
跨境和科创ETF领涨 半导体逆势“吸金”

本报记者 万宇

上周（11月9日至13日），A股市场震荡调整，ETF产品表现分化。 全市场1700余只ETF中，约两成收涨。 主投纳斯达克指数、标普油气的跨境ETF，以及投向科创成长方向的ETF涨幅居前。

在资金方面，跟踪中证A500指数的ETF交投活跃，全市场40只相关ETF的合计周成交额超过1300亿元，其中4只产品周成交额超百亿元。 在ETF整体净流出之际，投资于半导体方向的产品逆势“吸金” 。 按照跟踪指数统计口径，半导体材料设备、科创半导体材料设备两大指数相关ETF净流入额居市场前两位。

两类产品领涨

在上周市场调整行情中，跨境ETF和科创主题ETF两类产品领涨。 ETF周涨幅榜前十中，两类产品占比各半。

领涨的跨境ETF涵盖 2只跟踪纳斯达克 100指数的ETF、2只标普油气ETF，以及1只跟踪纳斯达克生物科技指数的ETF。 其中，纳指生物科技ETF汇添富以9.01%的周涨幅居全市场首位，今年以来至11月 13日的涨幅达29.48%。

标普油气ETF嘉实、标普油气ETF富国分别上涨7.46%和6.11%，今年以来至11月 13日的回报高达43.56%和42.80%；纳斯达克ETF华夏、纳斯达克 100ETF大成的周涨幅分别为5.20%和5.16%。

跻 身 上 周 涨 幅 前 十 的 科 创 主 题 ETF 中 ， 有 4 只 产 品 跟 踪 科 创 成 长 指 数 ， 1 只 跟 踪 科 创 200 指 数 。 但 4 只 科 创 成 长 ETF 年 内 收 益 仍 在 -29 % 至 -13 % 之 间 。 近 日 的 上 涨 更 多 体 现 为 深 度 调 整 后 的 修 复 。

资金青睐半导体等主题

上周，宽基指数产品成交额居权益类产品前列。 中证A500指数ETF的成交尤为活跃，全市场40只相关产品的周成交额累计超过1300亿元。 科创50、创业板指、中证1000、沪深 300等指数ETF周成交额也分别达748亿元、683亿元、535亿元和422亿元。

在资金流向上，半导体主题ETF“吸金” 势头较为明显。 其中，跟踪半导体材料设备指数的相关ETF周度合计净流入为43.8亿元；跟踪科创半导体材料设备的相关ETF周度合计净流入为22.7亿元，紧随其后。

此外，跟踪SSH黄金股票、中证银行等指数的ETF净流入金额也较为靠前，相关ETF周度合计净流入额分别达18.1亿元、11.1亿元。 投资于相对低位板块的中国互联网50指数的相关ETF周度合计净流入额亦超过10亿元。

从 单 品 角 度 来 看 ， 中 概 互 联 网 ETF 易 方 达 的 周 度 净 流 入 10 . 83 亿 元 ， 成 为 上 周 仅 有 的 六 只 净 流 入 额 超 10 亿 元 的 ETF 之 一 。 科 创 50ETF 易 方 达 净 流 入 6 . 81 亿 元 、 科 创 创 业 ETF 易 方 达 净 流 入 5 . 46 亿 元 、 成 长 ETF 易 方 达 净 流 入 3 . 78 亿 元 ， 资 金 净 流 入 规 模 也 都 较 为 靠 前 。

机构建议均衡配置

对于后市配置，易方达基金指数投资部总经理林伟斌认为，随着三季报披露结束 ，市场关注重点由当期业绩验证逐步转向对全年盈利趋势及来年基本面的判断 ，市场有望在前期调整后逐步寻找新的平衡。

在 配 置 方 面 ， 建 议 继 续 强 化 大 盘 核 心 资 产 的 底 仓 配 置 价 值 。 经 历 前 期 市 场 调 整 后 ， 核 心 资 产 在 盈 利 稳 定 性 、 估 值 合 理 性 和 行 业 龙 头 地 位 方 面 的 优 势 进 一 步 凸 显 ， 在 波 动 环 境 中 具 备 较 好 的 风 险 收 益 特 征 。 在 此 基 础 上 ， 可 适 度 参 与 经 过 业 绩 验 证 、 具 备 持 续 产 业 景 气 支 撑 的 成 长 方 向 ， 以 兼 顾 组 合 的 稳 健 性 与 收 益 弹 性 。

易 方 达 基 金 的 基 金 经 理 成 曦 认 为 ， 从 产 业 发 展 节 奏 看 ， 当 前 AI 依 旧 处 于 应 用 落 地 初 期 ， 下 游 应 用 场 景 仍 持 续 扩 张 ， 在 较 为 悲 观 的 市 场 背 景 下 ， 新 场 景 一 旦 出 现 则 有 望 带 来 较 大 预 期 差 。 当 前 海 外 AI 板 块 的 关 注 焦 点 在 于 AI 主 要 投 入 者 自 身 的 现 金 流 表 现 ， 以 及 AI 高 盈 利 能 力 的 可 持 续 性 ， 本 质 上 是 AI 新 场 景 在 孕 育 过 程 中 带 来 的 资 本 开 支 预 期 波 动 。 此 外 ， 可 关 注 物 理 AI 等 场 景 创 新 以 及 AI 硬 件 领 域 的 修 复 机 会 。

长城基金认为，上周市场有较大分歧，指数冲高回落，呈现“放量不涨、宽度快速收缩 ” 的特征，说明有资金在这个位置兑现。 短期内预计指数或以震荡为主，突破仍需要一段时间的磨底及新的催化。 策略上不应频繁操作，应等待风险偏好回升。 在方向上，关注“稳定防御” 与“周期反转” 的板块与个股。
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涨幅居前的ETF

油气相关ETF领涨 机构研判后续投资机会

□本报记者 万宇

今年以来， 油气相关ETF领涨， 标普油气

ETF嘉实、 标普油气ETF富国从今年初至11月

13日的涨幅分别为43.56%、42.80%， 是全市场

涨幅居前的两只ETF； 还有多只能源相关ETF

涨幅显著。 不过，近期油气相关ETF随着油价变

化出现了较大幅度的波动。

基金机构认为， 供需偏紧格局与地缘不确

定性共同支撑油价高位运行， 但宏观情绪波动

加剧短期方向分歧。 四季度国际油价有望继续

走强， 但高油价也会抑制需求， 并刺激供给恢

复。建议投资者关注油价波动，灵活布局原油相

关产品。

标普油气ETF领涨

11月13日，标普油气ETF富国涨3.08%，标

普油气ETF嘉实涨2.89%，当天的涨幅在全市场

ETF中，仅次于科创200ETF工银；此外，能源化

工ETF建信当天也有2.08%的涨幅。

标普油气ETF嘉实、标普油气ETF富国、能

源化工ETF建信也是今年全市场涨幅居前的

ETF， 从今年初至11月13日的涨幅分别为

43.56%、42.80%、42.68%，其中，标普油气ETF

嘉实、 标普油气ETF富国截至11月13日收盘的

溢价率分别为4.49%、3.08%。

除了上述三只ETF，能源ETF汇添富、能源

ETF广发、油气ETF博时、油气ETF银华等ETF

今年也有不同程度上涨。

值得一提的是， 油气相关ETF近期波动较

大。 截至10月30日，标普油气ETF嘉实、标普油

气ETF富国今年以来的涨幅分别为64.17%、

63.50%， 能源化工ETF建信涨幅为52.60%，能

源ETF汇添富、能源ETF广发、油气ETF博时等

涨幅都超过了20%，近期，这些ETF都有不同程

度的下跌。

此前，标普油气ETF嘉实、标普油气ETF富

国还曾多次发布溢价风险提示。 标普油气ETF

嘉实11月2日公告，近期，标普油气ETF嘉实二

级市场交易价格显著高于基金份额参考净值

（IOPV），出现较大幅度溢价。 10月30日，基金

收盘价为1.466元/份，而当日IOPV为1.3376元/

份，溢价率达9.6%。基金管理人提示投资者警惕

因市场情绪、 供需失衡等因素导致的高溢价风

险，盲目追高可能造成重大损失。

标普油气ETF富国也于11月9日公告，近

期， 标普油气ETF富国二级市场交易价格明显

高于基金份额参考净值（IOPV），出现较大幅

度溢价。 特此提示投资者关注二级市场交易价

格溢价风险，投资者如果盲目投资，可能遭受重

大损失。

灵活布局原油相关产品

从油气板块投资价值来看，机构认为，油气

产业具备长期战略配置价值。一方面，全球能源

转型虽在推进， 但在相当长时期内石油与天然

气仍是核心能源，其开采、炼制加工及运输销售

环节具备坚实的现金流支撑；另一方面，油气产

业链涉及复杂的设备制造与初级石油化工产品

生产，相关企业在能源安全战略背景下，其业务

需求与盈利能力具备持续性。

对于油价后续走势，诺安基金表示，美伊

冲突后美国、 日本等整体石油库存均降至低

位，俄乌冲突削弱俄罗斯供给能力。 尽管海峡

通行仍存不确定性， 但运输扰动对原油供给

压力高点已过。 油价能否进一步上行更需要

观察是否发生影响能源生产设施的事件。 投

资者或可关注油价的波动， 灵活对原油产品

进行布局。

华安基金表示，在需求端，美国商业原油库

存连续下降， 截至10月30日当周减少约90万

桶，较过去五年同期平均水平低约4%，为油价

提供支撑；但宏观避险情绪升温，对需求前景形

成压制。在供给端，尽管海湾地区原油出口有所

恢复， 但运输成本上升， 地缘风险溢价明显回

升。综合来看，供需偏紧格局与地缘不确定性共

同支撑油价高位运行， 但宏观情绪波动加剧短

期方向分歧。 后续需重点关注霍尔木兹海峡航

运安全态势、 美国商业库存变化及美股市场情

绪演变。

富国基金表示，展望后市，地缘风险短期

仍难完全消退， 四季度国际油价有望继续走

强，但高油价也会抑制需求，并刺激非OPEC供

给恢复。 后续重点看供应恢复速度、全球库存

拐点和通胀是否再次抬头。 若海湾出口恢复、

库存止跌，油价可能降温；若运输受阻与炼厂

损失延续，高价持续时间就可能超预期。 投资

宜区分上游资源、炼化价差、运输和化工等环

节，避免追逐单一热点，而是聚焦于盈利兑现

情况。

跨境和科创ETF领涨 半导体逆势“吸金”

□本报记者 万宇

上周 （11月9日至13日），A股市场震荡调整，ETF产品表现分

化。全市场1700余只ETF中，约两成收涨。主投纳斯达克指数、标普

油气的跨境ETF，以及投向科创成长方向的ETF涨幅居前。

在资金方面，跟踪中证A500指数的ETF交投活跃，全市场40

只相关ETF的合计周成交额超过1300亿元， 其中4只产品周成交

额超百亿元。 在ETF整体净流出之际，投资于半导体方向的产品逆

势“吸金” 。 按照跟踪指数统计口径，半导体材料设备、科创半导体

材料设备两大指数相关ETF净流入额居市场前两位。
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净流入居前的指数

两类产品领涨

在上周市场调整行情中， 跨境ETF和科创

主题ETF两类产品领涨。 ETF周涨幅榜前十中，

两类产品占比各半。

领涨的跨境ETF涵盖2只跟踪纳斯达克100

指数的ETF、2只标普油气ETF，以及1只跟踪纳

斯达克生物科技指数的ETF。 其中，纳指生物科

技ETF汇添富以9.01%的周涨幅居全市场首位，

今年以来至11月13日的涨幅达29.48%。

标普油气ETF嘉实、 标普油气ETF富国分

别上涨7.46%和6.11%，今年以来至11月13日的

回报高达43.56%和42.80%； 纳斯达克ETF华

夏、 纳斯达克100ETF大成的周涨幅分别为

5.20%和5.16%。

跻身上周涨幅前十的科创主题ETF中，有

4只产品跟踪科创成长指数，1只跟踪科创200

指数。但4只科创成长ETF年内收益仍在-29%

至-13%之间。 近日的上涨更多体现为深度调

整后的修复。

资金青睐半导体等主题

上周， 宽基指数产品成交额居权益类产品

前列。 中证A500指数ETF的成交尤为活跃，全

市场40只相关产品的周成交额累计超过1300

亿元。科创50、创业板指、中证1000、沪深300等

指数ETF周成交额也分别达748亿元、683亿元、

535亿元和422亿元。

在资金流向上，半导体主题ETF“吸金” 势

头较为明显。其中，跟踪半导体材料设备指数的

相关ETF周度合计净流入为43.8亿元； 跟踪科

创半导体材料设备的相关ETF周度合计净流入

为22.7亿元，紧随其后。

此外，跟踪SSH黄金股票、中证银行等指数

的ETF净流入金额也较为靠前， 相关ETF周度

合计净流入额分别达18.1亿元、11.1亿元。 投资

于相对低位板块的中国互联网50指数的相关

ETF周度合计净流入额亦超过10亿元。

从单品角度来看， 中概互联网ETF易方

达的周度净流入10.83亿元，成为上周仅有的

六只净流入额超10亿元的ETF之一。 科创

50ETF易方达净流入 6.81亿元、 科创创业

ETF易方达净流入5.46亿元、 成长ETF易方

达净流入3.78亿元， 资金净流入规模也都较

为靠前。

机构建议均衡配置

对于后市配置， 易方达基金指数投资部总

经理林伟斌认为，随着三季报披露结束，市场关

注重点由当期业绩验证逐步转向对全年盈利趋

势及来年基本面的判断， 市场有望在前期调整

后逐步寻找新的平衡。

在配置方面， 建议继续强化大盘核心资

产的底仓配置价值。 经历前期市场调整后，核

心资产在盈利稳定性、 估值合理性和行业龙

头地位方面的优势进一步凸显， 在波动环境

中具备较好的风险收益特征。 在此基础上，可

适度参与经过业绩验证、 具备持续产业景气

支撑的成长方向， 以兼顾组合的稳健性与收

益弹性。

易方达基金的基金经理成曦认为， 从产

业发展节奏看， 当前AI依旧处于应用落地初

期，下游应用场景仍持续扩张，在较为悲观的

市场背景下， 新场景一旦出现则有望带来较

大预期差。 当前海外AI板块的关注焦点在于

AI主要投入者自身的现金流表现， 以及AI高

盈利能力的可持续性， 本质上是AI新场景在

孕育过程中带来的资本开支预期波动。 此外，

可关注物理AI等场景创新以及AI硬件领域的

修复机会。

长城基金认为，上周市场有较大分歧，指数

冲高回落，呈现“放量不涨、宽度快速收缩” 的

特征，说明有资金在这个位置兑现。短期内预计

指数或以震荡为主， 突破仍需要一段时间的磨

底及新的催化。策略上不应频繁操作，应等待风

险偏好回升。 在方向上， 关注 “稳定防御” 与

“周期反转” 的板块与个股。


