
超千亿元净流入 宽基ETF成“吸金” 主力

本报记者 张凌之

上周（10月26日至10月30日），A股震荡调整。 在ETF中，能源、银行等相关产品涨幅居前，能源ETF汇添富以超5.94%的涨幅领先。

在资金流向方面，上周全市场ETF资金总体呈净流入状态。 Wind数据显示，10月26日至 10月30日，全市场ETF资金净流入额达1077.32亿元。 宽基ETF成为ETF市场“吸金” 主力。

从成交额来看，上周跟踪中证A500、沪深 300、创业板指、科创50、中韩半导体、中证 1000等指数的ETF周度成交额居前。 其中，跟踪中证A500指数的ETF周度成交额达 1184亿元。

能源、银行相关ETF涨幅居前

10 月 26 日 至 10 月 30 日 ， A 股 震 荡 调 整 ， 全 市 场 358 只 ETF 实 现 正 收 益 ， 正 收 益 占 比 超 20 % 。 A 股 ETF 中 ， 能 源 、 银 行 等 主 题 产 品 涨 幅 居 前 。 能 源 ETF 汇 添 富 一 周 涨 近 6 % 、 银 行 ETF 华 泰 柏 瑞 涨 超 5 . 5 % 。 此 外 ， 银 行 ETF 华 夏 、 银 行 ETF 易 方 达 、 银 行 ETF 广 发 等 产 品 均 居 涨 幅 榜 前 列 。

7月以来，市场风格开始切换，前期涨幅较高的半导体、通信相关板块回调明显。 7月以来截至10月 30日，涨幅居前的仍为能源、银行相关ETF，能源化工ETF建信涨超 36%，银行ETF华夏、银行ETF富国、银行ETF华泰柏瑞等多只银行主题ETF涨超 20%。

将时间拉长至今年以来，截至10月30日，涨幅居前的多为跨境ETF，其中，标普油气ETF嘉实以64.17%的涨幅领涨全市场，标普油气ETF富国以超63%的涨幅紧随其后。 中韩半导体ETF华泰柏瑞涨超40%，纳指科技ETF景顺涨超30%。 涨幅前十的ETF中有两只A股ETF，能源化工ETF建信涨超50%，能源ETF汇添富涨近 25%。

不过，从资金净流入来看，涨幅居前的跨境ETF并未获得大量资金净流入，除中韩半导体ETF华泰柏瑞今年以来获近50亿元资金净流入外，大部分涨幅居前的跨境ETF仅获几亿元资金净流入，还有跨境ETF遭资金净流出。

全市场ETF资金净流入超1000亿元

整体来看，上周全市场ETF的资金总体呈净流入状态。 Wind数据显示，10月26日至10月30日，全市场ETF资金净流入额为1077.32亿元。

具体来看，在资金净流入方面，宽基ETF成为ETF市场“吸金” 主力。 沪深300指数相关ETF净流入502.85亿元，位居全市场指数净流入榜首；跟踪中证A500指数的ETF净流入238.19亿元、跟踪创业板指数的ETF净流入143.80亿元、跟踪科创50指数的ETF净流入124.75亿元。 此外，跟踪中证银行、创业板50、科创创业50、红利低波、中证1000、上证指数等指数的ETF等净流入额亦居前。

从单只产品来看，沪深300ETF易方达一周净流入额最高，资金净流入173.9亿元。 沪深300ETF华泰柏瑞、创业板ETF易方达、科创50ETF华夏等均获超100亿元资金净流入。

从成交额来看，上周跟踪中证A500、沪深 300、创业板指、科创50、中韩半导体、中证 1000等指数的ETF周度成交额居前。 其中，跟踪中证A500指数的ETF周度成交额达 1184亿元，跟踪沪深 300、创业板指、科创50、中韩半导体等指数的ETF周度成交额均突破500亿元。

在资金净流出方面，半导体、通信、芯片相关ETF上周净流出额居前。 半导体设备ETF国泰、科创半导体ETF华夏净流出均超20亿元，通信ETF国泰、科创芯片ETF嘉实、科创半导体设备ETF华泰柏瑞净流出均超10亿元。 在宽基ETF中，中证500ETF南方的资金净流出最多，一周净流出额超27亿元。

配置结构应适当均衡

博时基金表示，当前市场的回落本质上是估值收缩与情绪宣泄，定价已在一定程度上提前反映了明年盈利放缓与利率约束的担忧。 但也不宜将急跌视为已充分出清，恐慌情绪虽已逼近历史高位，但去杠杆进程或尚未完结，成长方向的定价分歧并未因跌幅加深而收敛，更可能低位反复拉锯。

后市A股整体以宽幅震荡为主，结构上预计趋于均衡。 在配置层面，一端可考虑保留高股息资产作为底仓，其股息率相较长端利率或具备一定的配置价值，用以对冲海外利率与地缘扰动；另一端科技方向需从“叙事驱动” 向“盈利可验证” 收敛，优先关注估值收缩较充分、业绩能见度较高的细分环节，需关注AI产业本身的边际变化。 资源品在供给约束与地缘溢价下仍具阶段性对冲价值 ，但需警惕油价持续走高对中下游成本的滞后传导。

雪球金融产品与研究部负责人姜玉婷指出，当前A股存量资金博弈仍比较严重，从技术形态上看，还没有出现特别明确的反转趋势。 但站在当前位置，A股的胜率比之前提升了很多，恐慌的心态可以稍微缓下来一些，已经没有风险敞口的可以择机小幅参与市场。 她表示，现在这个阶段，投资者要重新检视一下自己的持仓，看持仓跟自己能承受的波动、对未来市场的想法是不是一致。 配置应适当均衡，不押注单一方向。

展望后市，雪球资管长雪全球宏观基金经理杨鑫斌表示，能源扰动和债务问题依旧是影响资产定价的核心变量。 在当前融资条件偏紧、信用分层加剧与风险偏好收缩的环境中，需要重视流动性管理，严控杠杆与持仓集中度，警惕能源、主权债务、企业信用风险共振带来的市场冲击。
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能源、银行相关ETF涨幅居前

10月26日至10月30日，A股震荡调整，全

市场358只ETF实现正收益， 正收益占比超

20%。 A股ETF中，能源、银行等主题产品涨幅

居前。 能源ETF汇添富一周涨近6%、银行ETF

华泰柏瑞涨超5.5%。此外，银行ETF华夏、银行

ETF易方达、银行ETF广发等产品均居涨幅榜

前列。

7月以来，市场风格开始切换，前期涨幅较

高的半导体、通信相关板块回调明显。 7月以来

截至10月30日，涨幅居前的仍为能源、银行相关

ETF，能源化工ETF建信涨超36%，银行ETF华

夏、银行ETF富国、银行ETF华泰柏瑞等多只银

行主题ETF涨超20%。

将时间拉长至今年以来，截至10月30日，涨

幅居前的多为跨境ETF，其中，标普油气ETF嘉

实以64.17%的涨幅领涨全市场， 标普油气ETF

富国以超63%的涨幅紧随其后。 中韩半导体

ETF华泰柏瑞涨超40%， 纳指科技ETF景顺涨

超30%。 涨幅前十的ETF中有两只A股ETF，能

源化工ETF建信涨超50%， 能源ETF汇添富涨

近25%。

不过，从资金净流入来看，涨幅居前的跨境

ETF并未获得大量资金净流入， 除中韩半导体

ETF华泰柏瑞今年以来获近50亿元资金净流入

外， 大部分涨幅居前的跨境ETF仅获几亿元资

金净流入，还有跨境ETF遭资金净流出。

全市场ETF资金净流入超1000亿元

整体来看，上周全市场ETF的资金总体呈净

流入状态。 Wind数据显示，10月26日至10月30

日，全市场ETF资金净流入额为1077.32亿元。

具体来看，在资金净流入方面，宽基ETF成

为ETF市场 “吸金” 主力。 沪深300指数相关

ETF净流入502.85亿元， 位居全市场指数净流

入榜首； 跟踪中证A500指数的ETF净流入

238.19亿元、 跟踪创业板指数的ETF净流入

143.80亿元、 跟踪科创50指数的ETF净流入

124.75亿元。此外，跟踪中证银行、创业板50、科

创创业50、红利低波、中证1000、上证指数等指

数的ETF等净流入额亦居前。

从单只产品来看，沪深300ETF易方达一周

净流入额最高， 资金净流入173.9亿元。 沪深

300ETF华泰柏瑞、 创业板ETF易方达、 科创

50ETF华夏等均获超100亿元资金净流入。

从成交额来看，上周跟踪中证A500、沪深

300、创业板指、科创50、中韩半导体、中证1000

等指数的ETF周度成交额居前。 其中，跟踪中证

A500指数的ETF周度成交额达1184亿元，跟踪

沪深300、创业板指、科创50、中韩半导体等指

数的ETF周度成交额均突破500亿元。

在资金净流出方面，半导体、通信、芯片相

关ETF上周净流出额居前。 半导体设备ETF国

泰、科创半导体ETF华夏净流出均超20亿元，通

信ETF国泰、科创芯片ETF嘉实、科创半导体设

备ETF华泰柏瑞净流出均超10亿元。 在宽基

ETF中， 中证500ETF南方的资金净流出最多，

一周净流出额超27亿元。

配置结构应适当均衡

博时基金表示， 当前市场的回落本质上是

估值收缩与情绪宣泄， 定价已在一定程度上提

前反映了明年盈利放缓与利率约束的担忧。 但

也不宜将急跌视为已充分出清， 恐慌情绪虽已

逼近历史高位，但去杠杆进程或尚未完结，成长

方向的定价分歧并未因跌幅加深而收敛， 更可

能低位反复拉锯。

后市A股整体以宽幅震荡为主， 结构上预

计趋于均衡。 在配置层面，一端可考虑保留高股

息资产作为底仓， 其股息率相较长端利率或具

备一定的配置价值， 用以对冲海外利率与地缘

扰动；另一端科技方向需从“叙事驱动” 向“盈

利可验证” 收敛，优先关注估值收缩较充分、业

绩能见度较高的细分环节， 需关注AI产业本身

的边际变化。 资源品在供给约束与地缘溢价下

仍具阶段性对冲价值， 但需警惕油价持续走高

对中下游成本的滞后传导。

雪球金融产品与研究部负责人姜玉婷指出，

当前A股存量资金博弈仍比较严重， 从技术形态

上看，还没有出现特别明确的反转趋势。 但站在

当前位置，A股的胜率比之前提升了很多，恐慌的

心态可以稍微缓下来一些，已经没有风险敞口的

可以择机小幅参与市场。 她表示，现在这个阶段，

投资者要重新检视一下自己的持仓，看持仓跟自

己能承受的波动、 对未来市场的想法是不是一

致。 配置应适当均衡，不押注单一方向。

展望后市，雪球资管长雪全球宏观基金经理

杨鑫斌表示，能源扰动和债务问题依旧是影响资

产定价的核心变量。 在当前融资条件偏紧、信用

分层加剧与风险偏好收缩的环境中，需要重视流

动性管理，严控杠杆与持仓集中度，警惕能源、主

权债务、企业信用风险共振带来的市场冲击。

超千亿元净流入 宽基ETF成“吸金” 主力

上周 （10月26日至10月30日），A股震荡调整。 在ETF中，能

源、银行等相关产品涨幅居前，能源ETF汇添富以超5.94%的涨幅

领先。

在资金流向方面， 上周全市场ETF资金总体呈净流入状态。

Wind数据显示，10月26日至10月30日，全市场ETF资金净流入额

达1077.32亿元。 宽基ETF成为ETF市场“吸金” 主力。

从成交额来看，上周跟踪中证A500、沪深300、创业板指、科创

50、中韩半导体、中证1000等指数的ETF周度成交额居前。 其中，

跟踪中证A500指数的ETF周度成交额达1184亿元。

□本报记者 张凌之

15只主动ETF“顶格” 完成募集 高管基金经理大手笔自购

□本报记者 张舒琳

首批主动ETF发行接近收官。 自10月23日

启动发行以来， 首批主动管理ETF掀起一轮认

购热潮。 截至10月30日，首批18只主动ETF中，

已有15只相继公告结束募集，其中，14只产品因

募集规模超过20亿元上限而启动比例配售。 值

得关注的是， 除基金公司固有资金自购外，高

管、基金经理及其他从业人员也密集认购，华泰

柏瑞价值精选主动ETF、 摩根大盘成长主动

ETF等获得员工认购上百万份。

至此， 首批主动ETF中绝大多数已以顶格

规模完成募集， 市场普遍预计于11月下旬迎来

产品集中上市。

陆续提前结募

10月23日发行首日， 摩根资产管理 （中

国）、易方达基金、富国基金旗下主动ETF率先

实现一日售罄，单日募集规模达20亿元上限。10

月26日，南方基金、华泰柏瑞基金、华夏基金、平

安基金旗下产品宣布达到募集上限并提前结

募。 10月27日，大成基金、天弘基金、招商基金、

汇添富基金旗下产品均达到募集上限并提前结

募。 10月28日， 华安基金旗下产品提前结束募

集。 10月29日， 永赢基金旗下产品提前结束募

集。 10月30日，工银瑞信基金、国泰基金旗下也

纷纷提前结束募集并进行末日比例配售。

目前，仍有3只主动ETF尚在募集期。 若这18

只主动ETF全部募满， 预计为市场带来360亿元

增量资金。 部分尚在发行中的主动ETF，也宣布

加码自购。 10月30日，建信基金发布公告称，基于

对中国资本市场长期健康稳定发展的信心，建信

基金将运用固有资金1亿元人民币在认购期投资

建信均衡优选主动管理ETF，并承诺持有期限不

低于1年。 最终投资申请确认结果以基金注册登

记机构计算并确认的结果为准。

高管、基金经理纷纷认购

从各家基金公司披露的公告来看， 主动

ETF吸引了大量投资者认购， 多只认购户数超

万户。 持有人数量最多的是南方均衡配置主动

管理ETF，达到26874户。 其次是华泰柏瑞价值

精选主动ETF，达到25002户。 招商价值智选主

动ETF、易方达品质均衡主动管理ETF、大成红

利智选主动管理ETF认购户数均超过2万户。天

弘均衡量化选股主动管理ETF、 汇添富均衡策

略智选主动管理ETF、华夏质量甄选主动ETF、

摩根大盘成长主动ETF认购户数均超过1.5万

户。 此外，平安红利景气主动管理ETF认购户数

超过1.2万户。

此前，在首批主动ETF启动发行之际，就有

多家基金管理人宣布自购，用真金白银为自家产

品“打擂” 。 从产品成立公告来看，部分基金公司

选择了加码自购，最终认购的金额超过此前公告

宣布的自购金额。 例如，富国基金宣布将运用固

有资金2亿元认购富国价值优选量化选股主动管

理ETF，公告显示，富国基金运用固有资金认购

了约2.84亿份，占基金总份额的14.22%。 其他宣

布自购的基金公司中，华夏基金已运用固有资金

认购华夏质量甄选主动ETF约2亿份， 占基金总

份额的10%。 易方达基金已运用固有资金认购易

方达品质均衡主动管理ETF约1.60亿份， 占基金

总份额的8.02%。 汇添富基金已运用固有资金认

购汇添富均衡策略智选主动管理ETF约1.49亿

份，占基金总份额的7.45%。

除了公司自购外， 基金公司从业人员也纷

纷认购主动ETF。 华泰柏瑞价值精选主动ETF

获得从业人员认购约189.99万份， 占基金总份

额的0.095%。 其中，公司高级管理人员、基金投

资和研究部门负责人持有该基金份额总量为

100万份以上。

摩根大盘成长主动ETF获得从业人员认购

约139.71万份，占基金总份额的0.07%，其中，公

司高级管理人员、基金投资和研究部门负责人持

有该基金份额在10万至50万份区间，该基金的基

金经理持有该基金份额在50万至100万份区间。

将进入二级市场检验期

随着首批产品陆续完成募集并预计于11月

下旬上市，主动ETF将进入二级市场检验期。 业

内人士认为，发行热度只是起点，上市后的做市

质量、PCF（申购赎回清单）披露质量和持续业绩

表现，将决定哪些主动ETF产品能够做大做强。

对于普通投资者而言， 面对这一全新的产

品品类，应该如何看待和选择？ 一位主动ETF基

金经理表示， 主动ETF比较适合认可主动管理

能力、希望在基准之上再争取一层超额收益，同

时又不愿放弃场内实时交易灵活性的投资者，

尤其适合那些被传统场外主动基金风格漂移困

扰过的投资者。

在挑选主动ETF时，该基金经理建议，重点

关注五个维度。一是基金经理的历史业绩、最大

回撤、超额收益稳定性及风格一致性；二是管理

人平台，既要选择主动权益团队完备、历史业绩

靠前的公司， 也要看其是否具备成熟的ETF全

链条运营能力； 三是策略定位是否与自身风险

偏好匹配；四是业绩比较基准与风格稳定性，主

动ETF的持仓可每日通过PCF核验； 五是费率

与流动性， 首批主动ETF管理费率均为1%，需

关注场内成交额、做市质量以及IOPV（基金份

额参考净值）偏离度。

代码 简称 一周涨跌幅（%）

159518

标普油气

ETF

嘉实

8.03

513350

标普油气

ETF

富国

6.46

159930

能源

ETF

汇添富

5.94

560670

银行

ETF

华泰柏瑞

5.59

515020

银行

ETF

华夏

5.44

516310

银行

ETF

易方达

5.41

512410

银行

ETF

广发

5.40

512730

银行

ETF

鹏华

5.35

513290

纳指生物科技

ETF

汇添富

5.32

512820

银行

ETF

汇添富

5.31

代码 简称 一周净流入额(亿元）

510310

沪深

300ETF

易方达

173.90

510300

沪深

300ETF

华泰柏瑞

149.20

159915

创业板

ETF

易方达

108.37

588000

科创

50ETF

华夏

103.04

159919

沪深

300ETF

嘉实

81.20

510330

沪深

300ETF

华夏

75.35

563360 A500ETF

华泰柏瑞

66.54

159361 A500ETF

易方达

55.29

159338

中证

A500ETF

国泰

46.97

512800

银行

ETF

华宝

30.71
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