
证券代码：

300666

证券简称：江丰电子 公告编号：

2026-119

宁波江丰电子材料股份有限公司2026年第四次临时股东会决议公告

本公司及董事会全体成员保证信息披露的内容真实、准确、完整，没有虚假记载、

误导性陈述或重大遗漏。

特别提示：

1、本次股东会未出现否决提案的情形；

2、本次股东会审议通过修改公司章程议案；

3、本次股东会未涉及变更以往股东会已通过的决议。

一、会议召开和出席情况

1、宁波江丰电子材料股份有限公司（以下简称“公司” ）2026年第四次临时股东

会通知于2026年10月15日以公告的形式发出，公司于2026年10月23日披露了《关于

召开2026年第四次临时股东会的提示性公告》， 具体内容详见当日巨潮资讯网

（www.cninfo.com.cn）发布的相关公告。

2、会议召开方式：本次会议以现场投票与网络投票相结合的方式召开。

3、会议召开时间

（1）现场会议召开时间：2026年10月30日（星期五）下午14:30

（2）网络投票时间：通过深圳证券交易所（以下简称“深交所” ）交易系统进行

网络投票的具体时间为：2026年10月30日上午9:15-9:25，9:30-11:30， 下午13:

00-15:00；通过深交所互联网投票系统进行网络投票的具体时间为：2026年10月30

日上午9:15至下午15:00的任意时间。

4、现场会议地点：浙江省余姚市经济开发区名邦科技工业园区安山路，宁波江丰

电子材料股份有限公司会议室。

5、会议召集人：公司董事会

6、会议主持人：公司董事长边逸军先生

7、股东出席情况：

出席本次股东会现场会议和参加网络投票的股东及股东授权委托代表967人，代

表股份136,132,076股，占公司有表决权股份总数的49.5114%。

其中：通过现场投票的股东9人，代表股份84,050,133股，占公司有表决权股份

总数的30.5691%；通过网络投票的股东958人，代表股份52,081,943股，占公司有表

决权股份总数的18.9423%。

出席本次股东会现场会议和参加网络投票的中小股东及股东授权委托代表964

人，代表股份70,950,141股，占公司有表决权股份总数的25.8047%。 其中：通过现场

投票的中小股东6人，代表股份18,868,198股，占公司有表决权股份总数的6.8624%；

通过网络投票的中小股东958人，代表股份52,081,943股，占公司有表决权股份总数

的18.9423%。

8、公司董事出席了本次会议，公司部分高级管理人员等相关人士列席了本次会

议，公司董事会秘书因工作原因请假，律师对本次股东会进行了见证。会议的召集、召

开与表决程序符合《中华人民共和国公司法》、《上市公司股东会规则》等法律法规、

规范性文件及《公司章程》的有关规定。

二、议案审议表决情况

本次股东会提案采用现场投票和网络投票相结合的表决方式，表决结果如下：

提案编

码

提案名称

表决

分类

同意 反对 弃权

表决

结果

股数（股） 比例（%） 股数（股） 比例（%） 股数（股） 比例（%）

1.00

《关于公司发行H股股

票并在香港联合交易

所有限公司上市的议

案》

总表决情

况

135,968,822 99.8801 159,154 0.1169 4,100 0.0030

通过

其中，中

小股东的

表决情况

70,786,887 99.7699 159,154 0.2243 4,100 0.0058

2.00 《关于公司发行H股股票并在香港联合交易所有限公司上市方案的议案》

2.01

发行股票的种类和面

值

总表决情

况

135,968,122 99.8796 159,154 0.1169 4,800 0.0035

通过

其中，中

小股东的

表决情况

70,786,187 99.7689 159,154 0.2243 4,800 0.0068

2.02 发行方式

总表决情

况

135,965,622 99.8777 159,154 0.1169 7,300 0.0054

通过

其中，中

小股东的

表决情况

70,783,687 99.7654 159,154 0.2243 7,300 0.0103

总表决情

况

135,968,122 99.8796 159,154 0.1169 4,800 0.0035

2.03 发行规模 通过

其中，中

小股东的

表决情况

70,786,187 99.7689 159,154 0.2243 4,800 0.0068

2.04 发行对象

总表决情

况

135,968,122 99.8796 159,154 0.1169 4,800 0.0035

通过

其中，中

小股东的

表决情况

70,786,187 99.7689 159,154 0.2243 4,800 0.0068

2.05 定价方式

总表决情

况

135,968,122 99.8796 159,154 0.1169 4,800 0.0035

通过

其中，中

小股东的

表决情况

70,786,187 99.7689 159,154 0.2243 4,800 0.0068

2.06 发行及上市时间

总表决情

况

135,968,122 99.8796 159,154 0.1169 4,800 0.0035

通过

其中，中

小股东的

表决情况

70,786,187 99.7689 159,154 0.2243 4,800 0.0068

2.07 发售原则

总表决情

况

135,968,122 99.8796 159,154 0.1169 4,800 0.0035

通过

其中，中

小股东的

表决情况

70,786,187 99.7689 159,154 0.2243 4,800 0.0068

3.00

《关于公司转为境外募

集股份有限公司的议

案》

总表决情

况

135,968,122 99.8796 159,154 0.1169 4,800 0.0035

通过

其中，中

小股东的

表决情况

70,786,187 99.7689 159,154 0.2243 4,800 0.0068

4.00

《关于公司发行境外上

市股票（H股）并上市

决议有效期的议案》

总表决情

况

135,967,922 99.8794 159,854 0.1174 4,300 0.0032

通过

其中，中

小股东的

表决情况

70,785,987 99.7686 159,854 0.2253 4,300 0.0061

5.00

《关于提请股东会授权

董事会及其授权人士

办理与公司发行H股股

票并上市有关事项的

议案》

总表决情

况

135,902,622 99.8314 159,654 0.1173 69,800 0.0513

通过

其中，中

小股东的

表决情况

70,720,687 99.6766 159,654 0.2250 69,800 0.0984

6.00

《关于公司境外公开发

行H股股票募集资金使

用计划的议案》

总表决情

况

135,902,422 99.8313 159,854 0.1174 69,800 0.0513

通过

其中，中

小股东的

表决情况

70,720,487 99.6763 159,854 0.2253 69,800 0.0984

7.00

《关于公司发行H股股

票前滚存利润分配方

案的议案》

总表决情

况

135,903,722 99.8323 158,754 0.1166 69,600 0.0511

通过

其中，中

小股东的

表决情况

70,721,787 99.6781 158,754 0.2238 69,600 0.0981

8.00 《关于就H股发行修订于H股发行上市后生效的〈公司章程（草案）〉及相关议事规则（草案）的议案》

8.01

《修订〈宁波江丰电子

材料股份有限公司章

程（草案）〉》

总表决情

况

135,971,327 99.8819 151,349 0.1112

9,400（其中，

因未投票默

认 弃 权 200

股）

0.0069

通过

其中，中

小股东的

表决情况

70,789,392 99.7734 151,349 0.2133

9,400（其中，

因未投票默

认 弃 权 200

股）

0.0132

8.02

《修订〈宁波江丰电子

材料股份有限公司股

东会议事规则 （草

案）〉》

总表决情

况

135,973,222 99.8833 150,354 0.1104

8,500（其中，

因未投票默

认 弃 权 200

股）

0.0062

通过

其中，中

小股东的

表决情况

70,791,287 99.7761 150,354 0.2119

8,500（其中，

因未投票默

认 弃 权 200

股）

0.0120

8.03

《修订〈宁波江丰电子

材料股份有限公司董

事会议事规则 （草

案）〉》

总表决情

况

135,973,222 99.8833 150,354 0.1104

8,500（其中，

因未投票默

认 弃 权 200

股）

0.0062

通过

其中，中

小股东的

表决情况

70,791,287 99.7761 150,354 0.2119

8,500（其中，

因未投票默

认 弃 权 200

股）

0.0120

9.00 《关于就H股发行制定或修订于H股发行上市后生效的相关管理制度的议案》

9.01

《修订〈独立董事工作

制度（草案）〉》

总表决情

况

135,973,222 99.8833 149,454 0.1098

9,400（其中，

因未投票默

认 弃 权 200

股）

0.0069

通过

其中，中

小股东的

表决情况

70,791,287 99.7761 149,454 0.2106

9,400（其中，

因未投票默

认 弃 权 200

股）

0.0132

9.02

《修订 〈A股关联交易

决策制度（草案）〉》

总表决情

况

135,973,222 99.8833 149,454 0.1098

9,400（其中，

因未投票默

认 弃 权 200

股）

0.0069

通过

其中，中

小股东的

表决情况

70,791,287 99.7761 149,454 0.2106

9,400（其中，

因未投票默

认 弃 权 200

股）

0.0132

9.03

《修订〈防范关联方占

用公司资金管理制度

（草案）〉》

总表决情

况

135,909,022 99.8361 149,454 0.1098

73,600 （其

中，因未投票

默认弃权200

股）

0.0541

通过

其中，中

小股东的

表决情况

70,727,087 99.6856 149,454 0.2106

73,600 （其

中，因未投票

默认弃权200

股）

0.1037

9.04

《修订〈重大投资决策

管理制度（草案）〉》

总表决情

况

135,907,622 99.8351 150,854 0.1108

73,600 （其

中，因未投票

默认弃权200

股）

0.0541

通过

其中，中

小股东的

表决情况

70,725,687 99.6836 150,854 0.2126

73,600 （其

中，因未投票

默认弃权200

股）

0.1037

9.05

《修订〈对外担保管理

制度（草案）〉》

总表决情

况

135,848,922 99.7920 172,054 0.1264

111,100 （其

中，因未投票

默认弃权200

股）

0.0816

通过

其中，中

小股东的

表决情况

70,666,987 99.6009 172,054 0.2425

111,100 （其

中，因未投票

默认弃权200

股）

0.1566

9.06

《修订〈募集资金管理

制度（草案）〉》

总表决情

况

135,906,522 99.8343 151,954 0.1116

73,600 （其

中，因未投票

默认弃权200

股）

0.0541

通过

其中，中

小股东的

表决情况

70,724,587 99.6821 151,954 0.2142

73,600 （其

中，因未投票

默认弃权200

股）

0.1037

9.07

《修订〈董事及高级管

理人员薪酬管理制度

（草案）〉》

总表决情

况

135,567,222 99.5851 491,754 0.3612

73,100 （其

中，因未投票

默认弃权200

股）

0.0537

通过

其中，中

小股东的

表决情况

70,385,287 99.2039 491,754 0.6931

73,100 （其

中，因未投票

默认弃权200

股）

0.1030

9.08

《修订〈会计师事务所

选聘制度（草案）〉》

总表决情

况

135,910,122 99.8370 148,954 0.1094

73,000 （其

中，因未投票

默认弃权200

股）

0.0536

通过

其中，中

小股东的

表决情况

70,728,187 99.6872 148,954 0.2099

73,000 （其

中，因未投票

默认弃权200

股）

0.1029

9.09

《修订〈累积投票制实

施细则（草案）〉》

总表决情

况

135,845,722 99.7896 172,054 0.1264 114,300 0.0840

通过

其中，中

小股东的

表决情况

70,663,787 99.5964 172,054 0.2425 114,300 0.1611

9.10

《制定〈H股关连交易

决策制度（草案）〉》

总表决情

况

135,607,519 99.6147 422,902 0.3107

101,655 （其

中，因未投票

默认 弃 权 3,

400股）

0.0747

通过

其中，中

小股东的

表决情况

70,425,584 99.2607 422,902 0.5961

101,655 （其

中，因未投票

默认 弃 权 3,

400股）

0.1433

10.00

《关于公司聘请H股

发行及上市审计机

构的议案》

总 表 决

情况

135,898,222 99.8282 222,254 0.1633 11,600 0.0085

通过

其中，中

小 股 东

的 表 决

情况

70,716,287 99.6704 222,254 0.3133 11,600 0.0163

11.00

《关于申请发行及

配发H股的一般性

授权的议案》

总 表 决

情况

134,354,762 98.6944 1,770,414 1.3005 6,900 0.0051

通过

其中，中

小 股 东

的 表 决

情况

69,172,827 97.4950 1,770,414 2.4953 6,900 0.0097

12.00

《关于确定公司董

事角色的议案》

总 表 决

情况

135,975,422 99.8849 147,554 0.1084

9,100 （其

中，因未投

票默认弃权

400股）

0.0067

通过

其中，中

小 股 东

的 表 决

情况

70,793,487 99.7792 147,554 0.2080

9,100 （其

中，因未投

票默认弃权

400股）

0.0128

13.00

《关于投保董事、高

级管理人员及招股

说明书责任保险的

议案》

总 表 决

情况

70,621,532 99.5368 294,854 0.4156

33,755 （其

中， 因未投

票默认弃权

200股）

0.0476

通过

其中，中

小 股 东

的 表 决

情况

70,621,532 99.5368 294,854 0.4156

33,755 （其

中， 因未投

票默认弃权

200股）

0.0476

14.00

《关于向金融机构

新增综合授信额度

的议案》

总 表 决

情况

135,985,522 99.8923 138,654 0.1019

7,900 （其

中，因未投

票默认弃权

200股）

0.0058

通过

其中，中

小 股 东

的 表 决

情况

70,803,587 99.7934 138,654 0.1954

7,900 （其

中，因未投

票默认弃权

200股）

0.0111

注：

1、关联股东姚力军先生、宁波江阁实业投资合伙企业（有限合伙）、宁波宏德实

业投资合伙企业（有限合伙）已对议案13回避表决，回避股份数合计65,181,935股。

2、议案1-议案8、议案11为特别决议事项，已经出席股东会有表决权的股东及股

东授权委托代表所持表决权股份总数的三分之二以上通过；议案9、议案10、议案12-

议案14为普通决议事项，已经出席股东会有表决权的股东及股东授权委托代表所持

表决权股份总数的二分之一以上通过。

三、律师出具的法律意见

国浩律师（上海）事务所委派赵振兴律师和王卫东律师对本次股东会进行了见

证并出具法律意见书认为：公司本次股东会的召集、召开程序以及表决程序符合《公

司法》、《证券法》、《上市公司股东会规则》等法律、法规、规章、规范性文件和《公司

章程》的有关规定；出席会议的人员及本次股东会的召集人具有合法、有效的资格；

本次股东会的表决结果合法、有效。

四、备查文件

1、公司2026年第四次临时股东会决议；

2、国浩律师（上海）事务所关于宁波江丰电子材料股份有限公司2026年第四次

临时股东会之法律意见书。

特此公告。

宁波江丰电子材料股份有限公司

董事会

2026年10月30日

信息披露

2026/10/31
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Disclosure

证券代码：

600302

证券简称：

ST

标准 公告编号：

2026-056

西安标准工业股份有限公司关于收购西安昊友航天复合材料有限公司51%股权的公告

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述或者重大

遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担法律责任。

重要内容提示：

● 交易简要内容：西安标准工业股份有限公司（以下简称“标准股份” 、“公司” ）拟

以现金方式收购肖志超、胡百纯、任鹏刚持有的西安昊友航天复合材料有限公司（以下简称

“昊友航材” 、“标的公司” 、“目标公司” ）51%股权，交易对价4,924.05万元，资金来源为

公司自有资金。 本次交易完成后，昊友航材将成为公司的控股子公司，纳入公司合并报表范

围。

● 本次交易不构成关联交易。

● 本次交易不构成重大资产重组。

● 交易实施尚需履行的审批及其他相关程序：本次交易已经公司第十届董事会第四

次会议审议通过，无需提交股东会审议。

● 其它需要提醒投资者重点关注的风险事项：

1、业绩承诺不达预期的风险：本次交易签订了业绩承诺及业绩补偿相关协议，标的公

司未来如不能保持业务及技术顺利发展，可能存在标的公司无法实现业绩承诺的风险。 若

未实现业绩承诺，公司将按照协议约定的补偿措施要求转让方进行补偿；发生争议的，通过

法律诉讼解决。

2、商誉减值的风险：本次交易完成后，公司将确认一定金额的商誉，若标的公司未来经

营状况未达预期，则本次收购所形成的商誉将存在减值风险，从而对公司经营业绩产生不

利影响。

3、目前标的公司规模较小，未来可能面临行业、政策、市场环境变化及经营管理不及预

期的风险。

4、公司将根据本次交易的后续进展情况及相关法律法规履行信息披露义务，请广大投

资者注意投资风险。

一、交易概述

（一）本次交易的基本情况

1、本次交易目的和原因

公司深耕工业缝制设备制造领域多年，受国内下游行业需求疲软、行业产能过剩、同质

化竞争加剧等多重因素影响，近年营业收入持续萎缩、经营利润连续亏损，原有工业缝制设

备业务增长空间短期内继续承压。为贯彻落实公司“工成制造、业广惟精、标新固本、准定品

质、铸就百年企业” 的经营宗旨，有效承接西安工投“十五五” 期间“工业‘智’ 造” 的发展

战略，不断优化产业布局，提升公司核心竞争力和经营质量，推动公司向工业“智” 造和精

密制造的系统服务和系统方案跃升。

2、本次交易概况

公司拟以现金方式收购肖志超、胡百纯、任鹏刚持有的昊友航材51%股权，交易对价4,

924.05万元，资金来源为公司自有资金。 本次交易完成后，昊友航材将成为公司的控股子公

司，纳入公司合并报表范围。 本次交易完成后，公司可获取其复合材料核心技术体系，切入

高性能复合材料领域，通过后续整合，有望从整体上丰富产品布局，改善可持续经营状况。

3、本次交易的交易要素

交易事项（可多选）

(购买 □置换

□其他，具体为：

交易标的类型（可多选） (股权资产 □非股权资产

交易标的名称 昊友航材51%股权

是否涉及跨境交易 □是 √否

是否属于产业整合 □是 √否

交易价格

(已确定，具体金额（万元）： 4,924.05万元

(�尚未确定

资金来源

(自有资金 □募集资金 (银行贷款

□其他：____________

支付安排

(全额一次付清，约定付款时点：

(分期付款，约定分期条款： 详见《股权收购协议》

是否设置业绩对赌条款 √是 □否

（二）董事会审议表决情况

公司召开公司第十届董事会第四次会议审议通过了《关于收购西安昊友航天复合材料

有限公司51%股权并签署〈股权收购协议〉的议案》，同意公司与肖志超、胡百纯、任鹏刚签

署《股权收购协议》，由公司收购昊友航材51%股权，交易对价4,924.05万元。本次交易事项

提交董事会审议前已经公司董事会战略委员会审议通过。

（三）交易生效尚需履行的审批及其他程序

本次交易不构成关联交易，亦不构成《上市公司重大资产重组管理办法》规定的重大

资产重组。 根据《上海证券交易所股票上市规则》和《公司章程》的有关规定，本次交易无

需提交公司股东会审议。

二、 交易对方情况介绍

（一）交易卖方简要情况

序号 交易卖方名称 交易标的及股权比例或份额 对应交易金额（万元）

1 肖志超 昊友航材44.8800%股权 4,333.1640

2 胡百纯 昊友航材3.0600%股权 295.4430

3 任鹏刚 昊友航材3.0600%股权 295.4430

合计 昊友航材51.0000%股权 4,924.0500

（二）交易对方的基本情况

姓名 肖志超

主要就职单位 昊友航材控股股东、法定代表人、总经理

是否为失信被执行人 (是 (否

姓名 胡百纯

主要就职单位 昊友航材参股股东、副总经理

是否为失信被执行人 (是 (否

姓名 任鹏刚

主要就职单位 昊友航材参股股东、副总经理

是否为失信被执行人 (是 (否

三、交易标的基本情况

（一）交易标的概况

1、交易标的基本情况

西安昊友航天复合材料有限公司，成立于2016年11月，是一家致力于纤维增强复合材

料及其制品研制、生产、销售及技术服务为一体的高新技术企业。 昊友航材在高性能结构复

合材料、防/隔热复合材料、高温抗烧蚀复合材料、透波复合材料领域具有核心研发能力和技

术工艺优势，为航天航空军工领域的主机院所/总装单位配套复材结构及功能件，产品应用

方向包括固体火箭发动机、火箭弹发射装置、飞行器热防护系统、压力容器及特种功能复合

材料结构件等。

2、交易标的的权属情况

标的公司股权权属清晰，不存在抵押、质押及其他任何限制转让的情况，不涉及诉讼、

仲裁事项或查封、冻结等司法措施，不存在为第三方提供担保的情况，不存在妨碍权属转移

的其他情况。

3、交易标的具体信息

（1）基本信息

法人/组织名称 西安昊友航天复合材料有限公司

统一社会信用代码

(�_91610132MA6U021G8U�_

□ 不适用

是否为上市公司合并范围内子公司 (是 (否

本次交易是否导致上市公司合并报表范围变

更

√是 □否

交易方式

(向交易对方支付现金

□向标的公司增资

□其他，___

成立日期 2016/11/03

注册地址 西安市经济技术开发区泾高北路北方智造A1

主要办公地址 西安市经济技术开发区泾高北路北方智造A1

法定代表人 肖志超

注册资本 375万元

主营业务

一般项目：高性能纤维及复合材料制造；玻璃纤维增强塑料制品制造；石墨及碳素制品制造；特种

陶瓷制品制造；合成材料制造（不含危险化学品）；隔热和隔音材料制造；冶金专用设备制造；半

导体器件专用设备制造；汽车零部件及配件制造；电力设施器材制造；废弃碳纤维复合材料处理

装备制造；物业管理；非居住房地产租赁。 （除依法须经批准的项目外，凭营业执照依法自主开展

经营活动）

许可项目：航天设备制造；民用航空器零部件设计和生产。 （依法须经批准的项目，经相关部

门批准后方可开展经营活动，具体经营项目以审批结果为准）

所属行业

根据《中国上市公司协会上市公司行业统计分类指引》，标的公司所属行业为“C306玻璃纤维和

玻璃纤维增强塑料制品制” 、“C309石墨及其他非金属矿物制品制” 。

（2）股权结构

本次交易前股权结构：

序号 股东名称 注册资本 持股比例

1 肖志超 330.0000万元 88.0000%

2 胡百纯 22.5000万元 6.0000%

3 任鹏刚 22.5000万元 6.0000%

合计 375.0000万元 100.00%

本次交易后股权结构：

序号 股东名称 注册资本 持股比例

1 西安标准工业股份有限公司 191.2500万元 51.0000%

2 肖志超 161.7000万元 43.1200%

3 胡百纯 11.0250万元 2.9400%

4 任鹏刚 11.0250万元 2.9400%

合计 375.0000万元 100.00%

（3）其他信息

标的公司股东按照其持有股权的对应比例进行转让，不存在其他享有优先受让权的股

东。

标的公司不存在被列为失信被执行人及其他失信情况。

（二）交易标的主要财务信息

单位：万元

标的资产名称 西安昊友航天复合材料有限公司

标的资产类型 股权资产

本次交易股权比例（%） 51%

是否经过审计 √是 □否

审计机构名称 希格玛会计师事务所（特殊普通合伙）

是否为符合规定条件的审计机构 √是 □否

项目

2026年1-5月

2026年5月31日

2025年度/

2025年12月31日

资产总额 3,155.38 2,597.71

负债总额 526.44 540.13

净资产 2,628.94 2,057.58

营业收入 1,278.33 1,608.05

净利润 560.58 576.18

备注：上述财务数据为昊友航材合并财务数据。

除因本次交易对标的公司进行评估外， 最近12个月内标的公司没有发生其他评估、增

资、减资和改制情况。

（三）本次交易不存在债权债务转移，不会对公司偿债能力等产生重大影响。

四、交易标的评估、定价情况

（一）定价情况及依据

1、本次交易的定价方法和结果

根据北京卓信大华资产评估有限公司（以下简称“卓信大华” ）出具的《西安标准工业

股份有限公司拟收购西安昊友航天复合材料有限公司股权所涉及的其股东全部权益价值

资产评估报告》（卓信大华评报字[2026]第8628号）（以下简称“《评估报告》” ）的评估结

果为定价参考依据。

根据《评估报告》，以2026年5月31日为评估基准日，选取收益法评估结果作为评估结

论，昊友航材的股东全部权益于评估基准日的市场价值为 9,655.38万元。

综合评估结果，经各方友好协商一致，约定标的公司100%股权的估值为9,655.00万元，

本次通过受让股权的方式，公司拟以4,924.05万元交易对价获得标的公司51%股权。

2、标的资产的具体评估、定价情况

标的资产名称 西安昊友航天复合材料有限公司51%股权

定价方法

(�协商定价

(�以评估或估值结果为依据定价

(�公开挂牌方式确定

(�其他：

交易价格

(�已确定，具体金额（万元）： 4,924.05万元

(�尚未确定

评估/估值基准日 2026/05/31

采用评估/估值结果（单选）

□资产基础法 (收益法 □市场法

□其他，具体为：

最终评估/估值结论

评估/估值价值：_9,655.38__（万元）

评估/估值增值率：_361.30__%

评估/估值机构名称 北京卓信大华资产评估有限公司

（二）评估方法及结果

本次采用资产基础法、收益法进行评估，并以收益法评估结果作为昊友航材股东权益

价值的最终评估结论。

1、资产基础法评估结果

在评估基准日2026年5月31日， 昊友航材账面资产总计3,076.61万元， 评估价值4,

793.95万元，评估增值1,717.34万元，增值率55.82%；账面负债总计983.52万元，评估价值

983.52万元，评估无增减值变动；账面净资产2,093.09万元，评估价值3,810.43万元，评估增

值1,717.34万元，增值率82.05%。

2、收益法评估结果

在评估基准日2026年5月31日，昊友航材股东全部权益账面价值2,093.09万元，评估价

值9,655.38万元，评估增值7,562.29万元，增值率361.30%。

2.1�营业模型和收益期限的确定

本次收益法评估采用现金流量折现法中的企业自由现金流折现模型，在企业未来持续

经营假设条件下，确定收益期为无限期。

2.2�营业收入预测

对于已定型产品，本次预测期第一期收入在截至评估基准日已签订尚未执行的合同以

及意向合同的数量及金额基础上，考虑验收时间的影响后进行预测。2027-2028年产品销量

在历史期及2026年订单的基础上考虑增加，已定型产品单价历史期基本稳定，无重大影响

价格变化的因素，本次在历史均价水平的基础上考虑未来订单的增加以及客户溢价能力提

高的影响，未来考虑单价小幅度的下降。

对于材料项目，由于材料项目多为预浸料及定制化模压制品，生产周期快，订单额较

小，本次在历史收入的基础上，考虑少量增加进行预测。

对于研发项目，企业在历史期进行过较多产品的研发和试制，每年收入较为平均，后续

是否可定型尚无法明确，因此本次不考虑后续研发产品的定型产品收入预测，仅在历史研

发收入的基础上，考虑少量增加进行预测。

2.3�营业成本预测

历史期企业产品定型后毛利率逐步增加。 对于已定型产品，分析近两年平均毛利率以

及可比公司毛利率水平后，结合目前行业发展趋势，原材料、人工成本存在上涨压力，未来

将会持续挤压盈利空间，对已定型产品在历史期毛利率的基础上，每年考虑一定的毛利率

下降后进行预测；对于材料项目，由于订单量不稳定导致成本及毛利率历史期有变化，本次

在2026年1-5月毛利率水平的基础上考虑小幅度的下降进行预测；对于研发项目，近两年毛

利虽较为平均，但由于其为自主试研，试研产品量小，毛利率不稳定，本次在历史期水平的

基础上考虑一定的毛利率下降进行预测。

2.4�期间费用预测

期间费用主要为职工薪酬、业务招待费、差旅费、财务费用、手续费等，本次结合企业历

史年度费用结构分析，对于与销售收入相关性较大的费用以历史期销售费用占收入比例进

行预测；工资薪酬根据实际人数及工资水平进行预测；折旧为固定资产每年应计提的折旧

费用，以评估基准日固定资产的账面原值，乘以年折旧率进行预测；其余办公费参考企业历

史年度的费用变动比例，结合通货膨胀因素确定预测期合理的增长率进行预测。 手续费主

要为日常业务中发生的手续费，本次按照历史平均占比进行预测；未确认融资费用为使用

权资产产生的，本次不单独进行预测。

2.5�税金及附加预测

税金及附加主要包括城建税、教育费附加、地方教育费、印花税、水利基金等。 城建税及

教育费附加根据其占历史年度收入的比率进行预测；印花税、水利基金根据其相应的计税

基础及相关税率进行预测。

2.6�折旧预测

根据企业现行的会计政策、依据评估基准日固定资产的账面价值，以及未来更新固定

资产折旧进行预测。

2.7�资本性支出预测

企业的资本性支出主要为机器设备、运输设备、电子设备的正常更新投资。

根据企业以前年度的支出情况及设备更新改造计划测算。

2.8�营运资金预测及增加额的确定

（1）营运资金预测

企业基准日营运资金根据合并口径资产负债表账面价值确定。 结合西安昊友航天复合

材料有限公司业务结算环境的特殊性和历史期实际经营情况，对企业历史期经营性流动资

产、负债与经营收入和经营成本的周转率分析，取其2024年及2025年平均经营性周转率指

标，预测未来收益期每年营运资金需求量，计算营运资金净增加额。

2.9折现率的确定

本次评估采用加权平均资本成本定价模型(WACC)。

R(WACC)=Re×We+Rd×(1-T)×Wd

（1）无风险收益率的确定

本次通过查询WIND金融终端， 选取距评估基准日剩余到期年限为10年以上的国债平

均到期收益率2.3%作为无风险收益率。

（2）市场平均风险溢价的确定

本次以上海证券交易所和深圳证券交易所股票综合指数为基础，按收益率的几何平均

值、扣除无风险收益率确定，经测算，市场风险溢价确定为6.52%。

（3）风险系数β值的确定

通过查询WIND金融终端， 选取恰当可比上市公司的适当年期评估基准日有财务杠杆

的β值、付息债务与权益资本比值，换算为无财务杠杆的β值，取其算术平均值，即0.8707。

评估人员在分析被评估企业与可比公司在融资能力、 融资成本等方面差异的基础上，

结合被评估企业未来年度的融资情况，采用可比公司的平均资本结构作为目标资本结构计

算风险系数β值为0.8982 （企业所得税税率为13.57%） 及 0.8973 （企业所得税税率为

16.43%）。

（4）公司特定风险的确定

综合考虑被评估单位的风险特征、企业规模、业务模式、所处经营阶段、核心竞争力、主

要客户及供应商依赖等因素后，经综合分析，确定被评估单位的特定风险系数为2%。

（5）权益资本成本折现率的确定

计算得出折现率为10.16%（企业所得税税率为13.57%）、10.15%（企业所得税税率为

16.43%）。

（6）加权平均资本成本折现率的确定

根据上述资本结构确定原则及方法，Wd、We、Rd的确定如下：

Wd：付息债务资本结构比例为3.52%；

We：权益资本结构比例为96.48%；

Rd：以全国银行间同业拆借中心公布的贷款市场报价利率（LPR）为基础调整得出，取

3.5%；

折现率R（WACC）为9.91%（企业所得税税率为13.57%）、9.90%（企业所得税税率为

16.43%）

2.10其它资产和负债的评估价值

（1）非经营性资产评估值的确定

非经营性资产为：一年内到期的非流动资产、递延所得税资产、其他非流动资产；本次

评估主要采用成本法，评估结果为2,129,905.18元。

（2）非经营性负债评估值的确定

非经营性负债为：其他应付款中的员工转错款项、递延所得税负债；本次评估采用成本

法，评估结果为103,182.97元。

（3）溢余资产评估值的确定

溢余资产为超出维持企业正常经营的富余货币资金，评估结果为 8,193,143.25元。

（4）付息债务评估值的确定

被评估单位无付息负债，在本次评估中，假设被评估单位按现有资产模式发展，不再对

现有的经营能力进行资本性投资，预测付息负债净增加额为零。

（5）长期股权投资评估值的确定

本次收益法整体采用合并口径进行预测，各长期股权投资不再单独进行预测，本次长

期股权投资评估价值为0。

2.11评估结果

（1）企业整体价值的计算

企业整体价值=经营性资产价值+非经营性资产价值-非经营性负债价值+溢余资产+

长期股权投资价值

=86,333,961.44+2,129,905.18-103,182.97+8,193,143.25+0.00

=96,553,826.90元

（2）付息债务价值的确定

被评估单位评估基准日无付息负债。

（3）股东全部权益价值的计算

股东全部权益价值=�企业整体价值－付息债务价值

=� 96,553,826.90� -0.00

=� 96,553,826.90元

3、评估结论的选取

本次评估通过对被评估单位内在经营情况及外部市场经营环境进行全面分析后，结合

被评估单位的历史盈利情况、未来的业务发展预测等诸多因素后的价值判断，收益法评估

结果更能体现企业股东权益价值。

最终选择收益法评估结果作为本次公司拟现金购买昊友航材股权项目的价值参考依

据，昊友航材股东全部权益在基准日时点的价值为9,655.38万元。

（三）定价合理性分析

卓信大华按照法律、行政法规和资产评估准则的规定及必要的评估程序，对昊友航材

2026年5月31日的股东全部权益进行了评估，以收益法的评估结果作为最终评估结论，所选

用的评估方法合理，与评估目的相关性一致。 本次股权转让价格以评估值为基础经协商确

定，交易定价公平合理，不存在损害公司股东利益的情形。

五、交易协议及其补充协议的主要内容及履约安排

（一）协议主体

收购方（甲方）：西安标准工业股份有限公司

转让方（乙方）：肖志超、胡百纯、任鹏刚

标的公司：西安昊友航天复合材料有限公司

（二）收购协议的主要内容

1、本次交易及标的股权

1.1� �甲乙各方同意， 甲方以现金方式收购乙方各方合计持有的目标公司51%的股权。

本次交易完成后，目标公司成为甲方的控股子公司。

1.2� �根据《评估报告》， 目标公司100%股权截至评估基准日的评估值为9,655.38万

元；甲乙各方同意，目标公司100%股权的估值为9,655.00万元。

1.3� �甲乙各方同意，甲方以现金收购标的股权的交易对价为4,924.05万元。 其中，甲方

收购乙方各方股权的交易对价明细如下：

序号 转让方 收购方 转让股权/出资额（万元）

转让股权

比例（%）

交易金额（万元）

1 肖志超 标准股份 168.3000 44.8800 4,333.1640

2 胡百纯 标准股份 11.4750 3.0600 295.4430

3 任鹏刚 标准股份 11.4750 3.0600 295.4430

合计 乙方各方 标准股份 191.2500 51.0000% 4,924.0500

2、交易对价的支付

2.1� �交易对价按照“40%+40%+10%+10%” 分四期支付：

第一期：本协议及相关附属协议正式生效，且本协议2.3条约定的先决条件已满足后十

（10）个工作日内，甲方向乙方支付交易对价的40%，即人民币1,969.62万元。

第二期：目标公司完成股权交割并提供与本次交易相关的完税证明后十（10）个工作

日内，甲方向乙方支付交易对价的40%，即人民币1,969.62万元。

第三期：业绩承诺第一年（2026年度）专项业绩审核报告出具后十（10）个工作日内，

若当期实际扣非归母净利润达到承诺净利润的80%（含）以上，或未达到80%但乙方已按约

定履行完毕当期业绩补偿义务的，甲方向乙方支付交易对价的10%，即人民币492.405万元。

第四期：业绩承诺第二年（2027年度）专项业绩审核报告出具后十（10）个工作日内，

若当期实际扣非归母净利润（含递延超额利润）达到承诺净利润的80%（含）以上，或未达

到80%但乙方已按约定履行完毕当期业绩补偿义务的，甲方向乙方支付交易对价的10%，即

人民币492.405万元。

2.2� �甲方逾期支付的，每逾期一日，按逾期未付款项的日万分之五向乙方支付违约金。

因甲方监管机构提出异议，导致交易未完成或不能按本协议约定时间完成的，甲方不承担

前述违约责任。

2.3� �甲方支付第一期对价的先决条件：

（1）目标公司已出具关于同意本次交易的股东会决议。

（2） 目标公司已促成其关键核心人员签署符合本协议要求且经甲方认可的包含服务

期条款、竞业限制条款、保密义务条款的协议。

（3）乙方及目标公司已按照甲方要求完成目标公司以下事项的整改：

A�目标公司历史沿革的股东确认文件已完成签署；

B�目标公司已缴纳审计调整后的税费及滞纳金；

C�乙方各方出具关于《武器装备科研生产备案凭证》《武器装备质量管理体系认证证

书》复核、变更或重新办理不存在法律障碍的声明和承诺。

（4）乙方已出具承诺函，对目标公司在本次交易完成交割前存在的历史沿革、财务核

算、业务经营、税务追责、员工纠纷、知识产权、环保、军品审价及业绩调整等历史风险及或

有负债事项承担完全责任。

3、本次交易的实施

3.1� �本协议签署后，乙方收到第一期交易对价时，标的股权的所有权即转移至甲方，而

无论目标公司何时办理工商变更登记。 自标的股权所有权转移至甲方之日起，甲方即成为

目标公司股东，按持股比例行使股东权利、履行股东义务。

乙方应根据相关法律法规的规定，积极配合目标公司办理标的股权转移至甲方名下的

手续，包括但不限于召开目标公司股东会、修改目标公司的章程、将甲方记载于目标公司股

东名册等。

3.2� �本协议签署后，乙方收到第一期交易对价时，甲乙各方即应成立工作小组筹备交

接工作，甲方的授权人员有权进入目标公司及其下属企业开展如下交接工作：

（1）目标公司近三年的客户和项目清单及对应的合同、应收账款对应的合同等所涉相

关文件及其他文件资料、财务账册或财务系统等交甲方的授权人员确认，确认后由目标公

司的授权人员管理。

（2）目标公司的印章、印鉴及营业执照、经营资质等全部证照的原件交甲方交接人员

确认，确认后由目标公司的授权人员管理。

（3）乙方协助甲方对目标公司设备、车辆、存货等进行盘点、核对。

3.3� �乙方承诺乙方将积极配合目标公司， 在甲方向乙方支付第一期交易对价后的十

（10）个工作日内完成标的股权交割，并配合目标公司按照甲方收购标的股权情况完成工

商变更登记手续。

4、过渡期安排

4.1� �甲乙各方同意，目标公司于交易基准日之前的留存收益、未分配利润不得以任何

形式进行分配。

4.2� �甲乙各方同意， 目标公司在过渡期间所产生的盈利/增值由本次交易完成后目标

公司各股东按各自持有的股权比例享有；目标公司在过渡期间所产生的亏损/减值由乙方各

方按本次交易前各自持有的股权比例承担。

标的股权交割完成后，由甲方聘请的符合《证券法》规定的审计机构对目标公司进行

专项核查，确定评估基准日至标的资产交割日期间目标公司的损益。 若标的股权交割日为

当月15日（含15日）之前，则确定期间损益的基准日为上月月末；若标的股权交割日为当月

15日之后，则确定期间损益的基准日为当月月末。

审计机构应在上述基准日之日起30日内出具过渡期损益的专项核查报告，如目标公司

存在亏损/减值，则乙方各方应当于前述专项核查报告出具之日起三十日内将该亏损金额以

现金方式向目标公司予以补偿。

4.3� �过渡期内，乙方将尽其应尽的职责在其正常的经营活动中，根据以往惯常的方式

经营、管理、使用和维护目标公司（包括其子公司及分支机构，下同）的资产及相关业务，并

作出商业上合理的努力以保证目标公司所有资产、业务的良好运作。

（三）补充协议的主要内容

本次交易设置业绩对赌条款，并对剩余股权收购做了约定，具体如下：

1、业绩承诺及补偿

1.1� �乙方共同承诺，目标公司在业绩承诺期内经审计的扣除非经常性损益后归属于目

标公司股东的净利润（即“归母扣非净利润” ）及利润总额应达到以下标准：

年度 归母扣非净利润承诺（万元） 补充条件

2026年度 不低于900 利润总额为正

2027年度 不低于1,100 利润总额为正

2028年度 不低于1,300 利润总额为正

累计 不低于3,300 三年累计考核

1.2� �甲方在业绩承诺期内每一会计年度结束后，在对目标公司年度审计基础上，聘请

符合《证券法》规定的会计师事务所对目标公司业绩实现情况出具专项业绩审核报告，以

该报告确认的扣非归母净利润作为实际业绩。

1.3� �若业绩承诺期前两年（2026年、2027年）某一年度实际扣非归母净利润达到当期

承诺数的80%（含）以上且利润总额为正，乙方可暂免该年度补偿；否则触发当期补偿义务。

当期应补偿金额＝（当期承诺净利润数－当期实现净利润数）÷3,300万元×标的股权交

易对价。若2026年或2027年触发当期补偿义务，则乙方需以现金补偿，甲方有权从应付未付

的第三期或第四期交易对价中抵扣。

某年度实际净利润超过当年承诺数的， 超出部分可累计计入下一年度承诺净利润考

核。

1.4� �若业绩承诺期3年累计实际扣非归母净利润未达到3,300万元的，乙方应按下列公

式向甲方补偿：补偿金额＝（3,300万元 － 3年累计实际扣非归母净利润）÷3,300万元×

标的股权交易对价 － 本协议1.3已赔付的补偿金额。

本条款下的3年累计补偿，以股权补偿为先，按照补偿金额与首次交易中每一元注册资

本对应的交易价格折算应补偿股权数量；确因法律、监管或登记原因无法实施股权补偿，乙

方应以现金补偿。

1.5� �本协议1.3和1.4项下乙方合计承担的补偿总额， 以剩余49%股权在本次交易中对

应的交易对价为上限。 乙方各方各自承担的补偿金额，以该方届时持有的目标公司剩余股

权所对应的交易对价为上限。

1.6� �根据经双方书面认可的专项审核报告确认补偿义务的，乙方应按照以下方式履行

补偿义务：

（1）若是现金补偿，乙方应于收到书面通知后十五（15）个工作日内将现金补偿款支

付至甲方指定账户；如甲方依据本协议和《股权收购协议》约定从应付未付的第三期或第

四期交易对价中抵扣的，视为乙方已履行相应金额的现金补偿义务；

（2）若是股权补偿，乙方应于收到书面通知后十五（15）个工作日内向市场监督管理

部门提交股权变更登记申请材料，并配合甲方完成过户手续。 因履行上述股权补偿所涉甲

方内部有权机构审议、监管机构审批、税务申报及工商变更登记等程序所需的实际时间，不

计入前述十五个工作日期限。

乙方无正当理由未在前述期限内提交股权变更申请材料或支付现金补偿款的，自前述

期限届满次日起，以应付未付的补偿金额为基数，按日万分之五向甲方支付违约金，直至乙

方履行完毕之日止。

2、剩余股权安排

2.1� �业绩承诺期内，未经甲方书面同意，乙方不得转让、质押或以其他方式处分其持有

的目标公司剩余49%股权。

2.2� �业绩承诺期届满后，在乙方完成累计利润指标100%（含）以上，甲方应在业绩承

诺最后一年年度报告发布后六个月内， 按照本协议约定一次性收购乙方持有的剩余49%全

部股权并完成支付。 甲方未在前述期限内履行收购义务的，自前述期限届满次日起，以应付

未付的交易对价总额为基数，按日万分之五向乙方支付违约金，直至甲方履行完毕收购义

务之日止；甲方已签署股权转让协议，但未按该协议约定的期限支付收购款的，每逾期一

日，以逾期未付款项为基数，按日万分之五向乙方支付违约金，直至全部款项付清之日止。

2.3� �剩余股权收购估值按照2026-2028年业绩承诺期内年度平均扣非归母净利润的

15-16倍市盈率（PE）确定（年度平均扣非归母净利润在1100-1300万元以内，按照15倍；

在1300万元及以上，按照16倍），该估值已包含对乙方的超额业绩奖励因素。

2.4� �自收到第一笔转让款至剩余49%股权交易完成后六个月，在此期间范围内，乙方

应按照交易规则在允许的时间窗口内，以不低于剩余49%股权转让价款（税后）的10%购买

并持有甲方股票，并配合甲方安排承诺在剩余股权交易完成后三年内不减持；甲方在支付

剩余49%股权转让款时，有权暂扣与乙方尚未完成的购买甲方股票金额等额的款项（以下

简称“暂扣款” ）。 乙方完成前述股票购买义务并出具三年内不减持的书面承诺后5个工作

日内，甲方将暂扣款支付给乙方。 前述顺延期间不计入本协议第2.2条约定的六个月支付期

限。 因监管要求、甲方出现退市情形、或其他不可抗力无法按期购买的，乙方不构成违约，甲

方仍应按约支付全额剩余股权收购款。

（四）违约及赔偿

任何一方违反本协议，应依据本协议约定和法律规定向守约方承担违约责任， 致使其

他方承担任何费用、责任或蒙受任何经济损失，违约方应就上述任何费用、 责任或经济损

失（包括但不限于因违约而支付或损失的利息以及诉讼仲裁费用、 律师费等）赔偿守约

方。 违约方应向守约方赔偿因其违约而致使守约方遭受的全部损失。

（五）协议生效

收购协议及补充协议自甲乙各方签署之日起生效。

（六）争议解决

协议的全部事项均适用中国法律。 因协议的任何事项引起的任何争议，各方应友好协

商解决，如无法解决的，应提交公司住所地人民法院诉讼解决。

六、购买资产对上市公司的影响

（一）交易对上市公司未来财务状况和经营成果的影响。

本次交易符合公司整体战略发展的需要，公司能够切入高附加值新材料赛道，优化公

司业务结构，有助于培育公司第二增长曲线，提升公司核心竞争力和持续盈利能力。 本次交

易完成后，昊友航材将成为公司的控股子公司，纳入公司合并报表范围。 昊友航材目前处于

成长初期阶段，其规模不会对公司的经营成果产生重大影响。

本次交易后续实施，使用的资金来源为公司自有资金，由此将导致公司货币资金减少，

可能对公司的现金流产生一定影响，但不会影响公司生产经营活动的正常运行，不会对公

司财务及经营状况产生重大不利影响。

本次交易价格根据评估结果协商确定，交易价格公允、合理，不存在损害公司及股东利

益的情形，对公司持续经营和资产状况无不良影响。 昊友航材无对外担保、委托理财等情

况。

（二）交易所涉及标的的管理层变动、人员安置、土地租赁等情况。

本次交易完成后，公司成为昊友航材的控股股东，昊友航材的董事会成员由3人组成；

其中，公司委派2人，肖志超委派1人，董事长由公司委派的董事担任、法定代表人由董事长

担任。 昊友航材总经理由董事会继续聘任肖志超担任，副总经理由总经理提名、董事会聘

任，财务负责人由公司委派。

昊友航材与股东及核心人员签署《竞业限制协议》、《保密协议》。 本次交易完成后的5

个完整会计年度内，现有股东承诺任职5年并在离职后2年内竞业限制；现有股东承诺采取

适当措施保证其他核心人员在本次交易完成后任职3个完整会计年度并在离职后2年内竞

业限制。

本次交易不存在其他人员安置问题；交易完成后如涉及调整的，将根据实际情况，按照

《公司章程》、《劳动法》及相关制度文件规定执行。

交易不涉及标的公司土地租赁等情况。

（三）交易完成后是否可能产生关联交易的说明。

本次交易完成后，若标的公司产生新的关联交易，公司将按相关法律法规要求履行审

议及信息披露义务。

（四）本次交易是否会产生同业竞争的说明以及解决措施。

本次交易完成后，不会新增同业竞争。

七、相关风险提示

（一）业绩承诺不达预期的风险：本次交易签订了业绩承诺及业绩补偿相关 协议，标

的公司未来如不能保持业务及技术顺利发展， 可能存在标的公司无法实 现业绩承诺的风

险。 若未实现业绩承诺，公司将按照协议约定的补偿措施要求转让方进行补偿；发生争议

的，通过法律诉讼解决。

（二）商誉减值的风险：本次交易完成后，公司将确认一定金额的商誉，若 标的公司未

来经营状况未达预期，则本次收购所形成的商誉将存在减值风险，从而对公司经营业绩产

生不利影响。

（三）目前标的公司规模较小，处于客户开始批量采购、订单逐步放量的成长期阶段，

未来可能面临行业、政策、市场环境变化及经营管理不及预期的风险。

（四）公司将根据本次交易的后续进展情况及相关法律法规履行信息披露义务，请广

大投资者注意投资风险。

八、备查文件

1.《股权收购协议》；

2.《股权收购协议之补充协议》；

3.希格玛会计师事务所（特殊普通合伙）出具的《审计报告》（希会审字(2026)4511

号）；

4.北京卓信大华资产评估有限公司出具的《资产评估报告》（卓信大华评报字（2026）

第8628号）；

5.北京金诚同达（西安）律师事务所出具的《专项法律意见书》。

特此公告。

西安标准工业股份有限公司

董事会

二〇二六年十月三十一日


