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“蛟龙”号实现迭代升级

顺利完成7000米级海试

近日， 实现第二次迭代升级

的“蛟龙” 号载人潜水器在菲律

宾海盆进行了多次7000米潜次试

验并安全返回， 顺利完成国家重

点研发计划“蛟龙号关键作业技

术能力提升及科学应用” 7000米

级海试， 其中最大下潜深度达

7056.9米。

图为9月30日“蛟龙” 号进行

第464次下潜作业，深度达7035.3

米。 这是“深海一号” 船在布放

“蛟龙” 号入海（无人机照片）。

新华社图文

电力市场活力加快释放

前三季度全国交易电量同比增长18.9%

●本报记者 刘杨

10月27日， 国家能源局发布的全国

电力市场交易电量数据显示，2026年1至

9月，全国各电力交易机构累计完成交易

电量58536亿千瓦时，同比增长18.9%。业

内人士认为， 该项数据直观印证了市场

资源配置能力稳步提升， 是全国统一电

力市场建设取得实效的有力佐证。 与此

同时， 全国首个区域电力市场———南方

区域电力市场于近日正式投入运行，全

国统一电力市场体系建设稳步落地。

市场配置资源能力不断增强

数据显示，2026年1至9月， 全国各

电力交易机构累计完成交易电量58536

亿千瓦时，同比增长18.9%。 从交易范围

看，省内交易电量45499亿千瓦时，同比

增长22.0%；跨省跨区交易电量13037亿

千瓦时，同比增长9.1%。 从交易品种看，

中长期交易电量52189亿千瓦时； 现货

交易电量6347亿千瓦时。 绿电交易电量

2492亿千瓦时，同比增长6.1%。 电网企

业市场化代理购电电量6288亿千瓦时。

2026年9月， 全国各电力交易机构

完成交易电量6737亿千瓦时，同比增长

17.5%。 从交易范围看， 省内交易电量

5235亿千瓦时，同比增长21.7%；跨省跨

区交易电量1502亿千瓦时， 同比增长

5.0%。 从交易品种看，中长期交易电量

6016亿千瓦时； 现货交易电量721亿千

瓦时。 绿电交易电量310亿千瓦时，同比

增长6.9%。 电网企业市场化代理购电电

量650亿千瓦时。

中国电力企业联合会规划发展部主

任张琳在接受中国证券报记者采访时表

示，前三季度，全国电力市场交易电量同

比增长18.9%，增速较上年同期提高11.7

个百分点， 反映出市场配置资源能力不

断增强， 是全国统一电力市场建设成效

的直接体现。

“当前，火电、新能源等多元主体全

面入市，现货市场陆续启动正式运行，跨

省跨区交易日益活跃， 带动交易规模持

续扩大、市场活力加快释放，全国统一电

力市场建设稳步推进。 ” 张琳称。

区域改革成效凸显

10月24日，全国统一电力市场建设

迎来重要节点： 全国首个区域电力市

场———南方区域电力市场正式运行。

自2025年6月启动连续结算试运行

以来，南方区域电力市场打通了广东、广

西、云南、贵州、海南五省区市场，煤电、

水电、核电、风电、光伏等全类型电源在

同一个“超市”里按同一套规则买卖，电

价根据供需情况实时调整， 电力资源在

五省区之间灵活流转。

一组数据印证改革成效。 今年1至9

月， 南方区域电力市场交易累计电量近

9000亿千瓦时， 占全网售电量比例超七

成； 新增售电量中， 有四成是新能源提

供；最大单日出清电量超40亿千瓦时。市

场规模持续扩大， 经营主体注册突破29

万家。 区域新能源发电利用率保持95%

以上，支撑新能源成为全网第一大电源。

盈利稳健估值低位

核心资产迎来重估契机

●本报记者 王宇露

“一个雪球埋在雪里， 你只看到一

点点，以为是个小雪球，它其实是个大雪

球，被低估了就是深度折价。你买它的时

候，已经赚到了。 ”睿远基金董事总经理

赵枫说。

过去两年，中国股市走出一轮科技

行情。 但今年下半年以来，外部高油价

推升海外利率、AI叙事出现波折、 海外

股市去杠杆等输入性风险共同发酵，叠

加内部交易结构拥挤，A股经历了两轮

调整。

近日， 多家基金机构在接受中国证

券报记者采访时表示， 当前经济向新向

优带动企业盈利仍处周期高位， 优质龙

头在杀估值后配置价值已经凸显； 大盘

蓝筹凭借稳定分红现金流与扎实净资产

构筑的安全垫， 在低利率环境中展现出

更突出的吸引力，A股核心资产正迎来

价值重估的契机。

经济向新向优带动盈利增长

当前， 中国新动能高景气与传统领

域企稳并存。 新经济领域，中国AI高速

发展， 科技产业正处技术突破与需求爆

发的共振窗口。模型端，国产大模型从追

随转向与海外并进；设备端，从低附加值

环节向高端环节逐一突破。 传统领域供

需结构持续优化，拐点信号显现。过去几

年国内供给持续出清，供求关系改善；部

分微观领域已经先行改善， 如一线城市

房价已连续数月回暖。

星石投资表示，企业盈利方面，1至

8月规上工业企业利润同比增长15.7%，

仍处周期高位。其中，高技术制造业利润

同比增长54.7%， 电子信息行业同比增

长1.1倍，科技制造的产业景气持续向利

润端传导。传统领域虽未普遍复苏，但过

去数年，部分消费、周期和金融龙头依靠

品牌、渠道、成本控制与资产负债表管理

维持了稳健增速， 龙头盈利底部正变得

更加清晰。

在赵枫看来， 国内企业未来的增长

动力主要来自三个方面：份额提升、创新

和出海。他表示，成本优势和差异化是企

业获取超额利润的最主要来源， 海外则

是中国企业发展过程中必将进军的市

场。伴随中国产业和技术进步，中国产品

的定位从价廉物美向技术领先、 产品创

新发展， 使中国企业有机会对强大的国

际竞争对手实现追赶超越。 未来会有越

来越多的行业龙头企业加速出海， 把创

新和优质的中国产品带到全球。

总量层面， 三季度以来逆周期调控

再度发力。 投资端通过PSL降息、再贷款

结构性扩容，与“十五五” 规划、“六张

网” 等部署相衔接，保障实物工作量形

成； 居民端首次由中央财政对符合条件

的个人住房贷款提供贴息， 释放出较强

的稳投资、稳增长、稳预期信号。

优质龙头配置价值凸显

7月份以来，伴随市场下跌，上市公

司盈利并未出现恶化， 整体盈利预期反

而还在上修。机构认为，这说明本轮调整

主要是海外冲击诱发的一次性估值消

化，而非盈利恶化。 经过调整后，优质龙

头的配置价值已经显现。 在国内广谱利

率下行环境下， 权益资产性价比已处历

史偏高水平。

“当前市场存在明显的价值错位，

优质龙头有望迎来重估。 ” 星石投资表

示，尽管头部公司盈利相对稳健，但反而

遭到杀估值，以茅指数、宁组合为代表的

传统龙头公司指数估值已经回落到

2019年以来的较低水平。 随着国内市场

情绪逐渐修复， 错杀的优质龙头有望逐

渐迎来重估， 而缺乏业绩支撑的高估标

的或面临市场纠偏。

“蓝筹的‘便宜’ ，更多体现在净资

产和分红上， 而非利润正处在周期高

点。 ” 泰康基金权益投资部负责人宋仁

杰说，“A股核心蓝筹当前显现的估值

吸引力， 并不是短期利润周期带来的盈

利弹性， 本质上来自稳定分红现金流与

扎实净资产共同构成的安全垫。 ”

“在十年期国债收益率仅为1.64%

的环境中，3%以上的股息率，加上可在

定期报告中核验的分红现金流，构成了

可验证、可比较的现金流回报。 现金流

稳定的核心蓝筹， 相对债券资产已展

现出更突出的吸引力。 ” 宋仁杰表示，

对长期资金而言， 当前阶段布局蓝筹

资产， 本质上是寻找风险收益比具备

优势的标的， 而非参与短期市场热点

的博弈。

与此同时，A股的回报结构也在

发生变化。 宋仁杰说：“过去讨论A股

回报，更多看估值能否扩张,现在分红

和回购正成为股东回报中分量更重的

部分。 ”

助力打通多式联运堵点卡点

首个智慧货运枢纽领域国家标准发布

●本报记者 董添

10月27日， 记者从国家市场

监督管理总局获悉，近日，市场监

管总局（国家标准委） 批准发布

《智慧货运枢纽基本要求》国家标

准。该标准是我国首个智慧货运枢

纽领域国家标准，将自2027年4月

1日起实施。

该标准在通则方面， 明确枢

纽选址布局、 设施设备配置、先

进技术应用、网络安全等要求，针

对不同类型枢纽提出差异化业务

功能配置要求。

信息平台建设方面，明确硬件

设备、网络传输、数据存储、算力资

源等要求，鼓励平台提供智能体编

排、模型训练及推理、评测等人工

智能服务功能。

智能设施设备方面，明确枢纽

主要作业设施设备的功能要求，包

括智能闸口、仓库、堆场、月台等设

施及智能安检、仓储、装卸等设备。

智慧作业和智慧管理方面，

明确枢纽生产作业和运营管理两

方面功能要求： 作业涵盖生产调

度、车辆管理、分拣、仓储等业态，

管理包括办公、安防、设备、环境、

能源、应急等方面。

该标准的发布实施，将为货运

枢纽智慧化升级提供技术指导，助

力打通多式联运堵点卡点、降低社

会物流成本，支撑国民经济高质量

发展。

广交会：智能新品解锁消费新体验

●新华社记者 丁乐 钟焯 杨深深

第140届广交会第二期10月27日进

入收官之日。 从首期聚焦“先进制造” ，

到本期围绕“品质家居” ，一大批“中国

智造” 集中展出，解锁消费新体验，展现

出以人为本、服务生活的鲜明特质。

做咖啡、收拾屋子、清洁泳池、运送

物品……在第140届广交会上，各类“会

干活” 的服务机器人集中亮相，它们能

够走进家庭，切实帮人一把。

在约600平方米的海尔集团展位

上，AI（人工智能）家务机器人“海娃”

频频引来境外采购商点赞。 它能自主完

成一系列家务： 收拾放在沙发上的脏衣

服，送至洗衣机、再转运烘干，最后进行

收纳；把识别到的生鲜食材运送至冰箱，

分类放到合理位置……

海尔海外电器产业有限公司副总裁

张庆福说，“海娃” 不是独立单品，而是

通过联动家电硬件， 为用户打造成套智

慧生活，分担人们日常琐碎的家务。

一些清洁工作也在机器人的赋能

下，变得更简单。 记者看到，不少采购商

围拢在一个小型“泳池”周围，只见池内

清洁机器人来回穿梭。 “它不是无序行

走，而是在‘脑中’自主规划好了最优清

洁路径……” 戴思乐科技集团有限公司

执行总裁冯洋向境外采购商介绍一台智

能无线泳池清洁机器人， 它能全程全自

动完成泳池清扫。

作为中国外贸风向标， 广交会自第

137届起设立服务机器人专区， 越来越

多的国产机器人从这一平台走向海外市

场。 众多境外采购商不是“看新奇、拍个

照就走” ， 而是通过务实洽谈、 实地探

厂，将对中国机器人技术与方案的认可，

转化为实打实的订单。

来自埃及的采购商艾哈迈德·索比·

穆罕默德说：“这次我来广交会的主要目

的就是考察AI机器人，我想把这些中国产

品带回去，相信它们会受到市场欢迎。 ”

在本届广交会上，许多日用品、家具

等展品拥有了“AI大脑”“AI之眼” ，经

过制造商在细微之处的创新， 带给广大

用户更舒心的体验。

在四川深睡智能家居有限责任公司

的展位上， 境外采购商排队躺上多款智

能床垫，感受床垫不同频率的按摩律动。

公司董事长尹伯儒介绍， 通过这样

的“哄睡” 按摩，加上床垫内多个传感器

实现的监测心率、记录翻身次数等功能，

帮助不同人群改善睡眠。 目前产品逐步

打开以欧洲地区为主的海外市场。

“针对一些户外活动不方便双手操

作的场景，我们利用磁吸盖设计，创新研

发了这款单手就能轻松拧开的保温

杯。 ” 上海思乐得不锈钢制品有限公司

总经理张斌说， 在广交会上向全球首发

这款产品， 希望向海外新老客户展示公

司对以人为本理念的极致追求。

不少节水卫浴产品凭借实用创新，

受到采购商关注。

“这款户外按摩池的核心亮点，是

我们针对用户保温节水的需求， 自主研

发的电动保温盖。 ” 广东省佛山市高明

粤华卫生洁具有限公司销售总监黄杰

恩，一边操作一边介绍自家产品，“盖子

可以自动升降，盖下后池体完全密封，搭

配盖子中间的泡沫保温层， 能有效减少

水和热量流失， 也就是说能降低加水和

加热成本。 ”

黄杰恩表示，参会5天以来，收获来

自全球多个国家和地区的意向订单70

多笔，订单金额超300万元，其中还有十

几位客户在现场购买了样品。

来自荷兰的采购商迈克·范得福伦

表示， 中国家电等产品在智能化升级方

面做得很好，在国际市场很有竞争力。加

拿大采购商拉比赫·扎南说，“中国产品

厉害的地方，就是可以把技术落地、实现

大规模量产普及” 。

中国对外贸易中心主任朱咏表示，广

交会第二期出口展参展企业约1.1万家，展

出237.6万件产品。 透过广交会，一批“向

绿”“向新”的“中国智造”正在被全球更

多消费者看见，为打造美好生活注入新体

验。（新华社广州10月27日电）

（上接A01版） 这是洞察大

势、把握全局的清醒自觉———

放眼世界， 百年变局加速演

进，新一轮科技革命和产业变革深

入发展，深刻重塑全球秩序和发展

格局，国内改革发展稳定任务艰巨

繁重。

“我们面临的风险考验只会

越来越复杂， 甚至会遇到难以想

象的惊涛骇浪。 我们面临的各种

斗争不是短期的而是长期的，将

伴随实现第二个百年奋斗目标全

过程。 ”

我们党依靠斗争创造历史，更

要依靠斗争赢得未来。越是任务艰

巨、风险挑战严峻，越要把严的基

调、严的措施、严的氛围长期坚持

下去，锻造忠诚干净担当的高素质

干部队伍，以高质量党建引领高质

量发展，为推进中国式现代化提供

坚强政治保证。

这是心系人民、不负人民的使

命担当———

刀刃向内、刮骨疗毒、自剜腐

肉，无疑是痛苦的、艰难的，但为了

人民的利益都是值得的。

“不是没有掂量过。但我们认

准了党的宗旨使命，认准了人民的

期待。 ”

对啃食群众利益的 “蝇贪蚁

腐” 露头就打、严肃惩治，紧盯就

业创业、教育医疗、养老社保等民

生领域，把群众身边的腐败问题一

件件查到底；推动监督下沉、落细

落实，畅通群众监督渠道，让基层

权力在阳光下运行……

一件接着一件办，一桩接着一

桩抓， 顺应群众所思所想所忧所

盼，不断以全面从严治党的新成效

取信于民、 筑牢党的执政根基，确

保党始终成为全体人民最可靠的

主心骨。

这是马不离鞍、缰不松手的韧

劲决心———

必须清醒认识到，弱化党的先

进性、损害党的纯洁性的因素大量

存在，违背初心和使命、动摇党的

根基的危险潜滋暗长， 党面临的

“四大考验”“四种危险” 将长期

存在，反腐败斗争形势仍然严峻复

杂，铲除腐败滋生土壤和条件任务

仍然艰巨繁重。

这些问题具有长期性、 复杂

性、艰巨性，决定了全面从严治党

不可能一劳永逸， 党的自身建设

需要付出更加艰巨、 更为持久的

努力。

习近平总书记指出：“必须

‘宜将剩勇追穷寇’ ， 保持战略定

力和战斗韧性， 继续起底清理，彻

底正本清源。 ”

迎难而上，敢于斗争，久久为

功、善作善成。前进路上，必须以钉

钉子精神保持恒心韧劲、 持续用

力，既打好攻坚战，又打好持久战，

在反复抓、抓反复中不断清除侵蚀

党的健康肌体的病毒，把全面从严

治党不断引向深入。

征程万里，使命如山。 新征程

是充满光荣和梦想的远征，是党和

人民的新长征。

以习近平党建思想为指引，弘

扬伟大长征精神，持之以恒推进全

面从严治党，确保党始终成为中国

特色社会主义事业的坚强领导核

心，新时代的中国共产党人必将在

新的长征路上闯关夺隘、 勇毅前

行，不断创造新的辉煌。（注：本系

列稿件播发完毕）（新华社北京

10月27日电）

前9月规上工业企业利润

同比增长15.5%

（上接A01版）展望下阶段，

庞溟认为，未来工业企业利润能否

继续保持较快增长，将更多取决于

高技术制造业景气能否向更广泛

产业链传导，以及内需扩张能否进

一步带动中下游行业盈利修复。

于卫宁表示，下阶段，要继续

完整准确全面贯彻新发展理念，

加快构建新发展格局， 着力发挥

宏观政策效能，加力扩大内需，优

化供给，加快推动新旧动能转换，

增强经济发展内生动力， 扎实推

进工业经济高质量发展。

电子行业贡献显著

“电子行业对利润增长贡献

显著。 ” 于卫宁表示，随着产业升

级与技术迭代不断推进，电子行业

发展动能持续释放，运行质效稳步

提升。

数据显示，1—9月份，电子行

业利润同比增长1.0倍， 拉动全部

规模以上工业企业利润增长9.6个

百分点，是规模以上工业企业利润

较快增长的重要支撑。从细分行业

看，受AI算力、先进存储等领域需

求带动，电子专用材料制造、半导

体分立器件制造行业利润分别增

长2.2倍、51.7%； 新一代信息技术

加速发展， 带动光电子器件制造、

电子电路制造行业利润分别增长

69.8%、62.5%。

高技术制造业引领作用凸显。

于卫宁表示， 高端制造持续推进，

新质生产力加快形成，规模以上工

业结构持续向新向优。 1—9月份，

规模以上高技术制造业利润同比

增长52.0%，增速高于全部规模以

上工业36.5个百分点。高技术制造

业占全部规模以上工业企业利润

比重为25.5%，比上年同期提高6.2

个百分点。

从行业看，1—9月份，算力与

数据中心建设带动光纤制造、光

缆制造行业利润分别增长5.7倍和

1.1倍；计算机、服务器产业链相关

领域中，计算机外围设备制造、计

算机整机制造、 工业控制计算机

及系统制造行业利润分别增长2.8

倍、1.7倍、90.9%； 专用仪器制造

领域中， 导航测绘气象及海洋专

用仪器制造、 口腔科用设备及器

具制造行业利润分别增长1.9倍、

59.6%。

“本轮工业企业利润改善的

重要支撑是数字经济和人工智能

产业链需求释放所带来的高附加

值增长，AI算力、先进存储和新一

代信息技术需求扩张，带动半导体

器件、电子材料、光电子器件以及

电子电路等领域盈利快速增长。 ”

庞溟表示。

此外， 原材料制造业实现较

快增长。 于卫宁表示，1—9月份，

规模以上原材料制造业利润同比

增长44.9%，拉动全部规模以上工

业企业利润增长5.9个百分点。 从

行业看，人工智能、新能源等领域

对铜、 铝等基础金属产品需求旺

盛 ， 带动有色行业利润增长

79.7%。 国际原油价格上行，推动

相关行业盈利改善，其中，化工行

业利润增长49.2%；石油加工行业

同比扭亏为盈， 实现利润总额

842.2亿元。


