
ETF交投活跃 增量资金入场“开足马力”

本报记者 王宇露

上周，在消息面的催化下，机器人板块强势崛起，带动相关 ETF领涨全市场，而半导体主题ETF则普遍回调。 与此同时，ETF市场资金交投活跃，多只宽基ETF成交显著放量；全市场ETF单周净流入超2000亿元，总规模重回5万亿元上方。 此外，首批主动管理ETF也于近日集体开售，增量资金持续入场。

展望后市，多家机构认为，前期筹码压力已得到较充分释放，权益资产配置性价比逐步显现，但后续仍需关注三季报验证、海外科技股走势等不确定性因素。

机器人ETF强势领涨

上周，主要指数小幅调整，计算机、机械、汽车等板块逆势上涨。

机器人板块表现强势，机器人产业指数以 17 .46%的周度涨幅领跑。 在此背景下，机器人ETF领涨全市场 ETF，机器人 ETF大成、机器人ETF易方达、机器人ETF广发均涨逾 18%，机器人 ETF华安、机器人ETF景顺、机器人 ETF富国、机器人ETF鹏华均涨逾 17%。

消 息 面 上 ， 10 月 22 日 宇 树 科 技 首 次 召 开 2026 世 界 物 理 AI 大 会 暨 宇 树 合 作 伙 伴 生 态 大 会 ， 宇 树 科 技 创 始 人 王 兴 兴 在 会 上 表 示 ， 具 身 智 能 的 “ChatGPT 时 刻 ” 可 能 在 最 近 一 两 年 或 两 三 年 到 来 。 海 外 方 面 ， 特 斯 拉 人 形 机 器 人 Optimus 的 量

产 消 息 ， 为 行 业 硬 件 生 态 带 来 利 好 。

半导体相关ETF上周领跌，科创半导体 ETF华夏、科创半导体设备 ETF鹏华、科创半导体设备ETF华泰柏瑞均跌超11%，半导体设备ETF广发、半导体设备ETF易方达、半导体设备 ETF万家、半导体设备 ETF华夏、半导体设备 ETF国泰均跌超9%。

芯片ETF华夏的基金经理赵宗庭认为，半导体板块的表现更像跌估值 、挤泡沫 ，不是景气见顶。 机会上，存储链最扎实，涨价正变成利润；其次是扩产带动的设备、零部件和材料，再是国产算力芯片 。 后续要关注三点，云厂商明年开支指引 、存储现货价走势以及利率变化。 “短期波动难免让人承压，但也不必将

每一次回调都视为长期逻辑的改变，多一分耐心 ，等待基本面逐步兑现。 ” 他表示。

多只ETF成交显著放量

上周，短融 ETF海富通延续较高的交投活跃度，周成交额超过 3400亿元；银华日利ETF成交额超过1500亿元居次席；科创债ETF汇添富、科创债ETF嘉实 、科创债 ETF易方达等成交额也位居前列。

在权益ETF方面，创业板ETF易方达、科创50ETF华夏成交额均超过500亿元，多只宽基 ETF成交显著放量。

上 周 ， 全 市 场 ETF 获 2023 . 49 亿 元 资 金 净 流 入 ， 全 市 场 ETF 总 规 模 重 新 回 到 5 万 亿 元 上 方 。 其 中 ， 资 金 大 幅 涌 入 宽 基 ETF ， 沪 深 300ETF 华 泰 柏 瑞 、 创 业 板 ETF 易 方 达 周 度 净 流 入 额 超 过 200 亿 元 ， 科 创 50ETF 华 夏 、 沪 深 300ETF 华 夏 、 沪 深 300ETF 嘉 实 、 上 证 50ETF 华 夏 、 中 证 500ETF

南 方 周 度 净 流 入 额 超 过 100 亿 元 。

此外，首批 18只主动管理ETF于 23日集体开售，多只一日结募。 增量资金正开足马力陆续入场。

前期筹码压力已释放

展 望 后 市 ， 易 方 达 基 金 认 为 ， 积 极 因 素 来 自 科 技 产 业 、 政 策 、 资 金 环 境 ， 一 方 面 ， 产 业 端 对 悲 观 预 期 作 出 了 正 面 回 应 ， 科 技 龙 头 的 回 购 公 告 密 集 出 台 ， 对 市 场 信 心 形 成 支 撑 。 另 一 方 面 ， 近 期 监 管 部 门 在 金 融 街 论 坛 上 表 态 ， 将 全 力 维 护 资 本 市 场 安 全 稳 定 。 此 外 ， 资 金

面 发 生 了 积 极 变 化 ， 股 票 型 ETF 资 金 持 续 入 场 ， 三 季 报 业 绩 预 喜 公 司 也 在 增 多 ， 经 历 连 续 调 整 后 ， 前 期 筹 码 压 力 已 得 到 较 为 充 分 的 释 放 。 不 过 ， 综 合 来 看 ， 海 外 科 技 股 走 势 和 地 缘 局 势 的 变 化 仍 存 在 不 确 定 性 。

从估值角度看，恒生科技 ETF华夏的基金经理徐猛指出，经历前期调整后，A股和港股部分板块的估值水平已回落至历史相对较低区间 ，权益资产的配置性价比或在逐步显现。 宏观层面，国内稳增长政策仍在持续发力，经济基本面有望逐步企稳改善 ；同时，无风险利率整体处于下行趋势，在低利率环境下，居

民资产配置结构的变化或将对权益市场形成中长期支撑。 “投资是一场长期的旅程，短期的波动难以避免 。 相较于精准预测市场，我们更建议大家关注自身资产配置的纪律性。 ” 他表示。

广发基金投顾也指出，市场调整后科技估值有所消化，且政策逆周期加码、盈利修复、AI产业趋势或构成中期支撑。 后续仍需关注三季报验证、美联储加息节奏与美债利率走势以及地缘局势变化。

华夏创成长ETF联接的基金经理鲁亚运认为，当前环境下，哑铃策略的配置价值持续凸显。 它的本质，并不是要求组合两端持续上涨，而是通过结构分散，让我们在任何风格轮动中，都尽量避免“满仓踏空” 或是“满仓深套” 。 它早已从单一投资技巧，演变为低利率 、高波动时代适配的资产配置范式。
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基金代码 基金简称 一周净流入额（亿元） 最新规模（亿元）
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涨幅居前的ETF

资金净流入规模居前的ETF

基金代码 基金简称 一周涨跌幅（%） 周换手率（%）

159048

机器人

ETF

大成

18.40 59.07

159530

机器人

ETF

易方达

18.28 38.21

159050

机器人

ETF

广发

18.02 37.36

159039

机器人

ETF

华安

17.88 24.67

159559

机器人

ETF

景顺

17.71 26.56

159272

机器人

ETF

富国

17.63 31.22

159278

机器人

ETF

鹏华

17.59 37.69

158037

机器人

ETF

博时

13.50 25.22

159213

机器人

ETF

汇添富

11.80 28.98

159526

机器人

ETF

嘉实

11.71 19.14

多只ETF募集成功 主动ETF销售火热

□本报记者 郝健

近期， 增量资金正持续涌入ETF市场。

Wind数据显示， 上周有多只ETF产品成功募

集， 涵盖创业板电池、 粮食等多个主题。 主动

ETF首日发售火热， 有三只产品触及20亿元募

集规模上限，宣布提前结束募集。

机构认为， 当前市场估值回落至历史中位

数下方，下行空间有限但反转时点未明，尚需时

间消化。建议哑铃式均衡配置，红利板块适合防

御布局；中长期看好科技产业趋势，算力、半导

体等方向调整后具备配置价值。

增量资金持续入市

上周，有多只ETF及ETF联接基金募集成

功。 Wind数据显示， 有三只创业板电池主题

ETF成立，分别来自银华基金、华宝基金和华

安基金， 上述基金的首募规模分别为2.04亿

元、2.24亿元、2.07亿元。 此外， 招商国证粮食

产业ETF、广发中证有色金属矿业主题ETF联

接A、富国中证卫星产业ETF联接A、广发恒生

生物科技ETF联接A等多只产品亦在上周募集

成功。

Wind数据显示，目前还有博时上证科创板

新材料ETF联接A、富国中证全指汽车ETF、华

泰柏瑞中证银行ETF联接A、 华安上证科创板

芯片设计主题ETF、 嘉实中证沪港深云计算产

业ETF联接A、 富国中证全指医疗器械ETF联

接A等多只产品正在发行中。

值得注意的是， 首批主动ETF中的易方达

品质均衡主动管理ETF、 摩根大盘成长主动股

票ETF、富国价值优选量化选股主动管理ETF，

在10月23日发售首日触及20亿元募集规模上

限，提前结束募集。其余15只主动ETF也有较多

认购。

上周有9只ETF上市交易。其中，10月19日，

国联安中证金融科技主题ETF、 建信创业板金

融科技ETF、 万家创业板金融科技ETF正式上

市交易。

此外，还有增量资金正在排队入场。 Wind

数据显示， 截至10月25日，10月26日至30日共

有4只ETF联接产品启动认购，包括大成国证机

器人产业ETF联接、 景顺长城标普中国A股红

利100ETF联接、兴业中证金融科技主题ETF联

接、华安创业板人工智能ETF联接。

ETF排队上新

上周，指数基金申报市场“新品” 不断。 其

中，金融科技、半导体材料设备赛道备受机构关

注。 比如，Wind显示，10月21日，银华创业板金

融科技ETF、 招商创业板金融科技ETF完成材

料接收。同一天，国泰基金、易方达基金、汇添富

基金旗下的上证科创板半导体材料设备ETF也

完成材料接收。

拉长时间来看，截至10月25日，10月共有8

只ETF成立，合计募集规模超17亿元，平均单只

规模2.22亿元，中位数2.09亿元。 10月新成立的

ETF体量整体偏小， 规模相对居前的金融科技

ETF国联安约2.99亿元，未出现明显爆款。 这批

产品布局方向多元，涵盖电池、粮食、软件、卫星

等多个主题。

市场下行空间有限

长城基金认为， 当前市场估值回落至历史

中位数下方， 产业景气未趋势性走弱， 算力投

入、产品迭代、订单节奏延续，核心标的三季报

未出现系统性低于预期，市场下行空间有限，但

反转时点仍不确定，市场尚需时间消化。

后续可重点跟踪四类信号：油价、长端美债

压力边际缓和； 融资余额企稳且成交回落至地

量； 红利板块补跌结束；ETF资金持续承接、叠

加业绩利空出尽。同时需留意三重矛盾：一是内

外流动性背离，宽基具备底部支撑、成长估值持

续承压；二是盈利结构偏弱，行情以分母端博弈

为主，主线持续性偏弱；三是政策托底延缓风险

出清，或压制本轮反弹弹性。

策略上建议哑铃配置、均衡收敛：防御端布

局现金流稳健、政策加持的红利板块，警惕拥挤

风险；成长端聚焦估值回调充分、订单可延续至

明后年的算力硬件、国产算力，规避叙事驱动的

高波动品种。

中加基金表示， 中期维度依然看好科技板

块，相关产业趋势与景气度都具备持续性。待宏

观扰动逐步平息、市场形成新的一致预期后，资

金会寻找能够线性外推的投资主线。 我国实体

经济的供应链优势、 新能源产业优势以及出海

发展优势，有望孕育出新的投资主线，带来科技

赛道之外的布局机会， 而内需政策对经济的拉

动作用，也可能成为A股市场风格切换的契机。

在行业配置上， 红利类防御板块短期建议

维持现有持仓。 当前科技板块处于筹码出清阶

段，市场情绪偏弱，红利资产的避险价值更为突

出。进攻方向上继续聚焦科技赛道，相关催化持

续涌现，流动性调整带来短期大幅波动，待行情

企稳后，可以增配物理AI与相关应用方向。中期

持续关注催化较多的国产算力、 半导体以及半

导体设备领域。

机器人ETF强势领涨

上周，主要指数小幅调整，计算机、机械、汽

车等板块逆势上涨。

机器人板块表现强势， 机器人产业指数以

17.46%的周度涨幅领跑。 在此背景下，机器人

ETF领涨全市场ETF，机器人ETF大成、机器人

ETF易方达、机器人ETF广发均涨逾18%，机器

人ETF华安、 机器人ETF景顺、 机器人ETF富

国、机器人ETF鹏华均涨逾17%。

消息面上，10月22日宇树科技首次召开

2026世界物理AI大会暨宇树合作伙伴生态大

会，宇树科技创始人王兴兴在会上表示，具身

智能的“ChatGPT时刻” 可能在最近一两年

或两三年到来。 海外方面，特斯拉人形机器人

Optimus的量产消息， 为行业硬件生态带来

利好。

半导体相关ETF上周领跌， 科创半导体

ETF华夏、科创半导体设备ETF鹏华、科创半导

体设备ETF华泰柏瑞均跌超11%， 半导体设备

ETF广发、半导体设备ETF易方达、半导体设备

ETF万家、 半导体设备ETF华夏、 半导体设备

ETF国泰均跌超9%。

芯片ETF华夏的基金经理赵宗庭认为，半

导体板块的表现更像跌估值、挤泡沫，不是景气

见顶。机会上，存储链最扎实，涨价正变成利润；

其次是扩产带动的设备、零部件和材料，再是国

产算力芯片。后续要关注三点，云厂商明年开支

指引、存储现货价走势以及利率变化。“短期波

动难免让人承压， 但也不必将每一次回调都视

为长期逻辑的改变，多一分耐心，等待基本面逐

步兑现。 ” 他表示。

多只ETF成交显著放量

上周， 短融ETF海富通延续较高的交投活

跃度，周成交额超过3400亿元；银华日利ETF成

交额超过1500亿元居次席；科创债ETF汇添富、

科创债ETF嘉实、 科创债ETF易方达等成交额

也位居前列。

在权益ETF方面，创业板ETF易方达、科创

50ETF华夏成交额均超过500亿元， 多只宽基

ETF成交显著放量。

上周， 全市场ETF获2023.49亿元资金净

流入， 全市场ETF总规模重新回到5万亿元上

方。 其中 ， 资金大幅涌入宽基ETF， 沪深

300ETF华泰柏瑞、 创业板ETF易方达周度净

流入额超过200亿元， 科创50ETF华夏、 沪深

300ETF华夏、沪深300ETF嘉实、上证50ETF

华夏、中证500ETF南方周度净流入额超过100

亿元。

此外， 首批18只主动管理ETF于23日集体

开售，多只一日结募。增量资金正开足马力陆续

入场。

前期筹码压力已释放

展望后市，易方达基金认为，积极因素来

自科技产业、政策、资金环境，一方面，产业端

对悲观预期作出了正面回应，科技龙头的回购

公告密集出台，对市场信心形成支撑。 另一方

面，近期监管部门在金融街论坛上表态，将全

力维护资本市场安全稳定。 此外，资金面发生

了积极变化，股票型ETF资金持续入场，三季

报业绩预喜公司也在增多， 经历连续调整后，

前期筹码压力已得到较为充分的释放。 不过，

综合来看，海外科技股走势和地缘局势的变化

仍存在不确定性。

从估值角度看， 恒生科技ETF华夏的基金

经理徐猛指出，经历前期调整后，A股和港股部

分板块的估值水平已回落至历史相对较低区

间，权益资产的配置性价比或在逐步显现。宏观

层面，国内稳增长政策仍在持续发力，经济基本

面有望逐步企稳改善；同时，无风险利率整体处

于下行趋势，在低利率环境下，居民资产配置结

构的变化或将对权益市场形成中长期支撑。

“投资是一场长期的旅程， 短期的波动难以避

免。 相较于精准预测市场，我们更建议大家关注

自身资产配置的纪律性。 ” 他表示。

广发基金投顾也指出， 市场调整后科技估

值有所消化，且政策逆周期加码、盈利修复、AI

产业趋势或构成中期支撑。 后续仍需关注三季

报验证、 美联储加息节奏与美债利率走势以及

地缘局势变化。

华夏创成长ETF联接的基金经理鲁亚运认

为， 当前环境下， 哑铃策略的配置价值持续凸

显。 它的本质，并不是要求组合两端持续上涨，

而是通过结构分散，让我们在任何风格轮动中，

都尽量避免“满仓踏空” 或是“满仓深套” 。 它

早已从单一投资技巧，演变为低利率、高波动时

代适配的资产配置范式。

ETF交投活跃 增量资金入场“开足马力”

□本报记者 王宇露

上周， 在消息面的催化下， 机器人板块强势崛起， 带动相关

ETF领涨全市场，而半导体主题ETF则普遍回调。 与此同时，ETF

市场资金交投活跃，多只宽基ETF成交显著放量；全市场ETF单

周净流入超2000亿元，总规模重回5万亿元上方。 此外，首批主动

管理ETF也于近日集体开售，增量资金持续入场。

展望后市，多家机构认为，前期筹码压力已得到较充分释放，

权益资产配置性价比逐步显现，但后续仍需关注三季报验证、海外

科技股走势等不确定性因素。


