
越跌越买 资金抄底半导体相关ETF

本报记者 万宇

8月31日至9月 4日，影视传媒相关ETF涨幅居前，多只影视ETF、传媒ETF周涨幅超过5%。 8月 31日至9月 4日，半导体相关ETF回调，多只产品跌幅超过 8%，但多只半导体相关ETF在出现较大跌幅的同时，也获得了资金买入。

在成交额方面，8月 31日至9月 4日，宽基ETF成交活跃，跟踪中证A500指数、SGE黄金9999指数、科创50指数的相关ETF周度成交额均在400亿元以上；还有多只宽基ETF有较多资金流入。

影视传媒相关ETF涨幅居前

8月31日至9月4日，市场整体回调，但传媒影视、能源化工、海外市场等少数板块逆势走强。 在ETF方面，影视传媒相关ETF涨幅居前，影视ETF国泰涨幅为8.05%，是上周涨幅最大的ETF，影视ETF银华、传媒ETF鹏华、传媒ETF广发等多只影视ETF、传媒ETF周涨均超过5%。 此外，能源化工ETF建信、豆粕ETF华夏、标普油气ETF富国，以及两只巴西ETF上周也有较大涨幅。

8月31日至9月 4日，半导体相关 ETF回调，跌幅前十的 ETF中，有8只半导体相关ETF，包括科创半导体ETF华夏、科创半导体设备ETF华泰柏瑞、半导体设备 ETF易方达等，跌幅均超过 8%。 另外，科创新材料 ETF汇添富和科创新材料ETF南方周跌幅均超过7%，跌幅居前。

从成交额来看，宽基指数仍是资金交易的核心战场。 跟踪中证A500指数的ETF周度合计成交额达789.55亿元，位居指数成交榜首位；跟踪SGE黄金9999指数的ETF周度合计成交额达489.66亿元，紧随其后；跟踪科创50指数的ETF周度合计成交额也超过400亿元；跟踪创业板指数的ETF、跟踪中证1000指数的ETF、跟踪恒生科技指数的ETF周度合计成交额均超过300亿元。

半导体相关ETF获资金大举买入

8月31日至9月4日，在市场普跌的背景下，资金逆势流入科技、科创、创业板等方向，呈现“越跌越买” 的逆势吸筹特征，多只半导体、芯片相关ETF在出现较大跌幅的同时，被资金大举买入。 跟踪科创 50指数的 ETF周度净流入99 .19亿元，跟踪创业板指数的ETF周度净流入57 .61亿元，跟踪上证科创板芯片指数的ETF周度净流入 26 .76亿元。 在具体产品方面，科创半导体ETF华夏上周净流入额超过百亿元，

是上周净流入额最多的 ETF，半导体设备ETF国泰、半导体设备ETF易方达、科创芯片ETF嘉实也有较多资金流入。

黄金与港股科技亦获资金青睐，跟踪SGE黄金 9999指数的 ETF周度净流入23 .62亿元，跟踪恒生科技指数的ETF周度净流入6 .98亿元。 宽基ETF也较为“吸金” ，中证1000ETF南方、创业板ETF易方达、中证1000ETF华夏等多只宽基 ETF均有较多资金流入。

值得一提的是，科技、创业板方向还迎来了增量资金，首批算力主题 ETF———8只跟踪创业板算力基础设施指数的创业板算力ETF于 9月4日正式发行 。

易方达基金的基金经理肖宛远表示，创业板算力指数聚焦计算、网络、存储、运维等算力基础设施核心环节，汇聚了一批深度参与全球AI产业分工、在国际市场中价值占比不断提升的成长型企业，与算力产业景气度联系紧密。从中长期来看，全球算力需求仍处于持续增长阶段。从训练端看，前沿模型为不断提升推理、编程和多模态能力，仍需在预训练、后训练等环节投入大量算力；从推理端看，随着智能体和各类AI应用加快渗透，用户规模、调用频次及单次任务复杂度有望同步提升，进一步打开算力需求空间。 创业板算力基础设施指数以公开透

明的规则将算力产业链上多个关键环节纳入同一篮子，创业板算力ETF既具备创业板的高弹性特征，又通过分散配置实现了对算力产业链的全覆盖。

以“再平衡 ” 提升震荡市适应能力

广发基金认为，短期而言，市场情绪受海外反弹带动有所回暖，前期负面因素已有所定价，但内部资金面环境使得修复力度相对偏弱。 行业配置的核心思路是以“再平衡”提升对震荡市的适应能力，既不过度押注高景气方向，也不因短期回调而放弃核心主线，行业可关注AI算力、有色、创新药、银行、非银、石油、煤炭、钢铁、农业等。

民生加银基金表示，A股目前主要围绕国内企业盈利改善和高景气的方向展开。 宏观流动性仍然保持相对充裕，为资金入市创造了良好的流动性条件。 9月建议聚焦“科技创新、企业出海、传统低估值再平衡 ” 三条线索 。 科技领域仍是关注的主线，海外云厂商资本开支持续上行，AI需求沿服务器、存储 、光模块、PCB、先进封装向上传导，带动TMT环节中报业绩显著改善。 出海方向则重点看全球渗透

率提升的方向。 低估值再平衡方向建议重视业绩改善确定性较高 、估值相对较低的方向。

金鹰基金预计9月A股大概率维持震荡偏强态势，但在前期压力区域和增量资金尚未明显入场的约束下，收益率预期不宜过高，行情结构或依然围绕再平衡 。 结构上，预计9月市场或将进一步转向结构再平衡，短期AI产业链反弹后仍需震荡整固、消化筹码与估值压力，中期新一轮行情仍需等待更明确的产业催化和业绩验证；非科技方向则更受益于独立景气、盈利改善 、供给约束和稳定现金流支撑，

轮动持续性和资金承接力度有望进一步增强。 在行业配置方面，建议均衡配置，科技成长聚焦三季报可兑现业绩的新技术受益环节，价值股可配置加息预期推动和供需向好的方向，关注高股息股票的中期配置价值。
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公募布局热情未减 新发多只AI主题ETF

□本报记者 张韵

上周（8月31日至9月6日），据Wind数据统

计，按照认购起始日口径，共有23只ETF开启首

发。 值得注意的是，虽然近期行情较为低迷，但

ETF新发产品数量并未明显减少， 且产品布局

以进攻性品种居多， 呈现出行情冷发行热的逆

势布局特点。 人工智能（AI）行情震荡回调中，

多家公募亦迎头新发相关主题产品， 上周新发

ETF里，将近半数为AI主题产品。

8只创业板算力基础设施ETF首发

上周ETF发行市场中，8只创业板算力基础

设施ETF于9月4日同步发售，颇受市场关注。这

也是此前上报的首批创业板算力基础设施ETF

中的8只产品。

据悉， 首批创业板算力基础设施ETF共包

括10只ETF， 注册申请材料于8月7日获接收，8

月28日获批。 此番率先发行的是易方达、广发、

华夏、鹏华、大成、嘉实、天弘、富国等八家基金

公司旗下产品，另有2只相关ETF错档发行。

按照ETF首发需满足2亿元规模推算，首批

创业板算力基础设施ETF全部结募后， 将给对

应板块带来至少20亿元增量资金。 目前天弘创

业板算力基础设施ETF（158061）已结募，仅1

日完成基金发行。

创业板算力基础设施ETF跟踪创业板算力

基础设施指数。 该指数发布于去年6月，共包含

50只成分股，成分股集中度相对较低，前五大成

分股合计占比仅约28%。截至9月6日，协创数据

为第一大重仓股，权重占比12.5%，科翔股份、软

通动力紧随其后，权重占比均超4%。

根据指数编制方案， 成分股公司业务主要

涉及计算、网络、存储、运维和其他算力基础设

施相关领域，选样先依据近半年日均成交金额，

后依据最近半年日均总市值。 有机构人士分析

称，相比市场上的泛人工智能指数，创业板算力

基础设施指数的硬件行业占比更高， 更聚焦数

据中心、服务器、网络互联等环节。

业内人士认为， 算力基础设施作为AI产业

链的底层支撑，应用场景不断拓展，未来或演变

为像水电一样的公共基础设施， 有望迎来市场

快速扩张。

发力人工智能赛道

上周，易方达、兴业、南方各自发行一只人

工智能主题ETF， 分别跟踪创业板人工智能指

数、上证科创板人工智能指数、中证人工智能主

题指数， 各方市场主体发力人工智能指数的热

情较高。

三类人工智能指数成分股均涉及AI业务，

前五大和前十大成分股集中度也较为接近，主

要差异在于上市场所和权重构成略有不同。

创业板人工智能指数，共50只成分股，全部

为创业板标的，截至9月6日，前三大成分股“易

中天”（新易盛、中际旭创、天孚通信）的权重

占比均超10%。

上证科创板人工智能指数成分股全部为科

创板标的，共30只成分股，截至9月6日，前三大

成分股为海光信息、芯原股份、澜起科技；除海

光信息权重占比超10%外，另外2只成分股权重

占比均超9%。

中证人工智能主题指数成分股则更为多元，

涵盖创业板、科创板、主板等多个市场的标的，共

包含50只成分股。 前十大成分股中，有4只在主板

上市交易，创业板和科创板标的各占3只。 截至9

月6日，前三大成分股为寒武纪、新易盛、中际旭

创，权重占比分别为9.3%、8.1%、7.7%。

成长风格ETF颇受青睐

颇为意外的是，近期成长风格明显逆风，多

家公募反而都在发行相关ETF产品。 与前述人

工智能指数布局类似的是，创业板、科创板这两

大高弹性市场也成为公募发行成长风格ETF产

品时的热门选择。

上周， 鹏华基金于8月31日发行1只跟踪创

业板成长指数的ETF。华夏基金于8月31日、9月

1日接连发行两只成长风格ETF，分别跟踪科创

板成长指数、国证大盘成长指数。

创业板成长指数、 科创板成长指数都是50

只成分股，目前第一大成分股分别为宁德时代、

源杰科技，权重占比皆大于10%。 国证大盘成长

指数涵盖66只成分股， 第一大成分股也是宁德

时代，权重占比超10%。 其中，在已上市的成长

风格ETF中，跟踪创业板成长指数、国证大盘成

长指数的都仅有1只。

港股市场也获得多家公募布局。 上周，共有

5只新发ETF主要投资于港股。富国基金发行恒

生科技ETF和1只投资于港股通内地金融方向

的ETF， 华泰柏瑞基金选择布局恒生港股通汽

车领域，银华基金布局港股通信息技术领域，广

发基金则发行了1只跟踪标普港股通低波红利

指数的ETF产品。

此外，有色、工程机械、红利赛道也颇受机

构关注。 博时基金、浦银基金各发行了1只有色

金属主题ETF， 工银瑞信基金布局工程机械方

向，汇添富基金布局红利赛道。

市场分析人士指出， 当前ETF市场品种持

续扩容、多点布局，并逐渐彰显出精细化趋势。

未来，随着产品数量增加，ETF产品或将进一步

向细分赛道、特色主题延伸，持续丰富工具化投

资体系，助力投资者实现多元化、精细化资产配

置。 但也有业内人士提示，过度细分也可能增加

投资者选择困难， 避免陷入同质化竞争或仍是

ETF发展中需要留意的问题。

影视传媒相关ETF涨幅居前

8月31日至9月4日，市场整体回调，但传媒影

视、能源化工、海外市场等少数板块逆势走强。 在

ETF方面， 影视传媒相关ETF涨幅居前， 影视

ETF国泰涨幅为8.05%，是上周涨幅最大的ETF，

影视ETF银华、传媒ETF鹏华、传媒ETF广发等

多只影视ETF、传媒ETF周涨均超过5%。此外，能

源化工ETF建信、豆粕ETF华夏、标普油气ETF

富国，以及两只巴西ETF上周也有较大涨幅。

8月31日至9月4日， 半导体相关ETF回调，

跌幅前十的ETF中， 有8只半导体相关ETF，包

括科创半导体ETF华夏、 科创半导体设备ETF

华泰柏瑞、半导体设备ETF易方达等，跌幅均超

过8%。 另外，科创新材料ETF汇添富和科创新

材料ETF南方周跌幅均超过7%，跌幅居前。

从成交额来看，宽基指数仍是资金交易的核

心战场。 跟踪中证A500指数的ETF周度合计成

交额达789.55亿元， 位居指数成交榜首位； 跟踪

SGE黄金9999指数的ETF周度合计成交额达

489.66亿元，紧随其后；跟踪科创50指数的ETF周

度合计成交额也超过400亿元； 跟踪创业板指数

的ETF、跟踪中证1000指数的ETF、跟踪恒生科

技指数的ETF周度合计成交额均超过300亿元。

半导体相关ETF获资金大举买入

8月31日至9月4日， 在市场普跌的背景下，

资金逆势流入科技、科创、创业板等方向，呈现

“越跌越买” 的逆势吸筹特征，多只半导体、芯

片相关ETF在出现较大跌幅的同时， 被资金大

举买入。 跟踪科创50指数的ETF周度净流入

99.19亿元，跟踪创业板指数的ETF周度净流入

57.61亿元，跟踪上证科创板芯片指数的ETF周

度净流入26.76亿元。 在具体产品方面，科创半

导体ETF华夏上周净流入额超过百亿元， 是上

周净流入额最多的ETF，半导体设备ETF国泰、

半导体设备ETF易方达、 科创芯片ETF嘉实也

有较多资金流入。

黄金与港股科技亦获资金青睐， 跟踪SGE

黄金9999指数的ETF周度净流入23.62亿元，跟

踪恒生科技指数的ETF周度净流入6.98亿元。

宽基ETF也较为“吸金” ，中证1000ETF南方、

创业板ETF易方达、 中证1000ETF华夏等多只

宽基ETF均有较多资金流入。

值得一提的是，科技、创业板方向还迎来了

增量资金，首批算力主题ETF———8只跟踪创业

板算力基础设施指数的创业板算力ETF于9月4

日正式发行。

易方达基金的基金经理肖宛远表示，创业板

算力指数聚焦计算、网络、存储、运维等算力基础

设施核心环节，汇聚了一批深度参与全球AI产业

分工、在国际市场中价值占比不断提升的成长型

企业，与算力产业景气度联系紧密。 从中长期来

看，全球算力需求仍处于持续增长阶段。 从训练

端看，前沿模型为不断提升推理、编程和多模态

能力，仍需在预训练、后训练等环节投入大量算

力；从推理端看，随着智能体和各类AI应用加快

渗透，用户规模、调用频次及单次任务复杂度有

望同步提升，进一步打开算力需求空间。 创业板

算力基础设施指数以公开透明的规则将算力产

业链上多个关键环节纳入同一篮子，创业板算力

ETF既具备创业板的高弹性特征，又通过分散配

置实现了对算力产业链的全覆盖。

以“再平衡” 提升震荡市适应能力

广发基金认为，短期而言，市场情绪受海外

反弹带动有所回暖， 前期负面因素已有所定价，

但内部资金面环境使得修复力度相对偏弱。 行业

配置的核心思路是以“再平衡” 提升对震荡市的

适应能力，既不过度押注高景气方向，也不因短

期回调而放弃核心主线， 行业可关注AI算力、有

色、创新药、银行、非银、石油、煤炭、钢铁、农业等。

民生加银基金表示，A股目前主要围绕国

内企业盈利改善和高景气的方向展开。 宏观流

动性仍然保持相对充裕， 为资金入市创造了良

好的流动性条件。 9月建议聚焦“科技创新、企

业出海、传统低估值再平衡” 三条线索。 科技领

域仍是关注的主线， 海外云厂商资本开支持续

上行，AI需求沿服务器、存储、光模块、PCB、先

进封装向上传导，带动TMT环节中报业绩显著

改善。 出海方向则重点看全球渗透率提升的方

向。 低估值再平衡方向建议重视业绩改善确定

性较高、估值相对较低的方向。

金鹰基金预计9月A股大概率维持震荡偏

强态势， 但在前期压力区域和增量资金尚未明

显入场的约束下，收益率预期不宜过高，行情结

构或依然围绕再平衡。 结构上，预计9月市场或

将进一步转向结构再平衡， 短期AI产业链反弹

后仍需震荡整固、消化筹码与估值压力，中期新

一轮行情仍需等待更明确的产业催化和业绩验

证； 非科技方向则更受益于独立景气、 盈利改

善、供给约束和稳定现金流支撑，轮动持续性和

资金承接力度有望进一步增强。 在行业配置方

面，建议均衡配置，科技成长聚焦三季报可兑现

业绩的新技术受益环节， 价值股可配置加息预

期推动和供需向好的方向， 关注高股息股票的

中期配置价值。

越跌越买 资金抄底半导体相关ETF

□本报记者 万宇

8月31日至9月4日， 影视传媒相关ETF涨幅居前， 多只影视

ETF、 传媒ETF周涨幅超过5%。 8月31日至9月4日， 半导体相关

ETF回调，多只产品跌幅超过8%，但多只半导体相关ETF在出现较

大跌幅的同时，也获得了资金买入。

在成交额方面，8月31日至9月4日，宽基ETF成交活跃，跟踪中

证A500指数、SGE黄金9999指数、 科创50指数的相关ETF周度成

交额均在400亿元以上；还有多只宽基ETF有较多资金流入。

涨幅居前的ETF

数据来源/

Wind

制表/万宇

资金净流入规模居前的ETF

基金代码 基金简称 一周涨跌幅（%） 周换手率（%） 资产净值（亿元）

516620

影视

ETF

国泰

8.05 224.11 2.59

159981

能源化工

ETF

建信

7.80 148.26 31.90

159855

影视

ETF

银华

7.43 158.90 1.79

159985

豆粕

ETF

华夏

7.25 120.50 35.06

513350

标普油气

ETF

富国

6.27 330.02 11.55

520870

巴西

ETF

易方达

6.24 51.01 5.96

513190

港股通金融

ETF

华夏

5.57 150.50 19.20

159100

巴西

ETF

华夏

5.57 47.30 5.44

159805

传媒

ETF

鹏华

5.56 117.50 3.65

512980

传媒

ETF

广发

5.56 55.64 43.92


