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立经营地位，并由其核心管理团队继续经营管理。 公司将在客观分析双方管理体系差异、尊

重格瑞新材原有企业文化的基础上，完善各项管理流程，积极推动与合并后的标的公司在

战略发展、业务布局、公司治理、内部控制、财务管理等方面实现资源整合，从而提高上市公

司的资产质量、盈利水平和持续发展能力，充分发挥双方产品、销售渠道和研发技术协同效

应，以尽快实现公司整体战略的推进实施。 如后续不能对标的公司进行有效整合，有可能会

影响到公司的持续健康发展。

问题二

格瑞新材2025年年报显示，2025年末格瑞新材应收账款账面价值1.57亿元、 同比增加

8.96%，占总资产的36.01%；固定资产期末账面价值0.26亿元、占总资产比重为5.96%，其中

0.10亿元固定资产因银行贷款处于抵押状态； 在建工程期末账面价值0.80亿元、 同比增加

254.15%，主要系本期持续推进总部基地建设所致。

请公司：（1）列示格瑞新材近三年前五名应收账款欠款方名称、关联关系情况、销售内

容及金额、应收账款余额、账龄、坏账准备、期后回款金额等，结合公司经营模式、上下游结

算政策等说明应收账款占总资产比重较高、规模上升的原因及合理性，与同行业可比公司

是否存在较大差异；

（2）补充说明格瑞新材固定资产的具体构成、取得方式及时间、产能及实际利用情况，

结合格瑞新材生产经营模式说明固定资产投入产出效益、与经营业绩是否匹配、与同行业

可比公司是否存在较大差异；

（3）补充披露报告期新增在建工程主要供应商名称、成立时间、采购内容及金额、关联

关系情况及支付安排，结合目前的货币资金规模、生产经营安排等，说明标的报告期在建工

程大幅增长的原因及合理性。

回复：

一、列示格瑞新材近三年前五名应收账款欠款方名称、关联关系情况、销售内容及金

额、应收账款余额、账龄、坏账准备、期后回款金额等，结合公司经营模式、上下游结算政策

等说明应收账款占总资产比重较高、规模上升的原因及合理性，与同行业可比公司是否存

在较大差异

（一）应收账款账面余额、账龄结构及坏账准备计提情况

截至2026年6月30日，格瑞新材合并口径应收账款账面余额16,285.60万元，坏账准备

1,353.38万元，账面价值14,932.22万元，占总资产比重29.59%（2025年末应收账款账面价

值15,698.43万元、占总资产35.99%）。 坏账准备由单项计提与按信用风险特征组合（账龄

组合）计提两部分构成，具体构成如下：

单位：万元

账龄

2026-06-30

账面余额

2026-06-30

坏账准备

计提比例%

2025-12-31

账面余额

2025-12-31

坏账准备

计提比例%

1年以内 14,639.20 731.96 5.00 15,730.08 786.50 5.00

1至2年 929.08 92.91 10.00 672.98 67.30 10.00

2至3年 367.01 183.51 50.00 280.57 140.28 50.00

3至4年 26.50 21.20 80.00 44.46 35.57 80.00

4至5年 16.08 16.08 100.00 106.41 106.41 100.00

5年以上 148.72 148.72 100.00 50.65 50.65 100.00

账龄组合小

计

16,126.60 1,194.38 一 16,885.15 1,186.72 一

单 项 计 提

（注）

159.00 159.00 100.00 159.00 159.00 100.00

合计 16,285.60 1,353.38 一 17,044.15 1,345.72 一

注：单项计提2026年6月30日余额159.00万元，其中重庆瀚海塑胶、证盈电子、广西鼎川

科技、深圳鸿思锐、深圳晶鑫晟5户全额计提127.48万元（预计无法收回）；其余单项计提

31.52万元。

坏账准备计提政策为对不含重大融资成分的应收款项采用简化方法，始终按整个存续

期预期信用损失计量；按账龄组合（依据客户应收款项发生日计算账龄）参考历史信用损

失经验并结合前瞻性信息确定预期信用损失率，具体账龄组合坏账准备计提比例：1年以内

5%、1-2年10%、2-3年50%、3-4年80%、4-5年及5年以上100%。

（二）近三年及2026年6月30日前五名欠款方明细

截至2026年6月30日，格瑞新材前五名欠款方明细如下：

单位：万元

客户名称

（2026-06-30）

应收账款期

末余额

占比% 账期 坏账准备 是否关联 销售内容

销售金额

(2026年1-6月)

深圳市维高模塑有限

公司

1,410.07 8.66 月结90天 98.28 非关联 改性塑料 324.27

广东杰思通讯股份有

限公司

1,341.19 8.24 月结120天 67.06 非关联 改性塑料 463.32

欣捷安汽车电子(茂名)

有限公司

1,100.97 6.76 月结120天 55.05 非关联

精密新能源锂

电结构件

1,005.22

南京市欣旺达新能源

有限公司

692.50 4.25 月结120天 34.63 非关联

精密新能源锂

电结构件

614.11

太仓维高模塑有限公

司

655.40 4.02 月结90天 32.77 非关联 改性塑料 269.33

合计 5,200.13 31.93 一 287.79 一 一 一

注：上表数据取自公司提供的应收账款台账及2026年半年度报告；销售金额为对应客

户2026年1-6月销售金额。 前五名欠款方均非关联方。

截至2025年12月31日，格瑞新材前五名欠款方明细如下：

单位：万元

客户名称

（2025-12-31）

应收账款

期末余额

占比% 账期 坏账准备 是否关联 销售内容

销售金额

(2025年度)

广东杰思通讯股份有

限公司

1,481.77 8.69 月结120天 74.09 非关联 改性塑料 1,311.30

深圳市维高模塑有限

公司

1,444.64 8.48 月结90天 93.50 非关联 改性塑料 901.98

中航光电精密电子（广

东）有限公司

1,269.96 7.45 月结90天 63.50 非关联

精密新能源锂

电结构件

2,205.12

欣捷安汽车电子(茂名)

有限公司

1,070.79 6.28 月结120天 53.54 非关联

精密新能源锂

电结构件

1,305.95

南京市欣旺达新能源

有限公司

1,069.74 6.28 月结120天 53.49 非关联

精密新能源锂

电结构件

2,024.61

合计 6,336.89 37.18 一 338.11 一 一 一

截至2024年12月31日，格瑞新材前五名欠款方明细如下：

单位：万元

客户名称

（2024-12-31）

应收账款期

末余额

占比% 账期 坏账准备 是否关联 销售内容

销售金额

(2024年度)

广东杰思通讯股份有

限公司

1,444.74 9.31 月结120天 72.24 非关联 改性塑料 1,278.53

深圳市维高模塑有限

公司

1,272.12 8.20 月结90天 63.63 非关联 改性塑料 1,445.22

南京市欣旺达新能源

有限公司

877.83 5.66 月结120天 43.89 非关联

精密新能源锂

电结构件

1,505.85

中航光电精密电子（广

东）有限公司

701.43 4.52 月结90天 35.07 非关联

精密新能源锂

电结构件

1,026.16

太仓维高模塑有限公

司

627.65 4.05 月结90天 31.38 非关联 改性塑料 637.32

合计 4,923.76 31.74 一 246.21 一 一 一

截至2023年12月31日，格瑞新材前五名欠款方明细如下：

单位：万元

客户名称

（2023-12-31）

应收账款期

末余额

占比% 账期 坏账准备 是否关联 销售内容

销售金额

(2023年度)

深圳市维高模塑有限

公司

921.94 7.63 月结90天 110.52 非关联 改性塑料 411.45

孚能科技（镇江）有限

公司

718.34 5.94 月结60天 35.92 非关联

精密新能源锂

电结构件

1,270.10

安徽葆特新材料科技

有限公司

603.38 4.99 月结90天 30.17 非关联 原材料 3,799.07

广东杰思通讯股份有

限公司

585.27 4.84 月结120天 29.26 非关联 改性塑料 517.94

太仓维高模塑有限公

司

540.37 4.47 月结90天 29.63 非关联 改性塑料 431.93

合计 3,369.30 27.88 一 235.50 一 一 一

格瑞新材近三年及2026年半年度前五名应收账款合计及对应销售：

单位：万元

年度 前五名应收账款 占应收账款总额% 相应客户销售合计

2023年 3,369.30 27.88 6,430.49

2024年 4,923.76 31.74 5,893.08

2025年 6,336.89 37.18 7,748.96

2026年1-6月 5,200.13 31.93 2,676.25（半年度）

1、格瑞新材各期间应收账款前五名占比30%左右且保持稳定

格瑞新材2023-2025年及2026年半年度前五名应收账款占比分别为27.88%、31.74%、

37.18%和31.93%，除2025年末中航光电精密电子（广东）有限公司欠款因未到结算期造成

期末欠款较多外，其他期间前五名应收账款占比保持稳定。

2、各期末前五名欠款方应收账款回款保障度较高

上述三年一期各期末前五名欠款方去除重复，回款较慢的各欠款方基本情况如下：

客户名称 企业背景 主要产品应用 下游客户 所属供应链

南京市欣旺达新

能源有限公司

欣旺达（300207.SZ）二级子公

司，专注于动力电池领域，成立

于2019年

动力电池电芯、 模组及

电池系统

雷诺-日产联盟、吉利、

东风柳汽等国内外整

车企业

欣旺达动力电池

供应商

欣捷安汽车电子

（茂名） 有限公

司

欣旺达（300207.SZ）三级子公

司， 专注于新能源汽车电子领

域，成立于2023年

电池管理系统（BMS）、

车身控制器（BCM）、整

车控制器（VCU）

全球头部汽车品牌

欣旺达汽车电子

供应商

中航光电精密电

子（广东）有限

公司

中航光电（002179.SZ）全资子

公司，专注于精密连接器的研发

与制造，成立于2015年

FPC/LVDS连接器、电源

连接器、 高速连接器等

精密连接器

液晶面板、通信、电力、

轨道交通、新能源汽车

等领域头部厂商

中航光电连接器

供应商

广东杰思通讯股

份有限公司

专注于精密连接器及结构件的

研发与制造， 成立于2012年，国

家级专精特新“小巨人” 、国家

高新技术企业、东莞市上市后备

企业

汽车工控、 高低压连接

器、高低压线束、精密结

构件、卡托等

比亚迪、华为、传音、小

米、OPPO、vivo、 联想

等

新能源汽车连接

器及消费电子供

应商

深圳市维高模塑

有限公司

国家高新技术企业、广东省专精

特新中小企业，专注于精密模具

与塑胶制品的一体化解决方案，

成立于2010年， 提供精密模具、

注塑、丝印一体化解决方案

应用于通信设备领域，

具体包括路由器、 机顶

盒 、PON、5G相关产品

（如WiFi5/WiFi6）、金

融POS机等电子信息产

品

通过共进股份、证通电

子等间接配套中兴、烽

火、华为等

通信设备中共进

股份、 烽火通信

等配套供应商

太仓维高模塑有

限公司

江苏省民营科技型企业，共进股

份及烽火通讯 “优秀供应商” ，

专注于精密模具设计开发、注塑

成型生产及提供自动化解决方

案，成立于2015年

应用于网络通讯、 笔记

本电脑、医疗、汽车等领

域

太仓同维为共进股份

子公司间接配套中兴、

烽火、华为、D-Link等

通信设备领域共

进股份及笔记本

电脑代工领域仁

宝电脑之供应商

孚能科技 （镇

江）有限公司

孚能科技（688567.SH）之子公

司，国家级绿色工厂、省级企业

技术中心，专注于三元软包锂离

子动力电池的研发、 生产和销

售，成立于2018年

应用于新能源汽车和新

型储能系统等领域

梅赛德斯-奔驰、广汽、

吉利、三一重卡等

孚能科技动力电

池供应商

上述主要欠款方或其母公司多为上市公司及行业头部企业，整体资信状况良好，销售

内容与公司改性塑料及精密新能源锂电结构件主业相匹配。截至2026年6月30日，公司应收

账款账龄1年以内余额占比89.89%、公司应收账款回收风险可控，主要欠款方款项回收具有

保障。

3、供应链传导机制使得公司应收账款回款迟滞

公司下游客户主要为新能源汽车整车企业及消费电子设备厂商的配套供应商，并非直

接面向整车厂或终端品牌商销售。 此类配套供应商在各自产业链中处于相对弱势地位，其

对上游整车厂或终端品牌商的议价能力有限，回款账期、结算方式等交易条件主要由下游

核心企业单方面决定，配套供应商通常不具备谈判优势，被动接受相关安排，并进一步将该

等压力传导至公司层面。

在新能源汽车产业链中，整车厂处于主导地位，上游配套供应商的收款进度及结算方

式普遍取决于整车厂的资金安排。 受行业竞争加剧及补贴退坡等因素影响，整车厂回款周

期延长，付款压力沿产业链向上传导，配套供应商为维护合作关系，往往被动接受较长信用

期及供应链票据等安排。 消费电子产业链亦类似，终端品牌厂商居于强势地位，其配套供应

商回款受客户资金状况及行业景气度影响较大，付款常滞后于约定。 上述因素导致公司下

游配套供应商客户资金回笼周期整体较长，进而影响其向公司付款的及时性。

（三）期后回款、逾期及可回收性分析

1、2025年12月31日应收账款前五名期后回款情况

单位：万元

客户名称

2025年12月31日

余额

期后回款金额 期后回款比例 回款截至日

广东杰思通讯股份有限公司 1,481.77 725.38 48.95% 2026-8-15

深圳市维高模塑有限公司 1,444.64 591.00 40.91% 2026-8-15

中航光电精密电子（广东）有限公司 1,269.96 1,269.96 100.00% 2026-8-15

欣捷安汽车电子(茂名)有限公司 1,070.79 1,070.79 100.00% 2026-8-15

南京市欣旺达新能源有限公司 1,069.74 1,069.74 100.00% 2026-8-15

合计 6,336.90 4,726.87 74.59% 一

2、2026年6月30日应收账款前五名期后回款情况

单位：万元

客户名称

2026年6月30日余

额

期后回款金额 期后回款比例 回款截至日

深圳市维高模塑有限公司 1,410.07 190.00 13.47% 2026-8-15

广东杰思通讯股份有限公司 1,341.19 61.25 4.57% 2026-8-15

欣捷安汽车电子(茂名)有限公司 1,100.97 239.59 21.76% 2026-8-15

南京市欣旺达新能源有限公司 692.50 41.47 5.99% 2026-8-15

太仓维高模塑有限公司 655.40 120.00 18.31% 2026-8-15

合计 5,200.13 652.31 12.54% 一

格瑞新材主要欠款方为汽车电子、通讯领域知名企业，资信状况良好；2025年末账龄1

年以内占比约92%、2026年6月末账龄1年以内余额14,639.20万元，占比89.89%，账龄结构

总体健康；单项计提客户已全额计提坏账准备，预计无法收回。 整体坏账准备计提充分。

（四）同行业可比公司坏账准备计提比例对比

选取的同行业可比公司如下：

公司名称 证券代码 上市板块 主营产品（改性塑料细分）

奇德新材 300995.SZ 创业板 改性尼龙/聚丙烯复合材料及制品

江苏博云 301003.SZ 创业板 高性能改性尼龙、高性能改性聚酯

禾昌聚合 920089.BJ 北交所 改性聚丙烯、其他改性塑料、塑料片材

科拜尔 920066.BJ 北交所 改性塑料、色母料

兴盛迪 874776.NQ 新三板 改性PC合金、改性PC、改性工程塑料、改性通用塑料

中塑股份 874595.NQ 新三板 高性能工程材料、特种功能材料

各可比公司公开披露的账龄分析法坏账准备计提比例，与格瑞新材对比如下：

公司名称 证券代码 1年以内 1-2年 2-3年 3-4年 4-5年 5年以上

奇德新材 300995.SZ 3% 15% 50% 80% 80% 100%

江苏博云 301003.SZ 5% 10% 20% 50% 80% 100%

禾昌聚合 920089.BJ 5% 10% 30% 70% 100% 100%

科拜尔 920066.BJ 5% 10% 30% 70% 100% 100%

兴盛迪 874776.NQ 5% 20% 50% 80% 100% 100%

中塑股份 874595.NQ 5% 20% 不适用（注） 不适用 不适用 不适用

格瑞新材 874078.NQ 5% 10% 50% 80% 100% 100%

注：中塑股份账龄组合仅披露1年以内5%、1-2年20%，更长账龄款项主要按单项计提

（100%/50%），组合政策未完整列示。

经比较，格瑞新材账龄计提政策与同行业可比公司不存在重大差异，且长账龄档位审

慎性更高：1年以内仅奇德新材3%，其他均为5%，格瑞新材趋同；1-2年格瑞新材10%，处于

行业区间10%–20%的中低位；2-3年、3-4年格瑞分别为50%、80%，均高于江苏博云、禾昌

聚合、科拜尔；4-5年及以上格瑞100%，与行业一致。综上，格瑞新材坏账准备计提政策不弱

于同行业，长账龄档位更为审慎，坏账准备计提充分、合理。

各可比公司应收账款坏账准备整体计提比例对比如下：

公司名称 证券代码 2026年半年度 2025年度 2024年度 2023年度

奇德新材 300995.SZ 尚未披露 5.55% 5.03% 7.60%

江苏博云 301003.SZ 5.04% 3.58% 3.25% 5.02%

禾昌聚合 920089.BJ 9.25% 5.63% 5.47% 7.81%

科拜尔 920066.BJ 5.05% 5.40% 5.02% 5.01%

兴盛迪 874776.NQ 尚未披露 6.51% 5.00% 5.00%

中塑股份 874595.NQ 11.24% 12.02% 12.18% 7.89%

可比公司平均 一 7.65% 6.45% 5.99% 6.39%

格瑞新材 874078.NQ 8.31% 7.90% 7.22% 7.86%

格瑞新材2025年度应收账款坏账准备整体计提比例7.90%， 高于可比公司平均水平

1.50个百分点，坏账准备计提较为审慎；2年以上计提比例审慎性不低于行业平均甚至更谨

慎，总体坏账准备计提政策与同行业一致。

账龄结构与坏账准备计提审慎性优于或持平行业。格瑞新材2026年6月末账龄1年以内

占比89.89%，与可比公司禾昌聚合的95.04%、江苏博云的99.26%相比同处较高水平；应收

账款坏账准备整体计提比例由2023年度7.86%升至2026年半年度8.31%， 持续高于同行业

可比公司均值，长账龄档位计提比例不低于同行业可比公司计提比例。

（五）同行业可比公司应收账款占总资产比重对比（2025年末及2026年半年度）

通过查询同行业可比公司公开披露的2025年年度报告及2026年半年度报告 （或最新

已披露定期报告）中应收账款与总资产数据，计算应收账款占总资产比重对比如下：

单位：万元

可比公

司

公司

代码

2026-06-30

应收账款

2026-06-30总

资产

2026-06-3

0占比

2025-12-31

应收账款

2025-12-31总

资产

2025-12-3

1占比

奇 德 新

材

300995.SZ 尚未披露 尚未披露 尚未披露 12,108.06 87,133.88 13.90%

江 苏 博

云

301003.SZ 17,276.65 126,421.38 13.67% 12,776.20 117,931.43 10.83%

禾 昌 聚

合

920089.BJ 72,471.85 204,637.39 35.41% 85,692.38 212,289.22 40.37%

科拜尔 920066.BJ 17,396.26 49,224.55 35.34% 10,681.66 43,630.15 24.48%

兴盛迪 874776.NQ 尚未披露 尚未披露 尚未披露 9,038.37 44,089.61 20.50%

中 塑 股

份

874595.NQ 28,105.02 100,511.13 27.96% 24,644.03 85,640.68 28.78%

可比公司平均 33,812.45 120,198.61 28.10% 25,823.45 98,452.50 23.14%

格 瑞 新

材

874078.NQ 14,932.22 50,469.18 29.59% 15,698.43 43,616.48 35.99%

1、同行业应收账款占比偏低公司系资产结构及收款模式不同导致

奇德新材系产业链一体化、预收模式及重固定资产投入的业务模式。 业务涵盖改性塑

料、精密注塑模具、碳纤维制品一体化，先款后货（或定金模式）使得应收账款偏少；资产端

固定资产3.91亿元、在建工程约0.13亿元，合计占总资产约46.4%，且营收规模相对较小导致

应收账款绝对额较小。 其占比偏低源于结算模式与资产结构不同导致。

江苏博云2026年半年度总资产12.64亿元中，交易性金融资产（理财/结构性存款）达

4.26亿元、货币资金1.92亿元，金融资产合计占总资产逾45%，分母被显著放大，致应收账款

占比偏低。

与同行业对比，格瑞新材占比处于合理区间。 同行业可比公司2025年末应收账款占总

资产比重区间为10.83%至40.37%，六家可比公司均值约23.14%；格瑞新材35.99%高于可比

公司均值，但低于禾昌聚合，处于区间偏上位。 该特征与改性塑料行业“上游现结、下游赊

销” 的结算错配及下游家电、汽车电子客户强势信用期相符，并非异常偏高。

2、格瑞新材应收账款占比处在同行业中位

2026年半年度变动趋势与行业一致。 格瑞新材由35.99%降至29.59%，主因系总部基地

在建工程全部转固致总资产由约4.36亿元增至约5.50亿元，而非应收账款收缩；2026年半年

度占比29.59%，处于可比公司合理区间。

综上，格瑞新材应收账款占总资产比重较高具有行业共性及商业模式合理性，与同行

业可比公司相比处于合理区间，2026年半年度占比已回落至与中塑股份、 禾昌聚合相当的

同业水平；坏账准备计提充分、账龄结构健康，回收风险可控。

（六）应收账款占总资产比重较高及规模上升的原因及合理性

随着格瑞新材业务的增长，其应收账款占总资产比重较高及规模上升的原因如下：

1、业务模式与客户结构

格瑞新材主营改性塑料及精密新能源锂电结构件，产品高度定制化、执行“以销定产、

适当备货” 模式，客户认证周期长、切换成本高，一旦进入下游供应链粘性较强。主要客户集

中于家电、新能源汽车电子等领域知名企业（如中航光电、欣旺达、杰思通讯等），该类客户

在产业链中地位强势，通常约定较长信用期（一般60天至180天不等），导致销售回款滞后

于收入确认，形成较大规模应收账款。

2、上下游结算政策错配

营运资金沉淀于应收。 公司上游原材料（石化基通用树脂等）供应商多为大型石化企

业，采购端多以现款或较短账期结算；而下游对客户给予赊销信用期，“上游现结、下游赊

销” 的结算错配使营运资金主要沉淀在应收账款，是改性塑料行业普遍特征。

3、业务规模增长带动应收绝对额上升

随着新能源汽车锂电结构件等板块收入占比提升及整体营收增长，应收账款账面价值

由2024年末约1.44亿元增至2025年末15,698.43万元、同比增加8.96%，规模上升与经营规

模扩张相匹配；2026年6月末为14,932.22万元，较2025年末有所回落，回款情况良好。

4、占总资产比重较高属行业共性

2025年末应收账款占总资产35.99%，主要因当时在建工程总部基地尚未转固、总资产

规模相对较小；2026年6月30日在建工程8,003.08万元已全部转固，总资产因固定资产增加

及借款投入而大幅上升，应收账款占比相应降至29.59%。与同行业可比公司相比，公司占比

处于合理区间，未见异常。

5、已采取投保国内贸易信用保险措施对冲信用风险

公司已投保国内贸易信用保险对冲下游信用风险；2026年6月末账龄1年以内占比

89.89%，账龄结构总体健康；对预计无法收回的单项客户已全额计提坏账准备。

综上，应收账款占总资产比重较高、规模上升具有商业合理性，与经营模式及客户结构

相匹配，坏账准备计提充分。

二、补充说明格瑞新材固定资产的具体构成、取得方式及时间、产能及实际利用情况，

结合格瑞新材生产经营模式说明固定资产投入产出效益、与经营业绩是否匹配、与同行业

可比公司是否存在较大差异

（一）固定资产具体构成及变动

截至2025年末及2026年半年报，格瑞新材公司固定资产构成如下：

单位：万元

项目 房屋及建筑物 机器设备 运输设备 电子设备及其他 合计

2025-12-31账面原值 1,176.41 2,150.82 318.01 321.11 3,966.36

2025-12-31累计折旧 144.50 820.05 155.06 221.62 1,341.23

2025-12-31账面价值 1,031.91 1,330.77 162.94 99.50 2,625.12

2026-06-30账面原值 14,143.71 3,279.40 328.11 354.94 18,106.16

2026-06-30累计折旧 172.39 850.54 184.59 233.68 1,441.20

2026-06-30账面价值 13,971.32 2,428.86 143.52 121.26 16,664.96

2026年6月30日固定资产账面价值较2025年末大幅增加14,039.84万元，主要系“格瑞

新材料新能源总部基地” 在建工程完工转入，其中房屋及建筑物转入12,967.30万元、机器

设备转入925.69万元，合计13,892.99万元，其余为机器设备及电子设备购置增加。

截至2026年6月30日，固定资产账面价值由大到小排列的主要单项资产如下：

单位：万元

资产组

织

资产类别 资产名称 数量 单位 原值 累计折旧 净值

开始使用日

期

格瑞本

部

房屋及建

筑物

厂房及宿舍 1 栋 12,718.22 - 12,718.22 2026-06

重庆格

瑞

房屋及建

筑物

厂房 1 栋 1,176.41 172.39 1,004.02 2023-05

格瑞本

部

机器设备

双 螺 杆 挤 出 机

（PZE65/40-600）

4 台 178.05 - 178.05 2026-06

格瑞本

部

机器设备 塑料注射成型机 1 台 97.35 - 97.35 2026-06

格瑞本

部

机器设备

双 螺 杆 挤 出 机

（HPL50/52-900）

1 套 78.41 - 78.41 2026-06

格瑞本

部

机器设备

双 螺 杆 挤 出 机

（HPL50/48-900）

1 套 68.14 - 68.14 2026-06

格瑞本

部

机器设备

双 螺 杆 挤 出 机

（HPL50/44-900）

1 套 64.69 - 64.69 2026-06

格瑞本

部

机器设备 塑料注射成型机 1 台 63.72 - 63.72 2026-06

格瑞本

部

机器设备

双 螺 杆 挤 出 机

（HPL50/40-600）

1 套 52.30 - 52.30 2026-06

格瑞本

部

机器设备 塑料注射成型机 1 台 51.33 - 51.33 2026-06

格瑞本

部

机器设备 1200L自动称重系统 10 套 48.67 - 48.67 2026-06

格瑞本

部

机器设备 25KG半自动包装产线 10 台 44.25 - 44.25 2026-06

格瑞本

部

机器设备

双 螺 杆 挤 出 机

（HPL40/48-900）

1 套 42.48 - 42.48 2026-06

合计 一 一 一 一 14,684.01 172.39 14,511.62 一

上表主要单项固定资产净值合计14,511.62万元，占2026年6月30日固定资产账面价值

总额16,664.96万元的87.08%。

（二）主要固定资产取得方式、转固时点及依据

本部房屋建筑物（格瑞新材料新能源总部项目1号厂房、2号宿舍）由广东格瑞新材料

股份有限公司作为发包方，以施工总承包方式发包给广东楠柏建设工程有限公司，合同编

号 GR-NB20240618； 工程地点东莞市望牛墩镇福 安 村 ， 工 程 立 项 批 准 文 号

2308-441900-04-01-666521， 资金来源为自筹， 建设工程规划许可证号：1号厂房

4419002024GG1291419、2号宿舍4419002024GG1292459。

该工程签约合同价含税13,000.00万元 （不含税11,926.61万元， 税率9%， 税额1,

073.39万元），合同价格形式为总价包干；工程实际于2026年上半年完工，于2026年6月达

到预定可使用状态并转入固定资产，总建筑面积44,578.87㎡（1号厂房40,995.40㎡、2号宿

舍3,583.47㎡）。

2026年1-6月公司为完成本部搬迁及部分扩产，共购置机器设备1,266.46万元，购置及

安装主要供应商包括四川中旺（主设备）、东莞高欣（辅助设备）、富士通（电梯）。

（三）产能、产量、产能利用率及投入产出效益

公司主要产品为改性塑料及精密锂电结构件。

格瑞新材改性塑料产能、产量、产能利用率情形如下：

项目 2025年度 2026年1-6月

设计产能（吨） 35,693 28,986

产量（吨） 18,504 8,569

产能利用率（%） 51.84 29.56

销量（吨） 16,429 7,658

产销率（%） 88.79 89.37

注：因公司改性塑料属于定制化产品，客户需求不尽相同，产线变更产品时需要一定时

间，导致实际产能低于理论设计产能

改性塑料产能利用率由2025年度51.84%降至2026年1-6月29.56%， 主要系总部基地

于2026年上半年集中转固、产能规模扩大，而新增产线尚处设备调试、工艺优化及客户批量

认证爬坡期，产量未同步释放；同期产销率89.37%保持高位，产品实现销售顺畅，不存在滞

销。

格瑞新材锂电结构件产能、产量、产能利用率情形如下：

项目 2025年度 2026年1-6月

设备可实现产值（万元） 13,274 6,637

实际产值（万元） 6,939 3,270

设备利用率（%） 52.28 49.27

锂电结构件为单独定制产品， 以可实现产值计量产能； 设备利用率2026年1-6月

49.27%，与2025年度52.28%基本持平，处于合理水平。

固定资产投入产出效益，以营业收入与固定资产原值测算投入产出效益如下：

单位：万元

项目 2025年度 2026年1-6月

营业收入 29,060.09 14,016.48

固定资产原值 3,966.36 18,106.16

固定资产投入产出比 7.33 0.77

机器设备原值 2,150.82 3,279.40

固定资产投入产出比 13.51 4.27

2026年1-6月年化后固定资产投入产出比约1.54，低于2025年度的7.33，主要由于“格

瑞新材料新能源总部基地” 转固后固定资产原值由3,966.36万元增至18,106.16万元，但房

屋建筑物的增加对产能提升助益较小。此外，总部基地大部分新购入设备于2026年6月安装

完毕并转固，投产初期产线设备调试、工艺优化及客户批量认证爬坡期，产量未同步释放，

产能利用率相对较低。

（四）与同行业可比公司固定资产构成及投入产出效益对比

1、与同行业可比公司固定资产构成对比（原值）

公司与可比公司固定资产构成对比如下：

单位：万元

公司名

称

期间

房屋及建筑

物

机器设备 运输设备

办公、电子设备

及其他

合计

房屋及建筑

物占比

禾昌聚

合

2025年12月

31日

14,243.35 16,637.06 612.24 924.07 32,416.71 43.94%

2026 年 6 月

30日

21,578.87 17,050.20 628.19 924.07 40,181.33 53.70%

江苏博

云

2025年12月

31日

26,250.71 15,651.92 351.04 543.31 42,796.98 61.34%

2026 年 6 月

30日

26,177.76 15,717.81 351.04 566.11 42,812.72 61.14%

科拜尔

2025年12月

31日

5,451.33 2,695.15 444.51 172.07 8,763.07 62.21%

2026 年 6 月

30日

5,934.60 2,896.83 444.51 194.66 9,470.60 62.66%

中塑股

份

2025年12月

31日

21,118.13 4,943.83 628.56 1,527.75 28,218.27 74.84%

2026 年 6 月

30日

21,118.13 5,330.34 627.85 1,558.96 28,635.28 73.75%

兴盛迪

2025年12月

31日

18,131.53 7,431.97 1,392.86 555.38 27,511.74 65.90%

2026 年 6 月

30日

未披露 未披露 未披露 未披露 未披露 未披露

奇德新

材

2025年12月

31日

27,957.98 15,196.79 848.55 3,438.78 47,442.11 58.93%

2026 年 6 月

30日

未披露 未披露 未披露 未披露 未披露 未披露

可比公

司平均

值

2025年12月

31日

18,858.84 10,426.12 712.96 1,193.56 31,191.48 60.46%

2026 年 6 月

30日

18,702.34 10,248.79 512.90 810.95 30,274.98 61.77%

格瑞新

材

2025年12月

31日

1,176.41 2,150.82 318.01 321.11 3,966.36 29.66%

2026 年 6 月

30日

14,143.71 3,279.40 328.11 354.94 18,106.16 78.12%

注：兴盛迪、奇德新材暂未披露2026年半年度报告，2026年6月末可比公司平均值未考

虑兴盛迪、奇德新材数据。

报告期内，公司与同行业可比公司固定资产均以房屋及建筑物、机器设备为主，运输设

备与电子设备及其他合计占比较小，具有改性塑料行业重资产、需厂房与生产线投入的特

征。

2、与同行业可比公司固定资产投入产出效益对比

与同行业可比公司的固定资产投入产出效益对比情况如下：

单位：万元

公司名称

2025年末固

定资产原值

2025年度营业

收入

2025年度投入产

出比

2026年6月末固

定资产原值

2026年1-6月

营业收入

2026年1-6月

投入产出比

科拜尔 8,763.07 45,416.36 5.18 9,470.60 26,660.06 2.82

中塑股份 28,218.27 74,947.57 2.66 28,635.28 44,319.57 1.55

格瑞新材 3,966.36 29,060.09 7.33 18,106.16 14,016.48 0.77

禾昌聚合 32,416.71 196,900.00 6.07 40,181.33 87,903.52 2.19

兴盛迪 27,511.74 27,363.01 0.99 尚未披露 尚未披露 尚未披露

江苏博云 42,796.98 54,600.00 1.28 42,812.72 32,519.54 0.76

奇德新材 47,442.11 37,497.56 0.79 尚未披露 尚未披露 尚未披露

注：兴盛迪、奇德新材暂未披露2026年半年度报告。

2025年度，可比公司（剔除格瑞新材）固定资产投入产出比区间为0.79至6.07，均值

2.83、中位数1.97。 格瑞新材投入产出比为7.33，高于可比公司均值，主要系公司固定资产规

模较小，以租赁厂房生产经营为主。 2026年上半年，可比公司（剔除格瑞新材）固定资产投

入产出比区间为0.76-2.82，均值1.83，中位数1.87，公司固定资产投入产出比降为0.77，略低

于可比公司均值，主要系“格瑞新材料新能源总部基地” 转固后，固定资产原值增至18,

106.16万元，同时新增产线尚处设备调试、工艺优化及客户批量认证爬坡期，产量未同步释

放。

综上， 格瑞新材固定资产构成与同行业可比公司不存在重大差异；2026年上半年房屋

及建筑物占比上升，系“格瑞新材料新能源总部基地” 集中转固所致，符合改性塑料企业经

营特征，不存在资产结构异常或长期闲置风险，固定资产投入产出比变化主要系其房产转

固及产能尚未释放导致，具有合理性。

三、补充披露报告期新增在建工程主要供应商名称、成立时间、采购内容及金额、关联

关系情况及支付安排，结合目前的货币资金规模、生产经营安排等，说明标的报告期在建工

程大幅增长的原因及合理性

（一）主要在建工程项目变动情况

单位：万元

项目名称 预算数

2025-01-0

1

本期增加

转入固定

资产

2025-12-3

1

工程进

度%

利息资本化

累计

资金来

源

格瑞新材料

新能源总部

基地

10,000.00 2,259.83 5,743.26 一 8,003.08 80.00 150.30

外部借

款

项目名称 预算数

2026-01-0

1

本期增加 转入固定资产

2026-06

-30

工程进

度%

利息资本

化累计

资金来

源

格瑞新材料新

能源总部基地

10,000.00 8,003.08 5,889.91 13,892.99 一 100.00 252.86

外部借

款

2024年末在建工程2,259.83万元，2025年同比增加254.15%至8,003.08万元， 主要系

持续推进总部基地建设；2026年上半年继续投入5,889.91万元并于期内完工转固 （转入

13,892.99万元），2026年6月末在建余额为0。 项目资金来源为自有资金及银行中长期项目

贷款，详见本问题回复“三、在建工程” 之“（三）/2、在建工程投入的资金来源为自有资金

与银行中长期项目贷款” 。

（二）报告期新增在建工程主要供应商情况

格瑞新材2025及2026年1-6月在建工程主要施工方及设备供应商情况如下：

单位：万元

供应商名称 成立时间 采购内容

合同金额(含

税)

已支付 未支付 关联关系

广东楠柏建设工程有限公

司

2014-12-12

总部基地建设工

程

13,000.00 9,650.92 3,349.08 非关联

四川中旺科技有限公司 2014-07-17 购买设备 588.00 558.60 29.40 非关联

广东腾迎建设工程有限公

司

2022-06-27 室内装修 422.88 335.70 87.18 非关联

东莞市高欣机械有限公司 2018-03-22 购买设备 324.42 291.98 32.44 非关联

富士通(广东)电梯集团有

限公司

2015-08-18 购买设备 124.60 124.60 - 非关联

合计 一 一 14,459.90 10,961.80 3,498.10 一

上述主要供应商均与公司及控股股东、实际控制人、董监高不存在关联关系；

主要施工方广东楠柏建设工程有限公司为总部基地厂房施工方， 合同金额13,000.00

万元，已支付9,650.92万元，未支付3,349.08万元；其余为设备采购，已基本付清，付款进度

与工程/设备交付节点匹配；

在建工程2025年大幅增长， 新增投入5,743.26万元主要为厂房建设，2026年上半年总

部基地建设完成后转固，与供应商合同、施工进度、付款流水相互印证，具备真实业务背景。

（三）在建工程大幅增长的合理性、转固依据及是否调节利润

2025年在建工程较上年同比增加254.15%，主要系持续推进“新能源总部基地” 建设，

2026年6月末在建余额为0，工程进度100%。

1、在建工程大幅增长源于公司生产经营发展的需要

公司实行“以销定产为主、合理安全库存为辅” 的生产模式，改性塑料产品定制化程度

较高，下游客户对供应商的产能规模、生产场地及交付保障能力有较高要求。 随着经营规模

扩大及新产品持续推出，公司启动本部厂区搬迁，以自筹及信贷资金自建格瑞新材料新能

源总部基地（位于东莞市望牛墩镇，1号厂房40,995.40平方米、2号宿舍3,583.47平方米，总

建筑面积44,578.87平方米），项目于2024年开工。2025年度及2026年上半年恰处总部基地

主体施工与设备安装高峰期，2025年新增投入5,743.26万元、 年末工程进度达80.00%，

2026年上半年继续投入5,889.91万元并于期内完工。

2、在建工程投入的资金来源为自有资金与银行中长期项目贷款

报告期各期末公司货币资金、借款及盈利情况如下：

单位：万元

项目 2026-06-30 2025-12-31

货币资金 4,065.93 5,260.46

短期借款 4,788.00 4,020.84

长期借款 10,188.24 8,710.71

借款合计 14,976.24 12,731.55

购建固定资产、无形资产和其他长期资产支付的现金 3,329.92 6,399.75

总部基地项目资金来源为自有资金与银行中长期项目贷款： 长期借款由2024年末2,

338.00万元增至2025年末8,710.71万元、2026年6月末10,188.24万元， 报告期新增中长期

项目贷款专项匹配总部基地长期项目建设投入，并以与工程周期相匹配的贷款期限优化债

务结构、降低短期偿债压力；项目贷款利率区间为2.65%-3.00%，融资成本可控；贷款资金

按工程进度以受托支付方式直接划付至施工及设备供应商，与主要供应商付款情况可相互

印证。

公司各期末货币资金分别为5,260.46万元、4,065.93万元， 规模与以销定产模式下的

日常营运资金需求相匹配，不存在大额资金闲置情形，亦未因工程建设挤占日常营运资金

导致货币资金异常下降。

总部基地2026年上半年建成后、公司总部搬迁至新建基地，于2026年6月达到预定可

使用状态后转固，转固金额与工程实际投入一致，不存在延迟或提前转固以调节利润的情

形；在建工程增长系真实工程建设投入，具有商业合理性与资金支撑。 该工程项目已提交五

方验收，待获取竣工验收备案后经多部门联合验收，即可办理产权登记手续。

问题三

公告显示，格瑞新材交易价格以评估值为基础、各方协商一致后确定；业绩承诺、业绩

补偿、减值补偿等事项，将在尽调结束并根据格瑞新材整体估值等由各方进一步协商确定。

请公司补充披露：（1）目前审计、评估工作所处阶段，已进行的相关工作及进展、后续

计划安排；（2）交易双方是否已就格瑞新材估值达成初步意向，如是，披露预估值金额或范

围区间；如否，说明双方就估值的沟通情况；（3）相关业绩承诺安排是否充分考虑应收账款

收回风险，已采取或拟采取的应收账款专项保障措施。

回复：

一、目前审计、评估工作所处阶段，已进行的相关工作及进展、后续计划安排

（一）目前审计、评估工作所处阶段

截至本回复出具日，标的公司的审计工作尚处于现场审计阶段，审计机构正在开展资

料收集、检查、函证、访谈、分析程序等审计程序。

截至本回复出具日，本次交易涉及的标的公司资产评估工作尚处于评估机构内部审核

阶段，尚未进入正式出具评估报告初稿环节，评估机构尚未形成最终专业意见。

（二）审计、评估已进行的相关工作及进展

1、审计已进行的相关工作及进展

审计机构已按照中国注册会计师审计准则的规定， 了解标的公司基本情况及内部控

制，完成风险评估，拟定审计计划并确定重要性水平；对标的公司的资产、负债、权益及损益

进行全面梳理，并推进函证、凭证抽查、存货及固定资产监盘等审计程序。

2、评估已进行的相关工作及进展

资料收集工作：评估机构已向标的公司下发评估资料清单，标的公司已基本完成基础

资料的初步提供工作，评估机构已经完成对已提供基础资料的整理工作。

现场尽调工作：评估机构已进场开展部分现场核查工作，包括实地盘点主要生产设备、

厂房等实物资产，核查主要存货状态；对标的公司收入确认政策、成本核算方式、主要产品

毛利率、期间费用构成、往来款项形成原因等财务事项进行初步了解；梳理核心业务流程、

产能情况、以及相关业务板块基本经营现状；对资产权属是否完整、是否存在抵押、质押、查

封等权利受限情形开展初步排查。

方案沟通：委托人、交易标的与评估机构已就本次评估范围、评估基准日选取原则、适

用的评估方法、重点评估风险点等基础事项进行初步沟通。

评估测算工作：评估机构结合标的行业属性、盈利模式，选用收益法、资产基础法等适

宜评估方法开展估值测算，形成评估初稿。

现阶段，标的公司部分历史财务明细资料、境外主体相关文件、部分资产权属补充证明

材料仍在进一步完善补充过程中，部分事项尚需进一步取证核实，评估工作尚未全部完成。

（三）审计、评估后续计划安排

1、审计后续计划安排

审计机构将严格按照中国注册会计师审计准则的相关规定，继续执行尚未完成的必要

审计程序，落实函证及抽凭等取证事宜，收集整理工作底稿，编制审计报告初稿，按内部质

控流程开展多级复核，与管理层充分沟通后及时出具审计报告。

2、评估后续计划安排

资料补全：督促标的公司尽快完成剩余所需资料的补充提交；评估机构针对前期尽调

形成的问题清单逐项落实核查取证，完成剩余函证、凭证抽查等程序。

内部复核与意见沟通：评估机构完成初稿编制后，按照内部质控流程开展多级复核；委

托人、交易标的就初稿中涉及的关键参数、重要假设、资产认定等内容与评估机构充分沟

通，评估机构根据沟通情况修改完善报告。

二、交易双方是否已就格瑞新材估值达成初步意向，如是，披露预估值金额或范围区

间；如否，说明双方就估值的沟通情况

1、交易双方目前已就格瑞新材估值达成初步意向

交易双方已就标的公司整体估值达成初步意向， 目前预估值金额为不超过5亿元人民

币，具体以评估机构出具的正式评估报告为准。

上述估值仅为交易双方现阶段商务谈判形成的初步意向，不构成对本次交易最终价格

的有效约定，尚未经过评估机构正式测算及确认。 标的最终估值仍须以评估机构履行完整

核查程序后出具的正式评估报告结论为核心依据。

后续安排：待评估机构完成全部评估工作并出具正式报告后，公司将结合评估结果与

交易对方进一步协商确定最终交易对价，严格履行董事会等内部审议决策程序，并按照证

券监管相关规则及时履行信息披露义务。

风险提示：本次预估值仅为现阶段双方谈判初步结果，与后续正式评估值可能存在差

异，最终交易对价、交易方案仍存在调整的可能性，本次交易能否最终实施尚存在不确定

性，敬请广大投资者充分关注相关风险、审慎投资。

2、与可比案例相比，本次预估值具有合理性

2023年以来，上市公司收购中，标的公司主营业务为改性塑料的案例较少。选取以下四

家主营业务属于高分子材料领域的并购案例作为可比交易。 如下表所示，可比案例的动态

PE均值为11.33。

单位：万元

证券

代码

证券名称 标的名称 主营业务

业绩承诺期平均扣非

净利润

收益法

评估值

动态PE

603010 万盛股份

广州熵能创新材料股

份有限公司

高分子材料助剂 6,000 66,800 11.13

300905 宝丽迪

上海科塑达高分子材

料有限公司

高分子材料薄膜 583.33 7,000 12.00

300731 科创新源

东莞市兆科电子材料

科技有限公司、ZHIKE�

TECHNOLOGY�PTE.�

LTD.

高分子材料（导

热界面类）

5,000 49,000 9.8

301389 隆扬电子

常州威斯双联科技有

限公司

高分子材料及吸

波材料

1,920 23,800 12.40

平均值 11.33

注：动态PE=收益法评估值/三年业绩承诺期内的平均扣非净利润

综上，与可比案例相比，本次预估值具有合理性

3、与终止挂牌时的市值相比，本次预估值具有合理性

标的公司申请终止挂牌时，二级市场总市值为2.99亿元，低于本次预估值，该差异具有

合理性，分析如下：

第一，二者价值类型不同，存在少数股权流动性折价影响。 新三板终止挂牌时点的市值

是基于公开市场少数股权交易形成，新三板市场整体流动性偏弱，公开交易价格天然包含

流动性折价因素；本次评估为股东全部权益价值，对应的是完整企业所有者权益价值，并非

少数股权价值，二者评估口径不一致。

第二，标的公司摘牌阶段二级市场交易不充分，交易价格参考性较弱。 标的公司摘牌前

股票成交活跃度较低，二级市场价格由少量交易驱动，无法充分代表企业真实内在价值。 正

式摘牌前部分股东存在退出诉求，为达到退出目的可接受较低的交易价格，进一步拉低挂

牌市场形成的市值水平。

第三，二者估值定价底层逻辑存在区别。 本次收益法评估立足于企业经营基本面，将技

术专利、核心团队、客户资源等表外无形资产的未来收益贡献纳入现金流测算，侧重反映企

业长期内在价值；新三板二级市场交易价格更多受短期交易博弈、市场情绪影响，更多体现

短期交易诉求，难以完整反映企业长期价值。

综上所述，由于价值类型、股权流动性、二级市场交易充分性以及估值逻辑的不同，标

的公司终止挂牌时的市值与本次股东全部权益评估值存在差异，该差异具备合理性。

三、相关业绩承诺安排是否充分考虑应收账款收回风险，已采取或拟采取的应收账款

专项保障措施。

相关业绩承诺安排已充分考虑应收账款收回风险。 标的公司2025年末、2026年6月末

应收账款账面余额分别为17,044.15万元、16,285.60万元，其中账龄1年以内的金额分别为

15,730.08万元、14,639.20万元，占当期应收账款账面余额的比例分别为92.29%和89.90%。

标的公司应收账款账龄结构总体稳定，坏账准备计提政策审慎。

标的公司已投保国内贸易信用保险，该险种承保国内贸易中买方破产或货款逾期超过

约定等待期后仍未偿付所形成的应收账款损失，以此实现赊销信用风险的对冲。 保险人对

标的公司提交的客户的经营规模、信用状况和财务信息等，给与可承保额度。 在标的公司向

客户发货超过180天付款期限及30天展期后，启动赔付机制，在对该客户承保额度范围内对

标的公司进行赔付。 标的公司以此管控对应客户赊销风险。 截至2026年6月，保险人已对公

司60余家下游境内客户累计核准信用限额合计1.13亿元， 覆盖2026年6月末应收账款账面

余额的69.48%。

此外，经交易双方初步协商，标的公司实际控制人承诺将大力督促应收账款的催收工

作，拟于正式收购协议中约定，对标的公司的应收账款余额（以2026年6月30日为基准日）

提供担保措施，无法收回的部分由承诺方以现金补足；后续对应的应收账款如收回，则补偿

款返还给承诺方。 具体的担保措施、补偿方案、补偿比例等将在后续签署的正式交易文件中

明确并披露。

综上，相关业绩承诺安排已充分考虑应收账款收回风险，标的公司已采取应收账款专

项保障措施，同时，双方拟通过协议约定，实控人对应收账款回款进行担保并制定现金补偿

措施，保障上市公司及投资者利益。

问题四

本次股权收购公告披露前一日（2026年8月13日），公司股价涨停。请公司：（1）说明前

述股权收购事项的筹划时间、筹划过程、重要时间节点及参与人员，结合内幕信息知情人登

记管理制度，说明公司就上述事项的内幕信息登记及保密措施执行情况，自查相关信息是

否存在提前泄露的情形；（2）按照本所相关规定，全面自查并核实公司控股股东、实际控制

人、董事、高管、交易对方及其他相关方等内幕信息知情人近期股票交易情况；（3）及时报

送前述股权收购相关事项的内幕信息知情人名单，并确保名单真实、准确、完整。 请律师发

表意见。

【回复】

一、说明前述股权收购事项的筹划时间、筹划过程、重要时间节点及参与人员，结合内

幕信息知情人登记管理制度， 说明公司就上述事项的内幕信息登记及保密措施执行情况，

自查相关信息是否存在提前泄露的情形

（一）上市公司内幕信息知情人登记管理制度的制定情况

2022年7月13日，公司召开第九届董事会第二十八次会议，审议通过了关于修订《天津

渤海化学股份有限公司内幕信息知情人登记管理制度》的议案，公司已按照法律法规要求

制定了内幕信息知情人登记管理制度。

（二）本次交易的筹划时间、筹划过程、重要时间节点及参与人员

本次交易的筹划时间、筹划过程、重要时间节点及参与人员情况如下：

交易阶

段

时间 地点

筹划决策方

式

参与机构及人员 商议和决策内容

商议阶

段

2026/7/7 东莞 现场会议

公司：郭子敬、张尧

标的公司：郑宇航

银河证券：金诚、李波

金阳投资：雷海华

交易双方会面，标的公司介绍

主要业务及经营情况以及收

购意向初步沟通

商议阶

段

2026/7/14 东莞 现场会议

公司：张尧、孙玺

标的公司：郑宇航、朱文博、夏诗亭

银河证券：金诚、李波、孙浩、林林、夏

沛沛

律师事务所：金永凯、刘耘霄、刘方

笑

会计师事务所：蒋晟玮、金柳依、袁

嘉翔、殷金媛、徐文华

资产评估机构：裴明明、孙旭鹏、杨

晓斐、聂婷

金阳投资：雷海华

公司及各方中介机构正式进

入标的公司进行尽调工作

商议阶

段

2026/7/26 天津 现场会议

公司：郭子敬、张尧、孙玺

标的公司：郑宇航

公司控股股东：沈洪浩、李胜男

银河证券：金诚、李波

金阳投资：雷海华

收购意向进一步沟通，基本形

成交易方案

（三）公司就上述事项的内幕信息登记及保密措施执行情况

公司已按照《中华人民共和国公司法》《中华人民共和国证券法》《上市公司监管指引

第5号一一上市公司内幕信息知情人登记管理制度》等法律法规以及规范性文件的要求，进

行了内幕信息知情人登记，并就本次交易采取了如下保密措施：

（1）公司与交易相关方在筹划本次交易期间，已经采取了必要的保密措施，严格控制

本次交易参与人员的范围，尽可能缩小知悉本次交易相关敏感信息的人员范围，做好内幕

信息知情人员的登记。

（2）公司就本次交易聘请了财务顾问、法律尽职调查机构、财务尽职调查机构和评估

尽职调查机构等中介机构，并与上述中介机构约定了保密事项。

上市公司对本次交易涉及的内幕信息知情人进行了登记，并对本次交易制作了重大事

项进程备忘录，公司已经向上海证券交易所报送内幕信息知情人名单及重大事项进程备忘

录。

（四）自查相关信息是否存在提前泄露的情形

经公司自查，未发现本次交易内幕信息存在提前泄露情况。

二、按照本所相关规定，全面自查并核实公司控股股东、实际控制人、董事、高管、交易

对方及其他相关方等内幕信息知情人近期股票交易情况

（一）本次交易内幕信息知情人自查期间

根据《中华人民共和国证券法》《上市公司监管指引第5号一一上市公司内幕信息知情

人登记管理制度》等法律法规及监管规定，本次交易的内幕信息知情人股票交易情况的自

查期间为上市公司就本次交易首次披露前六个月至本次交易公告披露前一日止，即2026年

2月13日至2026年8月13日（以下简称“自查期间” ）。

（二）本次交易内幕信息知情人自查范围

根据《中华人民共和国证券法》《上市公司监管指引第5号一一上市公司内幕信息知情

人登记管理制度》等法律法规以及公司内幕信息知情人相关管理制度，本次交易内幕信息

知情人自查范围包括：

（1）公司及其董事、高级管理人员及有关知情人员；

（2）公司控股股东、实际控制人及其董事、高级管理人员及有关知情人员；

（3）交易对方（意向协议签署主体）；

（4）标的公司及其董事、监事、高级管理人员及有关知情人员；

（5）为本次交易提供服务的相关中介机构和经办人；

（6）其他知悉本次交易内幕信息的法人、其他组织和自然人；

（7）前述1至6项所述自然人的直系亲属，包括配偶、年满18周岁的成年子女和父母。

（三）本次交易相关内幕信息知情人在自查期间买卖公司股票的自查情况

经公司、交易对方、相关机构、相关公司及个人自查及根据其出具的自查报告等文件，

在相关主体的自查结果、其所出具的自查报告等真实、准确、完整的前提下，内幕信息知情

人在自查期间未发生交易上市公司股票的情形。

本次回复之后，如果根据中国证券登记结算有限公司上海分公司出具的《股份变更查

询证明》等文件显示相关内幕信息知情人在自查期间存在买卖公司股票等情形的，公司将

补充披露、说明。

三、及时报送前述股权收购相关事项的内幕信息知情人名单，并确保名单真实、准确、

完整。

公司已经对本次交易涉及的内幕信息知情人进行了登记，登记的内幕信息知情人名单

真实、准确、完整，公司已经向上海证券交易所报送内幕信息知情人名单，符合《中华人民共

和国证券法》《上市公司监管指引第5号一一上市公司内幕信息知情人登记管理制度》等相

关法律法规规定。

四、结论意见

（一）公司已按照相关法律法规以及规范性文件的要求，遵循公司章程及内部管理制

度的规定，就本次交易采取了保密措施，严格控制相关敏感信息的知悉范围，未发现本次交

易内幕信息存在提前泄露情况。

（二）内幕信息知情人在自查期间未发生买卖上市公司股票情形。 公司对本次交易涉

及的内幕信息知情人进行了登记，登记人员名单真实、准确、完整，并已经向上海证券交易

所报送。

（三）公司聘请的上海锦天城（天津）律师事务所及经办律师出具了《上海锦天城（天

津）律师事务所关于天津渤海化学股份有限公司内幕信息知情人登记及保密措施执行等情

况之专项核查意见》，结论意见为：“综上，本所律师认为：上市公司已按照相关法律法规以

及规范性文件的要求，进行了内幕信息知情人登记，就本次交易采取了保密措施，严格控制

相关敏感信息的知悉范围，未发现本次交易保密信息存在提前泄露情况。 在上市公司、交易

对方、相关机构、相关公司及个人的自查结果、其所出具的自查报告等真实、准确、完整的前

提下，内幕信息知情人在自查期间未发生交易上市公司股票的情形。 上市公司对本次交易

涉及的内幕信息知情人进行了登记，上市公司董事长与董事会秘书已书面承诺所填报的内

幕信息知情人信息真实、准确、完整，上市公司已经向上海证券交易所报送内幕信息知情人

名单，符合《证券法》及《上市公司监管指引第5号一一上市公司内幕信息知情人登记管理

制度》等相关法律法规规定。 ”

特此公告。

天津渤海化学股份有限公司

董 事 会

2026年9月3日


