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粮食主题ETF领涨市场

上周，A股市场震荡分化，农业板块整体领

涨。 其中，粮食ETF易方达跟踪的国证粮食指

数上周上涨超9%， 多只粮食主题ETF上周涨

幅超8%。 此外，金融科技指数上涨超4%，证券

公司指数上涨超3%。 在传统能源板块方面，煤

炭ETF国泰上周上涨超5%。 整体来看，粮食、

农业、证券、煤炭等多个传统行业上周表现较

为强势。

另一方面， 尽管周中美股科技龙头企业英

伟达2026年半年度业绩超市场预期， 一度带动

A股人工智能板块走强， 但全周半导体产业链

仍然波动较大， 跟踪相关板块和主题的ETF产

品全周整体未能出现显著上涨。业内人士表示，

从产业基本面看，AI驱动的全球芯片超级周期

逻辑未发生变化， 算力需求的高增长具备中长

期的可见度。

此外，此前一周表现强势的创新药、电池等

板块，上周则明显走弱，多只创新药主题ETF上

周跌幅超3%。

分析人士表示， 近期A股市场整体企稳

回升，不同板块的接力轮动特征较为明显，短

期市场防御类板块相对更受资金关注。

宽基ETF交投活跃

上周，跟踪中证A500指数的ETF合计成交

额达781亿元，位居指数成交榜首位；跟踪SGE

黄金9999的ETF合计成交547亿元，位居第二；

跟踪科创50指数的ETF合计成交451亿元，位居

第三。

此外，跟踪创业板指、中证1000、半导体材

料设备、 沪深300指数的ETF上周合计成交额

分别为：388亿元、376亿元、319亿元、306亿

元，均位居上周成交额前十。 在相关指数ETF

中，创业板ETF易方达、中证1000ETF易方达、

半导体设备ETF易方达等产品成交较为活跃。

在资金净流入方面， 上周跟踪创业板指数

的ETF合计净流入46.1亿元， 位居指数净流入

榜首；跟踪中证500指数的ETF合计净流入27.5

亿元，位居第二；跟踪SGE黄金9999的ETF合计

净流入22.3亿元，排名第三。

重磅ETF产品获批

证监会网站8月28日发布的公开信息显示，

包括易方达创业板算力ETF、 广发创业板算力

基础设施ETF在内的首批跟踪创业板算力基础

设施指数的ETF正式获批。 业内人士表示，这一

主题投资工具的推出，标志着“创系列” 指数产

品矩阵再添新品。

多家券商机构分析， 当前AI大模型训练与

推理需求呈指数级增长， 而算力基础设施作为

AI产业发展的核心底座， 其扩张速度直接决定

着AI应用的商业化节奏。 在“先基建、后应用”

的产业规律下， 数据中心等基础建设环节率先

受益，景气度持续兑现。随着首批跟踪创业板算

力基础设施指数的ETF正式获批， 算力板块即

将迎来更多资金入场。

易方达基金基金经理肖宛远表示， 创业

板算力指数聚焦计算、网络、存储、运维等算

力基础设施核心环节， 汇聚了一批深度参与

全球AI产业分工、 在国际市场中价值占比不

断提升的成长型企业， 与算力产业景气度联

系紧密。

广发基金指数投资部基金经理吕鑫表示，

相较于市场上泛人工智能指数普遍重仓半导体

产业的结构， 创业板算力指数的成份股更聚焦

数据中心、服务器、网络互联等算力基础设施的

多元环节， 有助于捕捉产业链不同环节的轮动

机会。此外，在当前算力板块波动较大的市场环

境下，ETF作为透明、低费率、交易便捷的工具，

适合投资者以分批或定投的方式参与算力产业

长期投资。

资金抢筹黄金ETF�黄金资产吸引力持续回升

□本报记者 魏昭宇

8月以来，国际金价逐步回暖，黄金ETF成

为市场资金关注的焦点。Wind数据显示，截至8

月28日， 黄金ETF华安本月以来净流入额超64

亿元，位居全市场非货币型ETF首位，规模重回

千亿元大关；多只黄金ETF亦获较多资金流入，

业绩表现亮眼。

在美联储加息预期弱化、 美债供需失衡

引发美元信用担忧等多重因素驱动下， 机构

人士指出， 黄金作为无息资产的配置价值凸

显， 流动性边际改善或促使其展现更大价格

弹性。

黄金ETF受资金追捧

剔除货币型ETF，8月以来最吸金的ETF产

品为黄金ETF华安。Wind数据显示，截至8月28

日， 黄金ETF华安自8月以来净流入额达64.09

亿元， 成为全市场除货币型基金外区间净流入

额最高的ETF产品。

除黄金ETF华安外， 还有多只黄金ETF以

及黄金股ETF8月以来区间净流入额显著。

Wind数据显示，截至8月28日，黄金ETF国泰8

月以来净流入额达13.27亿元，黄金股ETF华夏

8月以来净流入额达9.05亿元，金ETF广发和黄

金ETF华夏8月以来净流入额均超7亿元。 黄金

ETF易方达、 金ETF嘉实等多只黄金ETF均有

较多资金净流入。

不少黄金ETF规模亦在8月以来重拾涨

势。 以黄金ETF华安为例，今年6月初，受多

重因素的影响，黄金ETF华安流通规模跌破

1000亿元。 7月初， 该ETF流通规模已跌至

900亿元以下。此后，该ETF规模逐渐回升。8

月初， 黄金ETF华安规模重回1000亿元以

上。 Wind数据显示，该ETF最新规模超1100

亿元。

业绩方面，黄金相关ETF在8月贡献了较为

亮眼的收益。 Wind数据显示，截至8月28日，黄

金ETF华安8月以来涨超12%，黄金股ETF华夏

8月以来涨超21%。 拉长时间来看，14只商品型

黄金ETF今年以来均实现正收益， 其中多只产

品今年以来涨超2%。

多重因素推动金价回暖

8月以来， 国际金价开启新一轮反弹行

情 ， 也让黄金再度成为市场 关 注 焦 点 。

COMEX黄金从月初约4100美元 /盎司左右

震荡上涨，截至8月28日收盘，已涨至超4500

美元/盎司。

谈及近期黄金一路上涨的原因， 中欧周

期优选基金经理任飞分析， 背后或许有三点

原因。

第一是市场风险偏好近期有所回落。 今

年以来， 以ChatGPT为代表的人工智能浪潮

一度推动科技股大幅走强， 但近期市场开始

重新审视AI商业化落地的节奏与盈利兑现能

力。 风险偏好的回落，使得黄金重新获得资金

青睐。

第二是实际利率下行预期升温。 随着美

国通胀数据持续回落， 市场对美联储进一步

加息的预期已明显弱化， 甚至开始定价2026

年内的降息可能。 黄金作为无息资产，其持有

成本与实际利率高度负相关， 当市场预期利

率下行时，黄金的关注价值便随之凸显。

第三是美国国债市场供需失衡，引发美元

信用疑虑。 当前美国财政赤字持续扩大，新发

国债规模居高不下，而中国、日本等央行增持

美债的意愿有所下降，导致美债市场供需结构

出现阶段性失衡。 长端收益率因此被动抬升，

进一步加剧了市场对美国债务可持续性的担

忧。 部分资金想脱离美元体系，黄金作为非主

权、无信用风险的储备资产，自然成为这一逻

辑下的直接受益者。

黄金或展现出更大价格弹性

在工银瑞信基金看来， 近期美债困境发酵，

市场预期美国财政部及美联储将提供流动性，在

“长期美债净供给增加—期限溢价与通胀预期上

升—迫使美联储提供流动性—压制黄金因素逐

步解除”的传导链条下，金价或仍有上行空间。

工银瑞信基金进一步分析， 随着投资者对

美国财政扩张以及美债可持续性的担忧加剧，

美国长期国债收益率持续走高。在此背景下，美

国财政部近日宣布扩大对长期国债的回购规

模，为债券市场提供更大的流动性支持。但新增

回购规模相对季度净融资有限， 无法改变美债

供给依然庞大的约束，长端利率易升难降。

在任飞看来，“预期加息、 实际加不了” 的

格局，在下半年可能会反复上演。这种边际变化

利好全球流动性， 资本市场在经历了前期持续

的流动性收紧之后，哪怕只是“不再更紧” ，也

可能会触发一轮修复行情。 “而黄金和铜恰恰

是对流动性较为敏感的大类资产之一。 在此前

流动性持续收紧的环境下，价格受到明显压制；

一旦这个压制因素出现边际松动， 这些资产的

反弹力度是较为可观的，尤其是黄金，或展现出

更大的价格弹性。 ”

涨幅居前的ETF

资金净流入规模居前的ETF

粮食主题ETF领涨

算力板块即将迎来增量资金

□本报记者 王辉

上周（8月24日至28日），A股市场先抑后扬，科技主线成交活

跃度较前期有所提升，部分红利资产和传统防御板块也受到较多资

金关注。在ETF市场上，上周粮食、农业主题ETF整体领涨，煤炭、金

融科技、证券等行业ETF同样表现强势。

上周五（8月28日），包括易方达创业板算力ETF、广发创业板

算力基础设施ETF等在内的首批跟踪创业板算力基础设施指数的

ETF正式获批。 业内人士表示，未来一段时间，算力板块即将迎来更

多资金入场，该板块的交投活跃度预计仍将保持在较高水平。

粮食主题ETF领涨 算力板块即将迎来增量资金

本报记者 王辉

上周（8月24日至28日），A股市场先抑后扬，科技主线成交活跃度较前期有所提升，部分红利资产和传统防御板块也受到较多资金关注。 在ETF市场上，上周粮食、农业主题ETF整体领涨，煤炭、金融科技、证券等行业ETF同样表现强势。

上周五（8月 28日），包括易方达创业板算力ETF、广发创业板算力基础设施ETF等在内的首批跟踪创业板算力基础设施指数的ETF正式获批 。 业内人士表示，未来一段时间，算力板块即将迎来更多资金入场，该板块的交投活跃度预计仍将保持在较高水平。

粮食主题ETF领涨市场

上 周 ， A 股 市 场 震 荡 分 化 ， 农 业 板 块 整 体 领 涨 。 其 中 ， 粮 食 ETF 易 方 达 跟 踪 的 国 证 粮 食 指 数 上 周 上 涨 超 9 % ， 多 只 粮 食 主 题 ETF 上 周 涨 幅 超 8 % 。 此 外 ， 金 融 科 技 指 数 上 涨 超 4 % ， 证 券 公 司 指 数 上 涨 超 3 % 。 在 传 统 能 源 板 块 方 面 ， 煤 炭 ETF 国 泰 上 周 上 涨 超 5 % 。 整 体 来 看 ， 粮 食 、 农 业 、 证 券 、 煤 炭 等 多 个 传 统 行 业 上 周 表 现 较 为 强 势 。

另一方面，尽管周中美股科技龙头企业英伟达2026年半年度业绩超市场预期，一度带动A股人工智能板块走强，但全周半导体产业链仍然波动较大，跟踪相关板块和主题的ETF产品全周整体未能出现显著上涨。 业内人士表示，从产业基本面看，AI驱动的全球芯片超级周期逻辑未发生变化，算力需求的高增长具备中长期的可见度。

此外，此前一周表现强势的创新药、电池等板块，上周则明显走弱，多只创新药主题ETF上周跌幅超3%。

分 析 人 士 表 示 ， 近 期 A 股 市 场 整 体 企 稳 回 升 ， 不 同 板 块 的 接 力 轮 动 特 征 较 为 明 显 ， 短 期 市 场 防 御 类 板 块 相 对 更 受 资 金 关 注 。

宽基ETF交投活跃

上周，跟踪中证A500指数的ETF合计成交额达781亿元，位居指数成交榜首位；跟踪SGE黄金 9999的ETF合计成交547亿元，位居第二；跟踪科创50指数的ETF合计成交451亿元，位居第三。

此 外 ， 跟 踪 创 业 板 指 、 中 证 1000 、 半 导 体 材 料 设 备 、 沪 深 300指 数 的 ETF 上 周 合 计 成 交 额 分 别 为 ： 388 亿 元 、 376 亿 元 、 319 亿 元 、 306 亿 元 ， 均 位 居 上 周 成 交 额 前 十 。 在 相 关 指 数 ETF 中 ， 创 业 板 ETF 易 方 达 、 中 证 1000ETF 易 方 达 、 半 导 体 设 备 ETF 易 方 达 等 产 品 成 交 较 为 活 跃 。

在资金净流入方面，上周跟踪创业板指数的ETF合计净流入 46.1亿元，位居指数净流入榜首；跟踪中证500指数的ETF合计净流入 27.5亿元，位居第二；跟踪SGE黄金 9999的ETF合计净流入22.3亿元，排名第三。

重磅ETF产品获批

证监会网站8月28日发布的公开信息显示，包括易方达创业板算力ETF、广发创业板算力基础设施ETF在内的首批跟踪创业板算力基础设施指数的ETF正式获批。 业内人士表示，这一主题投资工具的推出，标志着“创系列” 指数产品矩阵再添新品。

多家券商机构分析，当前AI大模型训练与推理需求呈指数级增长，而算力基础设施作为AI产业发展的核心底座，其扩张速度直接决定着AI应用的商业化节奏。 在“先基建 、后应用” 的产业规律下，数据中心等基础建设环节率先受益，景气度持续兑现。 随着首批跟踪创业板算力基础设施指数的ETF正式获批，算力板块即将迎来更多资金入场。

易 方 达 基 金 基 金 经 理 肖 宛 远 表 示 ， 创 业 板 算 力 指 数 聚 焦 计 算 、 网 络 、 存 储 、 运 维 等 算 力 基 础 设 施 核 心 环 节 ， 汇 聚 了 一 批 深 度 参 与 全 球 AI 产 业 分 工 、 在 国 际 市 场 中 价 值 占 比 不 断 提 升 的 成 长 型 企 业 ， 与 算 力 产 业 景 气 度 联 系 紧 密 。

广发基金指数投资部基金经理吕鑫表示，相较于市场上泛人工智能指数普遍重仓半导体产业的结构，创业板算力指数的成份股更聚焦数据中心、服务器 、网络互联等算力基础设施的多元环节 ，有助于捕捉产业链不同环节的轮动机会。 此外，在当前算力板块波动较大的市场环境下 ，ETF作为透明、低费率 、交易便捷的工具，适合投资者以分批或定投的方式参与算力产业长期投资。


