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资金越跌越买 半导体相关ETF成“吸金” 主力

本报记者 张凌之

上周（8月17日至8月21日），A股震荡调整。 黄金股相关ETF涨幅居前，多只黄金股相关ETF周涨幅超13%。

在资金流向方面，上周全市场ETF的资金总体呈净流入状态。 Wind数据显示，8月17日至8月21日，全市场ETF资金净流入额达 172 .82亿元。 半导体、通信相关ETF成为ETF市场“吸金” 主力。

从成交额来看，跟踪中证A500、科创50、中韩半导体、科创半导体材料设备、中证1000、港股创新药等指数的 ETF成交活跃，周度成交额居前。

黄金股主题ETF涨幅居前

8月17日至8月 21日，A股震荡调整，成长板块承压明显。 上周，全市场 529只ETF实现正收益，正收益占比超30%。 A股ETF中，黄金股主题ETF涨幅居前，黄金股ETF永赢、黄金股ETF华夏、黄金股 ETF华安、黄金股ETF国泰等均涨超13%。 此外，多只港股通医疗相关ETF涨超6%，居涨幅榜前列。

从换手率来看，上周涨幅居前的多只港股通医疗相关ETF换手率较高，港股通医疗ETF华夏的周换手率达648.45%，港股通医疗ETF易方达、港股通医疗ETF华宝的周换手率均超过200%。

7月以来，市场风格开始切换，前期涨幅较高半导体、通信相关板块回调明显。 7月以来截至8月21日，涨幅居前的仍为黄金股主题ETF和港股医疗相关ETF，6只黄金股主题ETF涨幅超40%，其中，黄金股ETF永赢以 43 .5%的涨幅领涨。 港股医疗ETF永赢、港股通医疗ETF华夏等多只港股医疗相关ETF涨超 20%。

不过，从资金净流入来看，7月以来涨幅居前的黄金股、港股医疗相关ETF并未获资金大幅净流入，除黄金股ETF永赢 7月以来获47 .6亿元资金净流入，其余 7月以来涨幅居前的ETF净流入资金不多，有些甚至遭资金净流出。

将时间拉长至今年以来，截至8月21日，涨幅居前的仍为半导体相关ETF，其中，科创半导体设备ETF鹏华以102 .39%的涨幅领涨ETF市场，科创半导体ETF华夏、科创半导体设备ETF华泰柏瑞今年以来涨幅均翻倍。 半导体设备ETF华夏、半导体设备ETF万家、半导体设备ETF广发今年以来涨幅均超90%。

资金总体呈净流入状态

整体来看，上周全市场ETF的资金总体呈净流入状态。 Wind数据显示，8月17日至8月21日，全市场ETF资金净流入额为 172 .82亿元。

上周科技板块震荡回调，资金越跌越买。 具体来看，在资金净流入方面，半导体相关ETF成为ETF市场“吸金” 主力。 跟踪科创半导体材料设备指数的ETF上周合计“吸金” 达56 .9亿元，跟踪半导体材料设备、科创50指数的ETF上周均获超40亿元以上资金净流入。 在股票型ETF中，科创半导体ETF华夏一周净流入额最高，资金净流入45 .14亿元。 半导体设备ETF国泰、通信ETF国泰、科创50ETF易方达、科创50ETF华夏资金净流入均超过15亿元。

从成交额来看，上周跟踪中证A500、科创50、中韩半导体、科创半导体材料设备、中证1000、港股创新药等指数的ETF周度成交额居前。其中，跟踪中证A500指数的ETF周度成交额达857亿元，跟踪科创50、中韩半导体、科创半导体材料设备指数的ETF周度成交额均突破500亿元，跟踪中证1000、港股创新药、半导体材料设备、创业板指等指数的ETF周度成交额均突破400亿元。

在资金净流出方面，创新药板块经过一轮上涨，不少资金选择落袋为安。 在资金净流出额居前的股票型ETF中，出现多只创新药相关ETF，港股创新药ETF广发资金净流出额超过20亿元，港股通创新药ETF汇添富净流出额也超过12亿元。 此外，多只跟踪中证A500指数的ETF资金净流出额居前，A500ETF华泰柏瑞、中证A500ETF国泰、A500ETF华夏的资金净流出额均较大。

重视大盘核心资产配置价值

对于接下来的市场，易方达基金指数投资部总经理林伟斌表示，随着中报进入密集披露期，市场对成长板块的关注有望进一步从产业预期转向订单、收入与盈利的实际验证。 经过 7月以来的明显调整，部分高景气方向的估值与交易拥挤度已有所消化 ，市场后续的定价逻辑有望更多回归至业绩兑现与基本面差异 。

林伟斌认为，从中期来看，AI算力、半导体等科技方向仍处于产业景气持续验证阶段 ，同时企业盈利质量与估值匹配度的重要性进一步提升 。 在市场波动加大的环境下，行情有望由单一风险偏好驱动逐步转向盈利与基本面驱动 ，具备稳定盈利能力、合理估值及中长期竞争优势的资产配置价值更加突出。 整体来看，8月市场或延续结构性行情 ，风格更加注重景气度与业绩确定性的匹配。

在配置方面，建议在当前环境下进一步重视大盘核心资产的底仓配置价值。 经历前期波动后，核心资产的盈利稳定性与估值性价比优势更加突出，在震荡环境中具备更强的风险对冲与收益承接能力。 以沪深300、中证A500为代表的宽基指数，覆盖行业龙头与高质量资产，在基本面稳健、盈利预期清晰的背景下，有望成为资金再配置的重要方向。 在此基础上，可适度关注受益于AI产业趋势与盈利改善的成长方向，在景气持续演绎过程中把握结构性机会 。

代码 简称 一周涨跌幅（%） 周换手率（%）

517520

黄金股

ETF

永赢

13.59 33.62

159562

黄金股

ETF

华夏

13.52 33.11

159321

黄金股

ETF

华安

13.45 56.84

517400

黄金股

ETF

国泰

13.43 41.60

159322

黄金股

ETF

平安

13.21 57.03

159315

黄金股

ETF

工银

12.99 53.68

513290

纳指生物科技

ETF

汇添富

8.22 73.11

520510

港股通医疗

ETF

华夏

6.62 648.45

520850

港股通医疗

ETF

易方达

6.52 226.99

159137

港股通医疗

ETF

华宝

6.48 311.76

代码 简称 一周净流入额(亿元）

588170

科创半导体

ETF

华夏

45.14

511990

华宝添益

ETF 25.06

511130 30

年国债

ETF

博时

17.21

159516

半导体设备

ETF

国泰

15.84

515880

通信

ETF

国泰

15.57

588080

科创

50ETF

易方达

15.47

588000

科创

50ETF

华夏

15.10

560780

半导体设备

ETF

广发

11.45

511110

公司债

ETF

易方达

11.14

588220

科创

100ETF

鹏华

10.57

数据来源/

Wind

制表/张凌之

fund

07

上市基金

2026

年

8

月

24

日 星期一

编辑：王雪青 美编：苏振

涨幅居前的ETF

资金净流入规模居前的ETF

高溢价LOF泡沫快速消解 基金公司积极应对退市“大考”

□本报记者 张舒琳

QDII� LOF正在迎来明显降温。 自8月7日交

易所发布《关于完善上市开放式基金相关安排的

通知（征求意见稿）》，明确部分LOF最晚于2027

年12月31日前终止上市后，市场对于QDII� LOF、

商品期货LOF未来退出的预期迅速升温。 过去一

度因额度受限而频频出现高溢价的LOF，近期溢

价率快速收敛，产品成交额也明显下降。

在相关产品退市预期强化的背景下， 基金

公司是引导客户将份额转至场外继续运作，还

是直接选择清盘？ 对于仍处于高溢价状态的产

品，又该如何降温？ 面对新规，业内机构正在评

估各自产品的应对方案。

高溢价LOF快速降温

从近期市场表现来看，LOF市场已经出现

较为明显的变化。Wind数据显示，上周，部分规

模较大的QDII� LOF成交额较7月日均水平明

显下降。例如，南方原油LOF上周日均成交额约

7.01亿元，较7月日均成交额下降48.19%，嘉实

原油LOF上周的日均成交额约5.25亿元，较7月

下降57.64%。港美互联网LOF等多只LOF，上周

较7月日均成交额均有明显下降。

与此同时， 部分此前高溢价较为突出的产

品，溢价率也明显收敛。截至8月21日收盘，仅有

3只QDII和商品期货型LOF溢价率超过5%，八

成QDII� LOF溢价率已不足1%， 不少产品甚至

处于折价状态。

“之前炒QDII、商品期货LOF的人，确实会

对新规有所忌惮，炒作现象在减少。 ” 一家中型

基金公司人士李明（化名）在接受记者采访时

表示。 此前部分LOF之所以容易出现高溢价，与

场外供给不足密切相关，QDII产品尤其容易受

到外汇额度等因素限制。 当基金限制场外申购

后，投资者蜂拥涌向场内购买，炒作情绪上来，

溢价就会被越推越高。 此次新规恰恰从制度层

面改变了这种预期。 中信建投证券研报指出，

QDII� LOF和商品期货LOF是当前LOF套利中

溢价水平较高、套利空间相对突出的两类产品。

未来随着场内交易渠道关闭， 相关套利机会也

将随之消失， 过渡期内虽仍存在阶段性套利机

会，但相关产品的套利空间预计逐步收窄。

对于未来的应对方式， 一家中大型基金公司

人士表示，此次新规落地后，各家基金公司更可能

根据产品规模、客户情况，分别选择退出方式。 对

公司旗下QDII� LOF和商品LOF而言， 由于过去

两年相关资产火热，部分产品规模较大，将积极引

导投资者跨系统转托管。对于规模较小、缺乏长期

发展价值的产品，清盘成为更直接的选择，以其所

在的基金公司为例，过去两年，旗下迷你基金已经

陆续清盘，并无为迷你LOF保壳的必要性。

探索“退烧” 新路径

在监管就LOF新规征求意见、 市场对于

LOF退市预期升温的当下， 对于一些仍处于高

溢价状态且产品本身仍有存续价值的境内LOF

而言，降低产品溢价更为关键。

除了发布溢价风险提示公告、临时停牌等措

施，基金公司还在探索更多路径。 有基金公司开

始探索从供给端入手。 李明透露，对于部分场内

规模较小、 但产品本身市场关注度较高的LOF，

公司内部曾讨论过清盘的选择，也设想扩大场内

份额， 通过券商渠道引导场外客户转到场内，增

加场内供给，以缓解供需失衡带来的溢价。 在其

看来，一些LOF之所以容易出现高溢价，本质上

是场内“僧多粥少” 。 如果场内规模能够进一步

做大，市场流通份额增加，有助于降低价格波动

和溢价水平。 此外，部分产品的高溢价本身与封

闭运作有关，或将调整产品开放期安排。 待产品

重新开放后，供给增加，溢价有望自然收敛。“但

是，一些较为激进的方式会涉及基金合同、持有

人权益等问题，实施难度较大。 ”李明表示。

谋求平稳退出

尽管新规影响涉及面较广， 但从基金公司

实际反馈来看，多数机构认为退市影响有限。

“目前来看，对公司没有很大影响。 对于大

部分基金公司而言，LOF业务体量占比不高。

LOF在场内交易，投资者如果选择场内卖出，或

者选择转托管至场外， 对公司管理规模并无实

质影响。 公司最希望看到的是按照监管要求平

稳退市，不要出现意料之外的差错，对市场或者

客户造成冲击， 也不要出现客户想继续持有或

者想退出却不畅的情况。 ” 上述中大型基金公

司人士表示，对于规模不大、产品竞争力有限的

LOF，公司也没有“保壳” 的意愿，更加关注产

品退出过程是否平稳。

对于投资者而言， 未来可选择的路径也较

为明确。 华北一家大型基金公司表示， 旗下

QDII� LOF场内份额终止上市后，由于基金运作

不受影响，仅会影响交易方式，投资者仍可以场

外申赎， 所持有的场内份额也可以通过转托管

为场外份额。公司将提前与投资者做好沟通，让

客户根据自己的需求选择卖出、赎回或转场外。

中信建投证券在研报中指出， 此次可能涉

及终止上市的LOF场内规模合计约250亿元，相

比接近40万亿元的公募基金总规模， 整体占比

微乎其微。 其中，小规模LOF数量占涉及终止上

市产品的七成以上，但场内规模合计占比仅2%

左右。监管为相关产品预留了一年以上过渡期，

市场有充足时间消化预期并完成份额处置。

更重要的是， 此次LOF新规或将重塑场内

基金市场的交易生态，LOF退市并不意味着相

关资产配置需求消失， 部分资金未来可能转向

场外QDII基金、 跨境ETF及ETF联接基金等产

品。 中信建投证券表示， 随着部分LOF逐步退

出，存量LOF规模和市场影响力或进一步下降，

ETF凭借产品丰富、交易便利等优势，有望继续

巩固场内基金市场的主导地位。与此同时，相关

套利资金也将寻找新的投资标的，LOF套利生

态将随之调整。

黄金股主题ETF涨幅居前

8月17日至8月21日，A股震荡调整，成长板

块承压明显。 上周，全市场529只ETF实现正收

益，正收益占比超30%。 A股ETF中，黄金股主

题ETF涨幅居前，黄金股ETF永赢、黄金股ETF

华夏、黄金股ETF华安、黄金股ETF国泰等均涨

超13%。 此外， 多只港股通医疗相关ETF涨超

6%，居涨幅榜前列。

从换手率来看，上周涨幅居前的多只港股通

医疗相关ETF换手率较高，港股通医疗ETF华夏

的周换手率达648.45%，港股通医疗ETF易方达、

港股通医疗ETF华宝的周换手率均超过200%。

7月以来，市场风格开始切换，前期涨幅较

高半导体、通信相关板块回调明显。 7月以来截

至8月21日，涨幅居前的仍为黄金股主题ETF和

港股医疗相关ETF，6只黄金股主题ETF涨幅超

40%，其中，黄金股ETF永赢以43.5%的涨幅领

涨。 港股医疗ETF永赢、港股通医疗ETF华夏等

多只港股医疗相关ETF涨超20%。

不过， 从资金净流入来看，7月以来涨幅居

前的黄金股、 港股医疗相关ETF并未获资金大

幅净流入，除黄金股ETF永赢7月以来获47.6亿

元资金净流入，其余7月以来涨幅居前的ETF净

流入资金不多，有些甚至遭资金净流出。

将时间拉长至今年以来， 截至8月21日，涨

幅居前的仍为半导体相关ETF，其中，科创半导

体设备ETF鹏华以102.39%的涨幅领涨ETF市

场，科创半导体ETF华夏、科创半导体设备ETF

华泰柏瑞今年以来涨幅均翻倍。 半导体设备

ETF华夏、 半导体设备ETF万家、 半导体设备

ETF广发今年以来涨幅均超90%。

资金总体呈净流入状态

整体来看， 上周全市场ETF的资金总体呈

净流入状态。 Wind数据显示，8月17日至8月21

日，全市场ETF资金净流入额为172.82亿元。

上周科技板块震荡回调，资金越跌越买。 具

体来看，在资金净流入方面，半导体相关ETF成

为ETF市场“吸金” 主力。 跟踪科创半导体材料

设备指数的ETF上周合计“吸金” 达56.9亿元，

跟踪半导体材料设备、 科创50指数的ETF上周

均获超40亿元以上资金净流入。 在股票型ETF

中，科创半导体ETF华夏一周净流入额最高，资

金净流入45.14亿元。 半导体设备ETF国泰、通

信ETF国泰、科创50ETF易方达、科创50ETF华

夏资金净流入均超过15亿元。

从成交额来看，上周跟踪中证A500、科创50、

中韩半导体、科创半导体材料设备、中证1000、港

股创新药等指数的ETF周度成交额居前。其中，跟

踪中证A500指数的ETF周度成交额达857亿元，

跟踪科创50、中韩半导体、科创半导体材料设备指

数的ETF周度成交额均突破500亿元， 跟踪中证

1000、港股创新药、半导体材料设备、创业板指等

指数的ETF周度成交额均突破400亿元。

在资金净流出方面， 创新药板块经过一轮

上涨，不少资金选择落袋为安。在资金净流出额

居前的股票型ETF中， 出现多只创新药相关

ETF， 港股创新药ETF广发资金净流出额超过

20亿元， 港股通创新药ETF汇添富净流出额也

超过12亿元。 此外，多只跟踪中证A500指数的

ETF资金净流出额居前，A500ETF华泰柏瑞、

中证A500ETF国泰、A500ETF华夏的资金净

流出额均较大。

重视大盘核心资产配置价值

对于接下来的市场， 易方达基金指数投资

部总经理林伟斌表示， 随着中报进入密集披露

期， 市场对成长板块的关注有望进一步从产业

预期转向订单、收入与盈利的实际验证。 经过7

月以来的明显调整， 部分高景气方向的估值与

交易拥挤度已有所消化， 市场后续的定价逻辑

有望更多回归至业绩兑现与基本面差异。

林伟斌认为，从中期来看，AI算力、半导体

等科技方向仍处于产业景气持续验证阶段，同

时企业盈利质量与估值匹配度的重要性进一步

提升。 在市场波动加大的环境下，行情有望由单

一风险偏好驱动逐步转向盈利与基本面驱动，

具备稳定盈利能力、 合理估值及中长期竞争优

势的资产配置价值更加突出。 整体来看，8月市

场或延续结构性行情， 风格更加注重景气度与

业绩确定性的匹配。

在配置方面， 建议在当前环境下进一步重

视大盘核心资产的底仓配置价值。 经历前期波

动后， 核心资产的盈利稳定性与估值性价比优

势更加突出， 在震荡环境中具备更强的风险对

冲与收益承接能力。以沪深300、中证A500为代

表的宽基指数，覆盖行业龙头与高质量资产，在

基本面稳健、盈利预期清晰的背景下，有望成为

资金再配置的重要方向。在此基础上，可适度关

注受益于AI产业趋势与盈利改善的成长方向，

在景气持续演绎过程中把握结构性机会。

资金越跌越买

半导体相关ETF成“吸金” 主力

上周（8月17日至8月21日），A股震荡调整。 黄金股相关ETF涨幅居前，多

只黄金股相关ETF周涨幅超13%。

在资金流向方面，上周全市场ETF的资金总体呈净流入状态。 Wind数据显

示，8月17日至8月21日，全市场ETF资金净流入额达172.82亿元。半导体、通信

相关ETF成为ETF市场“吸金” 主力。

从成交额来看，跟踪中证A500、科创50、中韩半导体、科创半导体材料设

备、中证1000、港股创新药等指数的ETF成交活跃，周度成交额居前。

□本报记者 张凌之


