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资本正在加速涌向世界模型。

从理解和生成信息，到感知、预测并作用于真实世界，人工智能（AI）正加速从数字空间走向物理世界。 作为“物理AI” 的重要技术底座，世界模型或是AI创新的下一个关键战场。

2026年以来，世界模型赛道大额融资接连落地：极佳视界在3个月内连续完成三轮融资，合计约35亿元；成立约一年的流形空间已完成6轮融资，Pre-A轮累计融资近10亿元。 与此同时，一批“AI原生代” 正走向创业一线。 “00后” 北大毕业生参与创立的逆矩阵，6月完成超亿美元种子++轮融资，获得高瓴创投、经纬创投等机构押注。

政策端也释放积极信号。 7月，七部门启动2026年首批工业和信息化领域创新任务揭榜挂帅工作，将“端侧世界模型系统” 列入人工智能方向揭榜任务。

技术路线尚在探索，资本投入已然升温。 创投资本为何看好世界模型，又如何评估这一赛道的技术成色、投资风险与发展前景？ 近期，中国证券报记者采访调研了多家世界模型创业企业和股权投资机构，探寻资本热潮背后的投资逻辑 。

世界模型被推向台前

世界模型的升温，首先来自一个现实问题 ：当机器人真正走出实验室，它如何应对从未见过的环境 ？

过去几年，视觉-语言-动作（VLA）模型被视为提升机器人泛化能力的重要技术路线。 星动纪元、智元机器人、银河通用等企业分别推出ERA-42、GO-1、GraspVLA等模型，试图让机器人从执行预设程序走向理解指令 、自主完成任务。

但随着具身智能从实验室模型走向量产 ，问题逐渐暴露出来。 真实世界的数据采集成本高昂，同一套动作换一个物体、工位甚至环境，机器人都可能需要重新适配 。 如何让机器人不仅“模仿动作” ，还能够理解动作发生之后，物理世界会怎样变化，成为新的技术命题。

于是，世界模型被推向台前。

一件训练时从未出现过的衣服，成为极佳视界测试机器人泛化能力的对象。 团队先采集少量真机数据，再利用世界模型生成不同材质、纹理、光照 、视角和摆放状态下的样本。

极佳视界创始人黄冠告诉中国证券报记者，公司已形成世界模型平台GigaWorld、具身基础模型GigaBrain和机器人本体Maker，并在汽车制造、3C电子、仓储物流等场景开展验证。 公司数据显示，GigaBrain-0面对训练中未出现过的衣物时，真机任务成功率超过90%；在早期训练数据中，世界模型生成数据占比超过90%。

“真正能够进入物理世界的模型，需要解决三个具体问题———可行动、可验证、可部署。 ” 逆矩阵创始人陈博远表示，“可行动，是把动作及其物理后果纳入模型；可验证，是通过碰撞、接触、轨迹、任务成败等客观信号检验结果；可部署，则要求模型在未见过的物体 、材料和环境中仍具备泛化能力。 ”

6月12日，在第八届北京智源大会主论坛开幕式上，逆矩阵发布通用世界基座模型悟界·Physis-v0 .1。 逆矩阵是北京智源人工智能研究院重点孵化培育的世界模型创新团队，由北京大学青年研究者陈博远、吉嘉铭等联合创立，其中陈博远同时担任智源研究院行为世界模型创新中心负责人。 该模型以预测下一物理状态为核心，并在具身智能、物理仿真、交互世界、科学预测等场景开展应用。

从技术想象走向产业落地，世界模型还有不少硬仗要打 。

陈博远认为，当前瓶颈并非单纯缺算力、数据或算法，而在于三者能否形成协同：既要让模型理解动作与物理后果之间的因果关系，也要证明能力能够随模型、数据和计算规模持续提升，最终还要在真实场景中完成闭环验证。

资本提前下注

在技术路线尚未进一步发酵之时，资本已经提前入场。

年轻的北大创始团队和“世界模型” 的风口效应，让逆矩阵很快获得资本关注。

今年6月，逆矩阵宣布获超亿美元种子++轮融资，由经纬创投、光合创投、五源资本、BAI资本、钟鼎资本等头部机构共同参与，并获蚂蚁集团战略投资，高瓴创投、北大系基金燕缘创投等老股东持续超额加注。

在成为“资本宠儿 ” 之前，团队需要回答关于技术成色和竞争壁垒等一系列问题。

“你们是不是真的在做基座模型？ ” 这是陈博远早期频繁面对的问题 。

回答这个问题，靠的不是一个漂亮的演示样例，而是证明一套从零搭建的预训练体系能够真正跑起来：模型架构是否原创，数据能否持续扩展，以及投入更多数据和算力之后，模型能力是否随之提升。

投资人评判的核心有三点：技术是不是真的，能力能不能验证，壁垒能不能建立。

经纬创投管理合伙人王华东将世界模型称为“AI的下一个关键战场” ，关注模型对物理状态和动作的重新建模及其可验证性 。

光合创投合伙人蔡伟更关注“交互 ” 和“验证” 。 在他看来，相比生成结果“看起来像” ，将动作原生纳入模型，并用现实世界的结果验证，才是值得持续探索的方向。 “让中国的年轻人用最底层的研究 ，去参与全球AI范式转变的竞争，本身就值得被长期支持。 ”

资本下注的速度和规模还在持续放大。 2026年 3月至6月，极佳视界连续完成近10亿元Pre-B轮、近 15亿元B1轮和 10亿元B2轮融资，三轮合计规模约35亿元。 国中资本、达晨财智、华控基金等机构参与投资。

“第一次出手看认知差，第二次、第三次看里程碑。 ” 华控基金创始人张扬这样概括连续投资极佳视界的逻辑 。

所谓里程碑，已经不只是模型榜单上的数字。 投资人已从早期“看方向、看团队” ，逐步转向“看产品、看场景、看兑现” 。 “每一个技术判断，最终都要落到一个可以验证的里程碑上。 ” 黄冠说。

“世界模型在资本市场的热度，源于投资机构对下一代人工智能范式的押注。 ” 华兴资本投资银行事业部宋芃表示 ，华兴资本已在不同阶段服务VAST、流形空间、影溯智能等多家世界模型企业。 由于行业格局仍未确定，现阶段投资具有明显的“投人” 特征 ，年轻技术人才 、高校教授以及大型科技公司的相关研发负责人更容易获得关注。

随着行业认知加深，真实客户验证的重要性正在上升。 宋芃认为，对于仍处技术验证早期的企业，收入规模未必是唯一核心指标，但技术能否形成真实客户价值、商业闭环是否可行 ，以及企业是否具备与长期研发周期相匹配的资本规划能力，正成为越来越重要的考量 。

穿越创新长周期

对创业公司来说 ，拿到投资，只是梦想的开始。

世界模型是一场典型的长周期技术竞赛。 模型训练需要算力，原创架构需要反复实验，真实世界学习需要大量数据，进入机器人和工业场景后，还要经历软硬件适配、部署和验证。 对于早期的创业公司而言，每向前走一步 ，都意味着更大的投入。

“世界模型企业的成长很可能不是线性的，而是一个分阶段、充满跳跃的阶梯。 ” 宋芃表示，技术发展的前期可能漫长而平缓，但一旦模型技术取得重大突破，或者数据规模扩展带来能力涌现 ，行业可能突然迎来自己的“GPT时刻 ” 。

或许，没有人知道这个时刻什么时候到来。 在技术真正成熟之前，投资人首先要为创新的不确定性买单。

在极佳视界的柔性物体训练中，机器人面对更光滑、柔软的衣物时，曾频繁出现抓取偏移、折叠错位 。 团队将真机测试中的失败案例重新送回训练 ，通过世界模型生成差异化样本，再回到真实环境验证。 公司数据显示，世界模型生成数据的效率可达到真机采集的10至100倍。

黄冠告诉中国证券报记者：“真机上的失败不是无效数据 ，它会告诉我们，模型还缺少哪一种对物理规律的理解。 ”

“投资人的认可给我们带来了算力和人才支持，但产业价值最终仍要靠第一性技术突破和真实场景验证。 ” 陈博远说。 相比追求更快的融资节奏，逆矩阵更希望先把关键技术和验证闭环做出来。

这种“慢” ，也考验着投资人的耐心。 作为北大科技成果转化体系中的创投力量，燕缘创投是逆矩阵首轮投资方之一，并在后续轮次持续追投。 燕缘创投管理合伙人李军表示 ，对于仍处于早期的世界模型企业，首先要把底层研发做深做透 。

目前，北京大学与逆矩阵已成立“北大—逆矩阵世界模型联合实验室” 。 北京大学科技开发部部长姚卫浩表示，希望通过校企协同推动更多创新成果从实验室走向真实产业，并围绕产业需求培养物理智能领域人才。

资本的角色也不再只是“给钱” 。 宋芃观察到，对于世界模型这类长周期技术，投资机构还可以在战略规划、产业场景、人才引入和资源对接等方面参与企业成长。 从一轮投资到陪着企业把技术做出来、把场景跑通，长期资本正在更深地进入科技创新过程 。

而中国密集的产业场景，为这种“陪跑” 提供了另一重价值 。

陈博远认为，中国拥有密集的机器人、制造业、物流、汽车、能源和科研场景，硬件企业、产线、仿真系统、集成商与客户之间距离更近。 模型可以更快进入真实任务，在一次次碰撞 、失败和反馈中发现问题 ，再回到训练环节继续迭代。 这可能成为中国世界模型企业参与全球竞争的重要优势。

这样的优势已经开始显现。 宋芃介绍，VAST以3D原生基模切入空间智能，流形空间将世界模型用于电商物流、3C制造 、汽车制造等具身智能场景，影溯智能则聚焦空间智能基础模型。 在具身世界模型、空间智能等方向，中国创业企业正在快速迭代，与海外同行形成差异化竞争。

“最终的比拼，不是谁做出更像真的演示视频，而是谁能够把模型变成服务真实产业的基础设施。 ” 陈博远说 。

对于中国AI创业企业而言 ，世界模型最终能否迎来属于自己的“GPT时刻 ” ，仍需要技术和产业共同回答。 在这场创新与耐力的比拼中，愿意“投早、投小、投长期” 的耐心资本，正在成为创新生态中不可或缺的一环。
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为何看好世界模型，又如何评估这一赛道的技术成色、

投资风险与发展前景？近期，中国证券报记者采访调研
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世界模型的升温，首先来自一个现实问题：

当机器人真正走出实验室， 它如何应对从未见

过的环境？

过去几年，视觉-语言-动作（VLA）模型
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出ERA-42、GO-1、GraspVLA等模型，试图让

机器人从执行预设程序走向理解指令、 自主完

成任务。

但随着具身智能从实验室模型走向量产，

问题逐渐暴露出来。 真实世界的数据采集成本

高昂，同一套动作换一个物体、工位甚至环境，

机器人都可能需要重新适配。 如何让机器人不

仅“模仿动作” ，还能够理解动作发生之后，物

理世界会怎样变化，成为新的技术命题。

于是，世界模型被推向台前。

一件训练时从未出现过的衣服， 成为极佳

视界测试机器人泛化能力的对象。 团队先采集

少量真机数据，再利用世界模型生成不同材质、

纹理、光照、视角和摆放状态下的样本。

极佳视界创始人黄冠告诉中国证券报记

者，公司已形成世界模型平台GigaWorld、具身

基础模型GigaBrain和机器人本体Maker，并在

汽车制造、3C电子、仓储物流等场景开展验证。

公司数据显示，GigaBrain-0面对训练中未出

现过的衣物时，真机任务成功率超过90%；在早

期训练数据中， 世界模型生成数据占比超过

90%。

“真正能够进入物理世界的模型，需要解决

三个具体问题———可行动、可验证、可部署。 ”

逆矩阵创始人陈博远表示，“可行动，是把动作

及其物理后果纳入模型；可验证，是通过碰撞、

接触、轨迹、任务成败等客观信号检验结果；可

部署，则要求模型在未见过的物体、材料和环境

中仍具备泛化能力。 ”

6月12日，在第八届北京智源大会主论坛开

幕式上， 逆矩阵发布通用世界基座模型悟界·

Physis-v0.1。 逆矩阵是北京智源人工智能研究

院重点孵化培育的世界模型创新团队， 由北京

大学青年研究者陈博远、吉嘉铭等联合创立，其

中陈博远同时担任智源研究院行为世界模型创

新中心负责人。 该模型以预测下一物理状态为

核心，并在具身智能、物理仿真、交互世界、科学

预测等场景开展应用。

从技术想象走向产业落地， 世界模型还有

不少硬仗要打。

陈博远认为，当前瓶颈并非单纯缺算力、

数据或算法，而在于三者能否形成协同：既要

让模型理解动作与物理后果之间的因果关

系，也要证明能力能够随模型、数据和计算规

模持续提升， 最终还要在真实场景中完成闭

环验证。

资本提前下注

在技术路线尚未进一步发酵之时， 资本已

经提前入场。

年轻的北大创始团队和“世界模型” 的风

口效应，让逆矩阵很快获得资本关注。

今年6月， 逆矩阵宣布获超亿美元种子++

轮融资，由经纬创投、光合创投、五源资本、BAI

资本、钟鼎资本等头部机构共同参与，并获蚂蚁

集团战略投资，高瓴创投、北大系基金燕缘创投

等老股东持续超额加注。

在成为“资本宠儿” 之前，团队需要回答关

于技术成色和竞争壁垒等一系列问题。

“你们是不是真的在做基座模型？ ” 这是陈

博远早期频繁面对的问题。

回答这个问题， 靠的不是一个漂亮的演示

样例， 而是证明一套从零搭建的预训练体系能

够真正跑起来：模型架构是否原创，数据能否持

续扩展，以及投入更多数据和算力之后，模型能

力是否随之提升。

投资人评判的核心有三点： 技术是不是真

的，能力能不能验证，壁垒能不能建立。

经纬创投管理合伙人王华东将世界模型称

为“AI的下一个关键战场” ，关注模型对物理状

态和动作的重新建模及其可验证性。

光合创投合伙人蔡伟更关注“交互” 和“验

证” 。 在他看来，相比生成结果“看起来像” ，将

动作原生纳入模型，并用现实世界的结果验证，

才是值得持续探索的方向。 “让中国的年轻人

用最底层的研究， 去参与全球AI范式转变的竞

争，本身就值得被长期支持。 ”

资本下注的速度和规模还在持续放大。

2026年3月至6月，极佳视界连续完成近10亿元

Pre-B轮、 近15亿元B1轮和10亿元B2轮融资，

三轮合计规模约35亿元。 国中资本、达晨财智、

华控基金等机构参与投资。

“第一次出手看认知差，第二次、第三次看

里程碑。 ” 华控基金创始人张扬这样概括连续

投资极佳视界的逻辑。

所谓里程碑， 已经不只是模型榜单上的数

字。投资人已从早期“看方向、看团队” ，逐步转

向“看产品、看场景、看兑现” 。 “每一个技术判

断，最终都要落到一个可以验证的里程碑上。 ”

黄冠说。

“世界模型在资本市场的热度，源于投资机

构对下一代人工智能范式的押注。 ” 华兴资本

投资银行事业部宋芃表示， 华兴资本已在不同

阶段服务VAST、流形空间、影溯智能等多家世

界模型企业。由于行业格局仍未确定，现阶段投

资具有明显的“投人” 特征，年轻技术人才、高

校教授以及大型科技公司的相关研发负责人更

容易获得关注。

随着行业认知加深， 真实客户验证的重要

性正在上升。宋芃认为，对于仍处技术验证早期

的企业，收入规模未必是唯一核心指标，但技术

能否形成真实客户价值、商业闭环是否可行，以

及企业是否具备与长期研发周期相匹配的资本

规划能力，正成为越来越重要的考量。

穿越创新长周期
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