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第一节 重要提示

1.1本半年度报告摘要来自半年度报告全文，为全面了解本公司的经营成果、财务状况及未来发展规划，投资者应当

到http://www.sse.com.cn网站仔细阅读半年度报告全文。

1.2重大风险提示

详见本报告第三节“管理层讨论与分析”之“风险因素”所述内容，请投资者予以关注。

1.3本公司董事会及董事、高级管理人员保证半年度报告内容的真实性、准确性、完整性，不存在虚假记载、误导性陈

述或重大遗漏，并承担个别和连带的法律责任。

1.4公司全体董事出席董事会会议。

1.5本半年度报告未经审计。

1.6董事会决议通过的本报告期利润分配预案或公积金转增股本预案

无

1.7是否存在公司治理特殊安排等重要事项

□适用 √不适用

第二节 公司基本情况

2.1公司简介

公司股票简况

公司股票简况

股票种类 股票上市交易所 股票简称 股票代码 变更前股票简称

人民币普通股（A股） 上交所科创板 奥来德 688378 不适用

公司存托凭证简况

□适用 √不适用

联系人和联系方式

联系人和联系方式 董事会秘书（信息披露境内代表） 证券事务代表

姓名 郑宇 金璐

电话 0431-85800703 0431-85800703

办公地址 吉林省长春市高新开发区红旗大厦19层 吉林省长春市高新开发区红旗大厦19层

电子信箱 zhengyu@jl-oled.com jinlu@jl-oled.com

2.2主要财务数据

单位：元 币种：人民币

本报告期末 上年度末 本报告期末比上年度末增减(%)

总资产 2,648,221,902.65 2,230,558,564.38 18.72

归属于上市公司股东的净资产 2,099,997,948.31 1,706,542,278.36 23.06

本报告期 上年同期 本报告期比上年同期增减(%)

营业收入 461,165,167.69 280,950,288.27 64.14

利润总额 191,232,740.82 22,283,412.51 758.18

归属于上市公司股东的净利润 175,808,330.99 27,004,851.88 551.02

归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净

利润

111,288,475.32 4,256,986.99 2,514.25

经营活动产生的现金流量净额 157,010,826.89 109,395,989.85 43.53

加权平均净资产收益率（%） 8.90 1.56 增加7.34个百分点

基本每股收益（元／股） 0.69 0.11 527.27

稀释每股收益（元／股） 0.69 0.11 527.27

研发投入占营业收入的比例（%） 15.69 25.36 减少9.67个百分点

2.3前10名股东持股情况表

单位:�股

截至报告期末股东总数（户） 14,316

截至报告期末表决权恢复的优先股股东总数（户） －

截至报告期末持有特别表决权股份的股东总数（户） －

前10名股东持股情况

股东名称 股东性质

持股比例

(%)

持股

数量

持有有限售条件

的股份数量

包含转融通借出

股份的限售股份

数量

质押、标记或冻结的股

份数量

轩景泉 境内自然人 19.14 50,038,471 5,823,082 5,823,082 无

轩菱忆 境内自然人 8.32 21,762,396 2,495,604 2,495,604 无

平安养老保险股份有限公司－传

统－普通保险产品

其他 1.71 4,478,338 无

香港中央结算有限公司 其他 1.71 4,463,076 无

平安基金－中国平安人寿保险股

份有限公司－寿险传统－低－平

安基金－平安人寿混合配置4号

MOM单一资产管理计划

其他 1.43 3,739,212 无

财通基金－中国国际金融股份有

限公司－财通基金玉泉添鑫2号

单一资产管理计划

其他 0.96 2,512,565 2,512,565 2,512,565 无

胡宝兴 境内自然人 0.92 2,412,962 2,412,962 2,412,962 无

长春巨海投资合伙企业（有限合

伙）

其他 0.72 1,894,249 无

李汲璇 境内自然人 0.66 1,728,149 无

冯建庆 境内自然人 0.66 1,719,611 无

上述股东关联关系或一致行动的说明

轩景泉、李汲璇为夫妻关系，轩景泉、轩菱忆为父女关系，李汲璇、轩菱忆为母女关系；长春巨

海投资合伙企业（有限合伙）为轩景泉控制的公司员工持股平台，系一致行动人。公司未知其

他股东存在关联关系或一致行动。

表决权恢复的优先股股东及持股数量的说明 -

2.4前十名境内存托凭证持有人情况表

□适用 √不适用

2.5截至报告期末表决权数量前十名股东情况表

□适用 √不适用

2.6截至报告期末的优先股股东总数、前10名优先股股东情况表

□适用 √不适用

2.7控股股东或实际控制人变更情况

□适用 √不适用

2.8在半年度报告批准报出日存续的债券情况

□适用 √不适用

第三节 重要事项

公司应当根据重要性原则，说明报告期内公司经营情况的重大变化，以及报告期内发生的对公司经营情况有重大影

响和预计未来会有重大影响的事项

□适用 √不适用

证券代码：688378� � � � � � � � �证券简称：奥来德 公告编号：2026-044

吉林奥来德光电材料股份有限公司

2026年半年度募集资金存放、

管理与实际使用情况的专项报告

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准

确性和完整性承担法律责任。

根据中国证券监督管理委员会《上市公司募集资金监管规则》《上海证券交易所科创板上市公司自律监管指引第1

号一一规范运作》和《上海证券交易所科创板股票上市规则》等有关规定，吉林奥来德光电材料股份有限公司（以下简称

“公司” ）就2026年半年度募集资金存放、管理与实际使用情况作如下专项报告：

一、募集资金基本情况

（一）实际募集资金金额、资金到账情况

1.� 2020年首次公开发行股票

根据中国证券监督管理委员会《关于同意吉林奥来德光电材料股份有限公司首次公开发行股票注册的批复》（证监

许可【2020】1658�号），公司于2020年首次向社会公开发行人民币普通股（A股）18,284,200股，每股发行价格62.57元，

新股发行共募集资金人民币1,144,042,394.00元，扣除不含税发行费用人民币83,803,993.63元，实际募集资金净额人民

币1,060,238,400.37元。 上述募集资金已全部到位，并由立信会计师事务所（特殊普通合伙）于2020年8月28日对资金到

账情况进行审验，出具了信会师报字[2020]第ZG11758号验资报告。

2.� 2022年度向特定对象发行股票

2023年7月25日，公司收到中国证券监督管理委员会出具的《关于同意吉林奥来德光电材料股份有限公司向特定对

象发行股票注册的批复》（证监许可【2023】1588号）（注册生效日为2023年7月20日），同意公司向特定对象发行股票的

注册申请。 公司本次向特定对象发行4,951,599股股票，发行价格为18.47元/股，募集资金总额为人民币91,456,033.53

元，扣除各项发行费用（不含税）人民币2,468,433.20元后，实际募集资金净额为人民币88,987,600.33元。 上述募集资金

已全部到位，并由大信会计师事务所（特殊普通合伙）于2023年8月10日出具了大信验字[2023]第7-00003号《验资报

告》，对本次向特定对象发行A股股票的募集资金进行了审验。

3.2025年度以简易程序向特定对象发行股票

根据中国证券监督管理委员会《关于同意吉林奥来德光电材料股份有限公司向特定对象发行股票注册的批复》（证

监许可〔2026〕217号），公司以简易程序向特定对象发行人民币普通股（A股）12,145,907股，每股发行价格为22.70元，

募集资金总额为人民币275,712,088.90元，扣除发行费用（不含税）人民币5,063,858.39元后，实际募集资金净额为人民

币270,648,230.51元。 上述募集资金已于2026年2月27日全部到位，北京中名国成会计师事务所（特殊普通合伙）对募集

资金到账情况进行了审验并于2026年2月27日出具了《验资报告》（中名国成验字【2026】第0006号）。

（二）募集资金使用和结余情况

1.2020年首次公开发行股票

公司以前年度已累计使用募集资金1,079,449,822.08元，本年度实际使用募集资金3,995,596.25元。截至2026年6月

30日，募集资金余额为24,866,987.65元（包括累计收到的银行存款利息扣除银行手续费等的净额）。 具体情况如下表：

单位：元 币种：人民币

发行名称 2020年首次公开发行股票

募集资金到账时间 2020年8月28日

本次报告期 2026年1月1日至2026年6月30日

项目 金额

一、募集资金总额 1,144,042,394.00

其中：超募资金金额 382,938,400.37

减：直接支付发行费用 83,803,993.63

二、募集资金净额 1,060,238,400.37

减：

以前年度累计投入募集资金投资项目金额 701,722,112.08

本年度投入募集资金投资项目金额 0.00

暂时补流金额 0.00

现金管理金额 0.00

银行手续费支出及汇兑损益 40,458.47

其他-以前年度超募资金设立吉林OLED日本研究所株式会社金额 5,000,000.00

其他-以前年度累计超募资金永久补充流动资金金额 342,000,000.00

其他-以前年度超募资金项目支出金额 30,727,710.00

其他-以前年度募集资金账户余额销户结转金额 2,244.98

其他-本年度超募资金项目支出金额 3,995,596.25

加：

募集资金利息收入 48,116,709.06

其他

三、报告期期末募集资金余额 24,866,987.65

2.� 2022年度向特定对象发行股票

公司以前年度已累计使用募集资金89,087,405.47元。 截至2026年6月30�日，公司募集资金余额为人民币0.00元。 具

体情况如下表：

单位：元 币种：人民币

发行名称 2022年度向特定对象发行股票

募集资金到账时间 2023年8月8日

本次报告期 2026年1月1日至2026年6月30日

项目 金额

一、募集资金总额 91,456,033.53

其中：超募资金金额

减：直接支付发行费用 2,468,433.20

二、募集资金净额 88,987,600.33

减：

以前年度已使用金额

本年度使用金额

以前年度补充流动资金金额 89,087,405.47

现金管理金额

银行手续费支出及汇兑损益 580.00

其他-募集资金账户余额销户结转金额 143,296.16

加：

募集资金利息收入 243,681.30

其他

三、报告期期末募集资金余额 -

注：募集资金账户余额销户结转金额主要系销户结息，截至2026年6月30日，公司已无2022年度向特定对象发行股票

募集资金专户。

3.2025年度以简易程序向特定对象发行股票

公司2026年上半年已使用募集资金30,936,130.51元。 截至2026年6月 30日， 公司募集资金余额为人民币19,744,

238.70元。 具体情况如下表：

单位：元 币种：人民币

发行名称 2025年度以简易程序向特定对象发行股票

募集资金到账时间 2026年2月27日

本次报告期 2026年1月1日至2026年6月30日

项目 金额

一、募集资金总额 275,712,088.90

其中：超募资金金额

减：直接支付发行费用 5,063,858.39

二、募集资金净额 270,648,230.51

减：

以前年度已使用金额

本年度使用金额

补充流动资金金额 30,936,130.51

现金管理金额 220,000,000.00

银行手续费支出及汇兑损益 320.00

加：

募集资金利息收入 32,458.70

其他

三、报告期期末募集资金余额 19,744,238.70

二、募集资金管理情况

为了规范募集资金的管理和使用，维护全体股东的权益，公司根据《上海证券交易所科创板股票上市规则》等相关文

件规定，结合公司实际情况，制定了《募集资金专项存储及使用管理制度》，公司严格履行相关规定，保证专款专用。

（一）2020年首次公开发行股票

公司根据相关文件要求， 对具体实施的募集资金投资项目， 已与原保荐机构申万宏源证券承销保荐有限责任公司

（以下简称“申万宏源” ）及专户存储募集资金的商业银行中国工商银行股份有限公司长春南部都市经济开发区支行、中

信银行股份有限公司长春分行、中国建设银行股份有限公司上海金山石化支行签订了《募集资金专户存储三（四）方监

管协议》。

公司于2023年2月15日披露了《关于变更保荐机构及保荐代表人的公告》（公告编号：2023-006），公司聘请广发证

券股份有限公司（以下简称“广发证券” ）担任公司向特定对象发行A股股票的保荐机构，由广发证券具体负责本次发行

的保荐工作及持续督导工作。 公司与原保荐机构申万宏源以及相关募集资金存储银行签订的 《募集资金专户存储三

（四）方监管协议》相应终止，申万宏源未完成的持续督导工作由广发证券承接。

鉴于公司保荐机构已发生更换，为进一步规范公司募集资金管理，保护投资者权益，根据《上海证券交易所科创板上

市公司自律监管指引第1号一一规范运作》等规定，公司及公司子公司、广发证券分别与中国工商银行股份有限公司长春

分行、中信银行股份有限公司长春分行、中国建设银行股份有限公司上海金山石化支行、中国银行股份有限公司上海市金

山支行签署了《募集资金专户存储三（四）方监管协议》。 上述监管协议与上海证券交易所监管协议范本不存在重大差

异，公司对募集资金的使用已经严格遵照管理制度及监管协议的约定执行。

2023年9月， 因 “年产10000公斤AMOLED用高性能发光材料及AMOLED� 发光材料研发项目” 和 “新型高效

OLED�光电材料研发项目”募集资金已全部按计划投入使用完毕，公司将上述募投项目专户（开户行：中国工商银行股

份有限公司长春南部都市经济开发区支行，账号：4200118829888888873）及（开户行：中国建设银行上海金山新城支行，

账号：31050111071000000462）进行注销，公司与保荐机构、开户银行签署的募集资金专户监管协议随之终止。

2024年9月，因“新型高世代蒸发源研发项目” 募集资金已全部按计划投入使用完毕，公司将该募投项目专户（开户

行：中国建设银行上海金山石化支行，账号：31050169360000002894）进行注销，公司及子公司与保荐机构、开户银行签

署的募集资金专户监管协议随之终止。

公司于2025年9月3日披露《关于变更保荐机构及保荐代表人的公告》（公告编号：2025-046），公司聘请东方证券股

份有限公司（以下简称“东方证券” ）担任公司以简易程序向特定对象发行A股股票的保荐机构，由东方证券具体负责该

次发行的保荐工作及持续督导工作。 公司与原保荐机构广发证券以及相关募集资金存储银行签订的《募集资金专户存储

三（四）方监管协议》相应终止，广发证券未完成的持续督导工作由东方证券承接。

鉴于公司保荐机构已发生更换，为进一步规范公司募集资金管理，保护投资者权益，根据《上海证券交易所科创板上

市公司自律监管指引第1号一一规范运作》等法律法规及规范性文件的规定，公司及子公司、保荐机构东方证券分别与中

国工商银行股份有限公司长春南部都市经济开发区支行、中信银行股份有限公司长春分行、中国银行股份有限公司上海

市金山支行签署了《募集资金专户存储三（四）方监管协议》。上述监管协议与上海证券交易所监管协议范本不存在重大

差异，公司对募集资金的使用已经严格遵照管理制度及监管协议的约定执行。

截至2026年6月30日，募集资金在各银行账户的存放情况如下：

募集资金存储情况表

单位：元 币种：人民币

发行名称 2020年首次公开发行股票

募集资金到账时间 2020年8月28日

账户名称 开户银行 银行账号 报告期末余额 账户状态

吉林奥来德光电材料股份有限公司

中国工商银行股份有限公司长春南部都市经济

开发区支行

4200118829888888873 已注销

奥来德（上海）光电材料科技有限公司 中国建设银行上海金山新城支行 31050111071000000462 已注销

上海升翕光电科技有限公司 中国建设银行上海金山石化支行 31050169360000002894 已注销

吉林奥来德光电材料股份有限公司 长春农村商业银行股份有限公司春城大街支行 0710733011015200016355 已注销

吉林奥来德光电材料股份有限公司 盛京银行股份有限公司长春景阳支行 1212160102000002618 已注销

上海升翕光电科技有限公司 中国银行股份有限公司上海市金山支行 437782850414 已注销

吉林奥来德光电材料股份有限公司

中国工商银行股份有限公司长春南部都市经济

开发区支行

4200201419000022068 - 使用中

吉林奥来德光电材料股份有限公司 中信银行股份有限公司长春分行 8113601012800235570 9,147,956.20 使用中

上海升翕光电科技有限公司 中国银行股份有限公司上海市金山支行 441684321060 7,582,229.04 使用中

吉林奥来德光电材料股份有限公司 中国工商银行股份有限公司长春卫星路支行 4200201319000027963 8,136,802.41 使用中

合计 24,866,987.65

注：中国工商银行股份有限公司长春卫星路支行为中国工商银行股份有限公司长春南部都市经济开发区支行下辖网点。

（二）2022年度向特定对象发行股票

根据《上海证券交易所科创板上市公司自律监管指引第1号一一规范运作》等文件要求及公司《募集资金专项存储

及使用管理制度》的规定，公司对该次募集资金采取专户存储管理制度。 公司、中国工商银行股份有限公司长春分行（募

集资金专户三方监管协议签署银行）、广发证券签署了《募集资金专户存储三方监管协议》，上述监管协议与上海证券交

易所监管协议范本不存在重大差异，公司对募集资金的使用已经严格遵照管理制度及监管协议的约定执行。

公司于2023年11月将该募集资金专项账户余额转入公司一般结算账户，募集资金专户余额为0元，为方便账户管理，

公司已办理完成上述募集资金专户的注销手续，募集资金专户监管协议随之终止，公司已无2022年度向特定对象发行股

票募集资金专户。

（三）2025年度以简易程序向特定对象发行股票

根据《上海证券交易所科创板上市公司自律监管指引第1号一一规范运作》等文件的要求及公司《募集资金专项存

储及使用管理制度》的规定，公司对该次募集资金采取专户存储管理制度。 公司及子公司吉林奥来德长新材料科技有限

公司、中国工商银行股份有限公司长春南部都市经济开发区支行（募集资金专户三方（四方）监管协议签署银行）、东方

证券签署了《募集资金专户存储三方（四方）监管协议》，上述协议与上海证券交易所《募集资金专户存储三方监管协议

（范本）》不存在重大差异，公司对募集资金的使用已经严格遵照管理制度及监管协议的约定执行。

截至2026年6月30日，募集资金在各银行账户的存放情况如下：

募集资金存储情况表

单位：元 币种：人民币

发行名称

2025年度以简易程序向特定

对象发行股票

募集资金到账时间 2026年2月27日

账户名称 开户银行 银行账号 报告期末余额 账户状态

吉林奥来德长新材料科技有限公司 中国工商银行股份有限公司长春繁荣支行 4200201419000128341 19,742,905.37 使用中

吉林奥来德光电材料股份有限公司 中国工商银行股份有限公司长春繁荣支行 4200201419000127563 - 使用中

吉林奥来德长新材料科技有限公司 中信银行股份有限公司长春高新支行 8113601012200391573 1,333.33 使用中

合计 19,744,238.70

注：中国工商银行股份有限公司长春繁荣支行为中国工商银行股份有限公司长春南部都市经济开发区支行下辖网点。

三、本年度募集资金的实际使用情况

（一）募集资金投资项目资金使用情况

公司2026年半年度募集资金实际使用情况详见附表1《2020年首次公开发行

股票募集资金使用情况对照表》 、附表2《2022年度向特定对象发行股票募集资金使用情况对照表》和附表3《2025

年度以简易程序向特定对象发行股票募集资金使用情况对照表》。

（二）募投项目先期投入及置换情况

公司于2026年3月26日召开第五届董事会第二十六次会议，审议通过了《关于使用募集资金置换已支付发行费用的

自筹资金的议案》，同意公司使用募集资金置换已支付发行费用的自筹资金的相关事项。 公司本次各项发行费用合计人

民币 506.39万元（不含增值税），公司以自筹资金支付发行费用金额为人民币 36.05万元（不含增值税），本次使用募集

资金置换已支付发行费用金额为人民币 36.05万元（不含增值税），上述事项在公司董事会审批权限范围内，无需提交股

东会审议，保荐机构东方证券出具了明确的核查意见。

（三）用闲置募集资金暂时补充流动资金情况

2026年1-6月，公司不存在使用闲置募集资金暂时补充流动资金情况。

（四）对闲置募集资金进行现金管理，投资相关产品情况

1.2020年首次公开发行股票

公司于2025年3月14日召开第五届董事会第十次会议、第五届监事会第六次会议，审议通过了《关于使用部分暂时闲

置募集资金进行现金管理的议案》，同意公司及子公司在不影响募投项目建设实施、公司正常经营及确保募集资金安全

的前提下，使用最高不超过人民币0.4亿元的暂时闲置募集资金进行现金管理，上述额度使用期限自董事会审议通过之日

起不超过12个月，在前述额度及期限范围内，公司可以循环滚动使用。 公司监事会对上述事项发表了明确同意的意见，原

保荐机构广发证券对此事项出具了明确的核查意见。

公司于2026年3月26日召开第五届董事会第二十六次会议，审议通过了《关于使用部分暂时闲置募集资金进行现金

管理的议案》，同意公司及子公司在不影响募投项目建设实施、公司正常经营及确保募集资金安全的前提下，使用闲置募

集资金进行现金管理的额度为不超过27,000万元（其中2020年首次公开发行股票募集资金不超过2,000万元，2025年度

以简易程序向特定对象发行股票募集资金不超过25,000万元），上述额度使用期限自董事会审议通过之日起不超过12个

月，在前述额度及期限范围内，公司可以循环滚动使用。该事项在董事会审批权限范围内，无需提交股东会审议。保荐机构

东方证券对本事项出具了明确的核查意见。

截至2026年6月30日，公司进行现金管理的募集资金余额为0.00元。

2.2025年度以简易程序向特定对象发行股票

公司于2026年3月26日召开第五届董事会第二十六次会议，审议通过了《关于使用部分暂时闲置募集资金进行现金

管理的议案》，同意公司及子公司在不影响募投项目建设实施、公司正常经营及确保募集资金安全的前提下，使用闲置募

集资金进行现金管理的额度为不超过27,000万元（其中2020年首次公开发行股票募集资金不超过2,000万元，2025年度

以简易程序向特定对象发行股票募集资金不超过25,000万元），上述额度使用期限自董事会审议通过之日起不超过12个

月，在前述额度及期限范围内，公司可以循环滚动使用。该事项在董事会审批权限范围内，无需提交股东会审议。保荐机构

东方证券对该事项出具了明确的核查意见。

截至2026年6月30日，公司使用部分闲置募集资金进行现金管理具体情况如下：

募集资金现金管理明细表

单位：万元 币种：人民币

发行名称 2025年度以简易程序向特定对象发行股票

募集资金到账时间 2026年2月27日

委托方 受托银行

产品

名称

产品类

型

购买金额

起始日

期

截止日

期

归还

日期

尚未归还金

额

预计年化收益

率

利息

金额

吉林奥来德长

新材料科技有

限公司

中国工商银行

股份有限公司

长春繁荣支行

结 构

性 存

款

结构性

存款

10,000.00

2026年4

月7日

2026年7

月8日

未到

期

10,000.00 0.8%-1.60%

未到

期

吉林奥来德长

新材料科技有

限公司

中信银行股份

有限公司长春

高新支行

结 构

性 存

款

结构性

存款

12,000.00

2026年4

月8日

2026 年

10月5日

未到

期

12,000.00 1.2%-1.72%

未到

期

（五）用超募资金永久补充流动资金或归还银行贷款情况

2026年1-6月，公司不存在使用超募资金永久补充流动资金或归还银行贷款情况。

（六）超募资金用于在建项目及新项目（包括收购资产等）或回购本公司股份并注销的情况

2026年1-6月，公司不存在超募资金用于在建项目及新项目（包括收购资产等）或回购本公司股份并注销的情况。

（七）节余募集资金使用情况

2026年1-6月，公司不存在节余募集资金使用情况。

（八）募集资金使用的其他情况

1.2020年首次公开发行股票

公司于2024年7月12日召开第五届董事会第二次会议、第五届监事会第二次会议，审议通过了《关于超募资金投资项

目延期的议案》，同意公司对部分募投项目达到预定可使用状态的时间进行调整。 公司结合钙钛矿行业的最新发展前景，

综合考虑超募资金投资项目“钙钛矿结构型太阳能电池蒸镀设备的开发项目” 、“低成本有机钙钛矿载流子传输材料和

长寿命器件开发项目” 实施进度等因素，拟放缓超募资金投资项目的建设进度。 公司独立董事、监事会发表了明确同意的

意见，原保荐机构广发证券出具了明确的核查意见。

具体情况如下：

（1）募投项目延期情况

项目名称 原计划项目达到预定可使用状态日期 变更后项目达到预定可使用状态日期

钙钛矿结构型太阳能电池蒸镀设备的开发项目 2024年7月 2026年7月

低成本有机钙钛矿载流子传输材料和长寿命器件开发项目 2024年7月 2026年7月

（2）募投项目延期原因

“钙钛矿结构型太阳能电池蒸镀设备的开发项目”已进行蒸镀设备相关的多项技术储备，将以国产化、市场化、产业

化为目标，在推进650*450钙钛矿设备的样机制作的基础上，结合市场需求布局GW级量产设备的开发。

“低成本有机钙钛矿载流子传输材料和长寿命器件开发项目”已稳步推进钙钛矿载流子传输材料的开发。 目前钙钛

矿太阳能电池产线主要为研发线和中试线，对新型钙钛矿传输材料的需求量较小，在各大厂商陆续跟进钙钛矿项目以及

技术路线的优化过程中，对钙钛矿电池载流子传输材料的需求量将随着客户的工艺稳定及产线建设逐步增大。 公司将在

原有的研发基础上，结合行业发展方向，布局开发具有钝化功能的载流子传输材料，以更好地适应市场需求。

截至本公告披露日，上述项目均已结项。具体情况详见2026年7月25日披露于上海证券交易所网站的《关于首次公开

发行股票超募资金投资项目结项并将节余募集资金永久补充流动资金的公告》。

2.2025年度以简易程序向特定对象发行股票

公司于2026年3月26日召开第五届董事会第二十六次会议，审议通过了《关于调整募集资金投资项目拟投入募集资

金金额的议案》，鉴于公司本次向特定对象发行股票募集资金净额为人民币27,064.82万元低于《吉林奥来德光电材料股

份有限公司2025年度以简易程序向特定对象发行股票募集说明书》中披露的拟投入募集资金金额，结合公司实际情况和

经营发展战略，公司对部分募投项目拟投入募集资金金额进行调整，保荐机构东方证券对该事项出具了明确的核查意见。

具体调整如下：

单位：万元 币种：人民币

序号 项目名称 项目投资总额

调整前拟投入募集资

金金额

调整后拟投入募集资

金金额

1 OLED显示核心材料PSPI材料生产基地项目 23,986.21 23,971.21 23,971.21

2 补充流动资金 6,000.00 3,600.00 3,093.61

合计 29,986.21 27,571.21 27,064.82

四、变更募投项目的资金使用情况

截至2026年6月30日，公司不存在变更募投项目的资金使用的情况。

五、募集资金使用及披露中存在的问题

报告期内，公司募集资金使用情况的披露与实际使用情况相符，不存在未及时、真实、准确、完整披露的情况，也不存

在募集资金违规使用的情形。

特此公告。

吉林奥来德光电材料股份有限公司董事会

2026年8月20日

附表1：

2020年首次公开发行股票募集资金使用情况对照表

单位：万元 币种：人民币

发行名称 2020年首次公开发行股票

募集资金到账日期 2020年8月28日

本年度投入募集资金总额 399.56

已累计投入募集资金总额 108,344.54

变更用途的募集资金总额 无

变更用途的募集资金总额比例 无

承诺投资项目和超

募资金投向

募投

项目

性质

已变更

项目，含

部分变

更（如

有）

募集资金

承诺投资

总额

调整后投

资总额

截至期末承

诺投入金额

(1)

本年度投

入金额

截至期末

累计投入

金额(2)

截至期末

累计投入

金额与承

诺投入金

额的差额

(3)＝(2)-

(1)

截至期

末投入

进度

（%）(4)

＝(2)/

(1)

项目达

到预定

可使用

状态日

期（具体

到月份）

本年

度实

现的

效益

是否

达到

预计

效益

项目

可行

性是

否发

生重

大变

化

年 产 10000 公 斤

AMOLED 用 高 性

能 发 光 材 料 及

AMOLED�发光材

料研发项目

生产

建设

否 45,900.00 45,900.00 45,900.00

47,

109.78

1,209.78 102.64

2023年9

月

注2 注2 否

新型高效OLED光

电材料研发项目

研发

项目

否 14,715.00 14,715.00 14,715.00

15,

554.63

839.63 105.71

2023年9

月

不适

用

不适

用

否

新型高世代蒸发源

研发项目

研发

项目

否 7,115.00 7,115.00 7,115.00 7,507.80 392.80 105.52

2024年9

月

不适

用

不适

用

否

补充流动资金 补流 否 34,200.00 34,200.00 34,200.00

34,

200.00

100.00 不适用

不适

用

不适

用

否

设立吉林 OLED�日

本研究所株式会社

研发

项目

否 500.00 500.00 500.00 500.00 100.00 不适用

不适

用

不适

用

否

钙钛矿结构型太阳

能电池蒸镀设备的

开发项目

研发

项目

否 2,900.00 2,900.00 2,900.00 258.74 2,250.77 -649.23 77.61

2026年7

月

不适

用

不适

用

否

低成本有机钙钛矿

载流子传输材料和

长寿命器件开发项

目

研发

项目

否 2,000.00 2,000.00 2,000.00 140.82 1,221.56 -778.44 61.08

2026年7

月

不适

用

不适

用

否

合计

107,

330.00

107,

330.00

107,330.00 399.56

108,

344.54

1,014.54 100.95 一 一 一 一

未达到计划进度原因（分具体募投项目） 详见本报告“三、（八）募集资金使用的其他情况”内容

项目可行性发生重大变化的情况说明 不适用

募集资金投资项目先期投入及置换情况 不适用

用闲置募集资金暂时补充流动资金情况 不适用

对闲置募集资金进行现金管理，投资相关产品情况 详见本报告“三、（四）对闲置募集资金进行现金管理，投资相关产品情况”内容

用超募资金永久补充流动资金或归还银行贷款情况 不适用

募集资金结余的金额及形成原因 不适用

募集资金其他使用情况 详见本报告“三、（八）募集资金使用的其他情况”内容

注：1.上表中部分合计数与各加数直接相加之和在尾数上存在差异的，是由于四舍五入造成。

2.�“年产10000公斤AMOLED用高性能发光材料及AMOLED�发光材料研发项目”于2023年9月建设完成，2024年度

进入小批量试生产阶段，根据IPO时的招股说明书披露，该项目建设期后第三年达产，鉴于项目处于产能爬坡阶段，且存在期

间费用，此阶段税后净利无法准确反映项目实际效益能力。 因此，截至2026年6月30日，暂不适用预计效益实现情况评价。

3.“新型高效 OLED�光电材料研发项目” 、“新型高世代蒸发源研发项目” 、“钙钛矿结构型太阳能电池蒸镀设备的

开发项目” 、“低成本有机钙钛矿载流子传输材料和长寿命器件开发项目”均聚焦于研究开发和技术创新，无法直接产生

收入，故无法单独核算经济效益。

4.“补充流动资金”项目主要是为了满足与公司主营业务相关的经营活动需求，无法单独核算效益，但通过增加公司

营运资金，可有效提升公司资产运转能力和支付能力，从而间接提高公司效益。

5.“设立吉林OLED日本研究所株式会社” 项目是由公司投资建设的研发平台，实施“OLED印刷型发光材料研发项

目” ，无法直接产生收入，故无法单独核算经济效益。

6.截至期末投入进度大于100%，主要系投入中包含公司使用部分闲置募集资金进行现金管理取得的理财收益及募

集资金存款利息收入。

附表2：

2022年度向特定对象发行股票募集资金使用情况对照表

单位：万元 币种：人民币

发行名称 2022年度向特定对象发行股票

募集资金到账日期 2023年8月8日

本年度投入募集资金总额

已累计投入募集资金总额 8,908.74

变更用途的募集资金总额 无

变更用途的募集资金总额比例 无

承诺投资项目和超

募资金投向

募投

项目

性质

已变更

项目，含

部分变

更（如

有）

募集资金

承诺投资

总额

调整后投

资总额

截至期末承

诺投入金额

(1)

本年度投

入金额

截至期末

累计投入

金额(2)

截至期末

累计投入

金额与承

诺投入金

额的差额

(3)＝(2)-

(1)

截至期

末投入

进度

（%）(4)

＝(2)/

(1)

项目达

到预定

可使用

状态日

期（具体

到月份）

本年

度实

现的

效益

是否

达到

预计

效益

项目

可行

性是

否发

生重

大变

化

补充流动资金 补流 否 8,898.76 8,898.76 8,898.76 8,908.74 9.98 100.11 不适用

不适

用

不适

用

否

合计 8,898.76 8,898.76 8,898.76 8,908.74 9.98 100.11 一 一 一 一

未达到计划进度原因（分具体募投项目） 不适用

项目可行性发生重大变化的情况说明 不适用

募集资金投资项目先期投入及置换情况 不适用

用闲置募集资金暂时补充流动资金情况 不适用

对闲置募集资金进行现金管理，投资相关产品情况 不适用

用超募资金永久补充流动资金或归还银行贷款情况 不适用

募集资金结余的

金额及形成原因

公司已于2023年将“补充流动资金” 用途的募集资金全部按计划转入公司一般结算账户并已办理销户，销户时的利息收入

143,296.16元转入一般结算账户。

募集资金其他使

用情况

公司募集资金使用情况的披露与实际使用情况相符，不存在未及时、真实、准确、完整披露的情况，也不存在募集资金违规使用

的情形。

注：1.投入募集资金总额包含利息收入和手续费支出净额9.98万元。 2.“补充流动资金” 项目主要是为了满足与公司

主营业务相关的经营活动需求，无法单独核算效益，但通过增加公司营运资金，可有效提升公司资产运转能力和支付能

力，从而间接提高公司效益。

附表3：

2025年度以简易程序向特定对象发行股票募集资金使用情况对照表

单位：万元 币种：人民币

发行名称 2025年度以简易程序向特定对象发行股票

募集资金到账日期 2026年2月27日

本年度投入募集资金总额 3,093.61

已累计投入募集资金总额 3,093.61

变更用途的募集资金总额 无

变更用途的募集资金总额比例 无

承诺投资项目和超

募资金投向

募投

项目

性质

已变更

项目，含

部分变

更（如

有）

募集资金

承诺投资

总额

调整后投

资总额

截至期末承

诺投入金额

(1)

本年度投

入金额

截至期末

累计投入

金额(2)

截至期末

累计投入

金额与承

诺投入金

额的差额

(3)＝(2)-

(1)

截至期

末投入

进度

（%）(4)

＝(2)/

(1)

项目达

到预定

可使用

状态日

期（具体

到月份）

本年

度实

现的

效益

是否

达到

预计

效益

项目

可行

性是

否发

生重

大变

化

OLED显示核心材

料PSPI材料生产基

地项目

生产

建设

否 23,971.21 23,971.21 23,971.21

-23,

971.21

2029年3

月

不适

用

不适

用

否

补充流动资金 补流 否 3,600.00 3,093.61 3,093.61 3,093.61 3,093.61 0.00 100.00 不适用

不适

用

不适

用

否

合计 27,571.21 27,064.82 27,064.82 3,093.61 3,093.61

-23,

971.21

11.43 一 一 一 一

未达到计划进度原因（分具体募投项目） 不适用

项目可行性发生重大变化的情况说明 不适用

募集资金投资项目先期投入及置换情况 详见本报告“三、（二）募投项目先期投入及置换情况 ”内容

用闲置募集资金暂时补充流动资金情况 不适用

对闲置募集资金进行现金管理，投资相关产品情况 详见本报告“三、（四）对闲置募集资金进行现金管理，投资相关产品情况”内容

用超募资金永久补充流动资金或归还银行贷款情况 不适用

募集资金结余的金额及形成原因 不适用

募集资金其他使用情况 详见本报告“三、（八）募集资金使用的其他情况”内容

一、重要提示

本半年度报告摘要来自半年度报告全文， 为全面了解本公司的经营成果、 财务状况及未来发展规

划，投资者应当到证监会指定媒体仔细阅读半年度报告全文。

所有董事均已出席了审议本报告的董事会会议。

非标准审计意见提示

□适用 √不适用

董事会审议的报告期利润分配预案或公积金转增股本预案

□适用 √不适用

公司计划不派发现金红利，不送红股，不以公积金转增股本。

董事会决议通过的本报告期优先股利润分配预案

□适用 √不适用

二、公司基本情况

1、公司简介

股票简称 昆仑万维 股票代码 300418

股票上市交易所 深圳证券交易所

联系人和联系方式 董事会秘书 证券事务代表

姓名 吕杰 刘娟

电话 010-65210366 010-65210366

办公地址

北京市东城区西总布胡同46号明阳国际中

心B座

北京市东城区西总布胡同46号明阳国际中

心B座

电子信箱 ir@kunlun-inc.com ir@kunlun-inc.com

2、主要会计数据和财务指标

公司是否需追溯调整或重述以前年度会计数据

□是 √否

本报告期 上年同期

本报告期比上年同期增

减

营业收入（元） 5,359,200,218.63 3,733,337,555.52 43.55%

归属于上市公司股东的净利润（元） 1,088,006,458.02 -855,545,912.56 227.17%

归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润

（元）

-457,611,279.81 -859,208,113.15 46.74%

经营活动产生的现金流量净额（元） -467,192,371.76 -560,457,758.99 16.64%

基本每股收益（元/股） 0.87 -0.69 226.09%

稀释每股收益（元/股） 0.84 -0.69 221.74%

加权平均净资产收益率 7.92% -6.19% 14.11%

本报告期末 上年度末

本报告期末比上年度末

增减

总资产（元） 21,915,605,374.28 20,233,944,014.56 8.31%

归属于上市公司股东的净资产（元） 14,800,936,998.86 13,185,191,363.68 12.25%

3、公司股东数量及持股情况

单位：股

报告期末

普通股股

东总数

166,380

报告期末表决权恢复

的优先股股东总数

（如有）

0

持有特别表决权股份

的股东总数（如有）

0

前10名股东持股情况（不含通过转融通出借股份）

股东名称 股东性质 持股比例 持股数量

持有有限售条件的股

份数量

质押、标记或冻结情况

股份状态 数量

北京盈瑞

世纪软件

研发中心

（有限合

伙）

境内非国

有法人

14.77% 189,744,943 0 不适用 0

周亚辉

境内自然

人

11.29% 145,126,025 108,844,518 质押 200,000

李琼

境内自然

人

7.50% 96,341,435 0 不适用 0

香港中央

结算有限

公司

境外法人 1.54% 19,782,117 0 不适用 0

中国工商

银行股份

有 限 公

司－易方

达中证人

工智能主

题交易型

开放式指

数证券投

资基金

其他 0.44% 5,659,058 0 不适用 0

中国工商

银行股份

有 限 公

司－易方

达创业板

交易型开

放式指数

证券投资

基金

其他 0.42% 5,435,750 0 不适用 0

中国工商

银行股份

有 限 公

司－广发

中证传媒

交易型开

放式指数

证券投资

基金

其他 0.33% 4,238,695 0 不适用 0

江苏银行

股份有限

公司－中

航机遇领

航混合型

发起式证

券投资基

金

其他 0.31% 3,980,247 0 不适用 0

中国建设

银行股份

有 限 公

司－华安

创业板50

交易型开

放式指数

证券投资

基金

其他 0.28% 3,563,645 0 不适用 0

广发证券

股份有限

公司－华

宝创业板

人工智能

交易型开

放式指数

证券投资

基金

其他 0.28% 3,560,928 0 不适用 0

上述股东关联关系或

一致行动的说明

股东周亚辉和股东北京盈瑞世纪软件研发中心（有限合伙）为一致行动人。

前10名普通股股东参

与融资融券业务股东

情况说明（如有）

不适用

持股5%以上股东、前10名股东及前10名无限售流通股股东参与转融通业务出借股份情况

□适用 √不适用

前10名股东及前10名无限售流通股股东因转融通出借/归还原因导致较上期发生变化

□适用 √不适用

公司是否具有表决权差异安排

□是 √否

4、控股股东或实际控制人变更情况

控股股东报告期内变更

□适用 √不适用

公司报告期控股股东未发生变更。

实际控制人报告期内变更

□适用 √不适用

公司报告期实际控制人未发生变更。

5、公司优先股股东总数及前10名优先股股东持股情况表

公司报告期无优先股股东持股情况。

6、在半年度报告批准报出日存续的债券情况

□适用 √不适用

三、重要事项

报告期内经营业绩情况：

报告期内，公司主营业务保持强劲增长态势。 2026年上半年，公司实现营业收入53.59亿元，同比增

长43.55%。 其中，海外收入52.03亿元，同比增长51.21%。 随着AI技术商业化进程加速，天工AI业务收入

规模逐季抬升，成为公司重要增长动能。同期，由于投资业务回暖，公司实现归属于上市公司股东的净利

润10.88亿元。

报告期内，公司继续围绕AGI与AIGC核心战略，推进技术研发、产品迭代与全球商业化落地。 公司

于2026年3月正式发布2026昆仑万维AGI战略，全新升级“4+3战略” ，以视频模型、音乐音频模型、游戏

世界模型、基座文本与多模态模型四大SOTA模型为技术底座，持续支撑AI短剧、AI音乐、AI游戏三大

AI原生平台经济体建设。 公司先后孵化AI大算力GPU芯片企业艾捷科芯、机器人本体及大脑企业黎曼

动力，支持两家企业在大模型和应用的产业链上下游独立发展，做大做强。

报告期内公司主要业务：

1、天工AI

报告期内，公司继续围绕人工智能全产业链布局推进研发和产品创新，形成以SOTA大模型为技术

底座、以全球化应用为牵引的AI业务体系。

1.1�大模型

报告期内，公司不断推动大模型技术能力的升级迭代，通过SOTA模型体系建设，构筑独具优势的

技术护城河。

视频模型方面，2026年2月， 公司推出SkyReels-V4， 该模型发布时在国际权威第三方评测机构

Artificial� Analysis的文生视频Text-to-Video （With� Audio） 及图生视频 Image-to-Video

（With� Audio）两大榜单中登顶全球榜首。 SkyReels-V4采用音画一体双流联合生成架构，并将生成、

修复、编辑等能力整合进统一框架，支持多帧参考、多图片参考、运动参考、视频编辑等多种控制方式，可

围绕人物、场景、动作和风格生成更稳定的连续画面，有助于解决AI短剧生成中角色走形、场景跳跃、镜

头衔接不稳定等行业难点。 公司已开放SkyReels相关API接口，为创作者、开发者和行业客户提供更便

捷的顶级AI视频生成能力。

音乐音频模型方面，Mureka系列模型持续迭代。 2026年1月， 公司发布Mureka� V8， 依托自研

MusiCoT技术体系，在音乐结构理解、编曲完整度、人声表现和整体音质等方面实现升级，发布时即在

Artificial� Analysis的Vocals（人声）与Instrumental（乐器）两项测评中斩获榜首。

2026年3月，公司进一步推出Mureka� V9，重点提升文本控制、混音质量、人声精准度、生成效率与

内容丰富度，使AI音乐创作由“能够生成歌曲”进一步走向“能够稳定表达创作意图” 。

2026年7月，公司在世界人工智能大会期间发布Mureka� V9.5与O3音乐大模型。 Mureka� V9.5沿

着MusiCoT技术路线搭建更具真实感的音乐生成底座，形成“更自然，更真诚” 的产品特质；在音乐人

评测中，综合表现超越Suno� V5.5和Google� Lyria� 3� Pro等主流头部竞品模型。O3建立在V9.5之上，将

音乐思维链由一次性规划升级为持续推演。围绕全曲创作目标反复审视当前表达，回看偏差并修正后续

创作决策，使得歌曲的结构更为完整、情绪演进连贯，段落之间的逻辑衔接更加合理。

游戏世界模型方面，公司致力于构建具备长期记忆、持续交互，与开放世界模拟能力的新一代交互

式游戏世界模型。 2026年3月，公司发布Matrix-Game� 3.0，通过数据、模型和推理三层协同优化，基于

Unreal� Engine构建大规模交互数据引擎，设计带有Memory机制的DiT架构，并通过少步采样、并行生

成、KV� Cache、decoder蒸馏等推理优化，推动游戏世界模型从“可运行的交互Demo”走向具备工业级

性能的操作系统。

2026年7月，公司正式发布Matrix-Game� 3.5，提出将下一帧状态生成与动作生成联合训练框架，

推动模型由单向预测下一帧，升级为对状态与动作的联合理解和生成。 Matrix-Game� 3.5实现由游戏

场景向真实场景扩展，支持多风格动态切换与指令控制，引入NPC交互能力，并完成长时记忆能力升级。

模型通过Patch� Memory与Warped� PRoPE技术，强化长时序记忆、几何一致性建模和相机精准控制，

5B参数模型在720p分辨率下可实现单卡20FPS实时生成，具备1分钟记忆能力，为AI游戏、仿真、机器人

和通用智能体等方向提供底层技术探索。

基座文本与多模态模型方面，2026年5月，公司发布高性能Agent模型SkyClaw-v1.0，并同步推出

轻量化版本SkyClaw-v1.0-lite。SkyClaw-v1.0支持百万token上下文，面向真实智能体工作流重点优

化复杂工具调用、多轮任务执行、代码生成、文件编辑、交互式应用构建和研究型数据分析等能力；模型

可适配OpenClaw、Hermes、Nanobot等Agent环境，并兼容主流代码Agent框架，具备良好的通用性与

生态兼容性。

1.2� AI短剧平台业务

报告期内， 公司AI短剧平台业务在全球化运营、AI内容供给扩充及AI原生生产体系建设方面持续

深化，业务规模与商业化能力持续提升。 据全球移动应用数据分析机构SensorTower数据显示，2026年

上半年，公司AI短剧平台合计MAU（月活跃用户数）稳居海外短剧市场第一；FreeReels位列出海短剧

APP下载量第一名， 亦是2026年上半年海外短剧赛道唯一一款预估下载量破两亿的产品。 2026年6月

底，公司AI短剧平台业务单月流水超6500万美元。

公 司 现 已 完 成 前 端 分 发 平 台 （DramaWave 和 FreeReels） 与 后 端 工 业 化 生 产 体 系

（SkyProduction）的协同布局。

DramaWave作为海外付费AI短剧平台，深耕用户价值较高的发达国家市场，围绕当地用户偏好持

续丰富精品AI短剧和真人短剧内容储备，通过题材本地化适配、剧情节奏优化及精细化运营，持续提升

付费转化和用户留存，人均单日使用时长超30分钟。

依托公司领先的AI短剧生产能力，DramaWave已完成AI原生化转型，生产效能持续提升，题材边

界大幅扩充。 2026年7月，平台月度上新的剧集中，超90%内容为AI生成，重点打造悬疑冒险、都市情感、

奇幻动作等高付费潜力题材，拍摄成本相较于真人剧大幅降低，成片品质达到影视级观看水准。同时，AI

工业化生产体系高效支撑多语种迭代，显著提升平台在海外各区域的内容适配与市场影响力。

DramaWave界面图

DramaWave热门AI短剧海报

FreeReels作为海外免费AI短剧平台，凭借丰富内容供给、多语种适配、激励机制和更低的使用门

槛，在高增长市场快速拓展用户规模，并通过广告变现和内容分发效率提升形成商业化支撑，用户人均

单日使用时长超60分钟。

报告期内，公司推出天工短剧工作台SkyProduction，依托Agent技术整合SkyReels、Seedance、可

灵等全球顶级视频模型， 构建 “剧本直达成片” 一站式AI短剧工业化生产体系。 2026年7月，

SkyProduction完成产品重大迭代，上线“Agent智能分镜+无限画布” 双轨创作模式，通过导演Agent

实现剧本统筹、角色、场景、机位规划，支持多视图资产生成、站位图规划、影视级提示词模板及英文剧本

解析；无限画布配套720°全景图推理、多角度与光源编辑、3D导演台等能力，强化创作者对场景构图、

镜头调度的可视化控制，推动AI短剧向可控化、专业化生产演进。

示意图：Agent智能分镜脚本&线稿图生成

示意图：Agent一键生成资产

1.3� AI音乐

报告期内，Mureka保持高频迭代，围绕模型能力、全链路音乐创作、视觉配套产出等方向持续完善

产品能力。

音乐创作层面，Mureka升级Easy� Mode（简易模式），推出对话创作功能，用户通过自然语言描述

想法，系统即可在交互中理解并打磨创作思路，一分钟内快速生成完整歌曲。 平台新增Soundtrack（视

频图片配乐）功能，用户上传图片或视频，由AI自动生成高度契合的原创配乐，解决创作者痛点；同步上

线Remix（混音再创作）功能，支持一键切换曲风、歌词改写和风格切换等轻量化改编功能。

视觉层面，落地Cover� Art（动态封面）功能，支持生成歌曲静态封面与动态封面。 同时推出生成音

乐视频功能，用户可一键为歌曲生成MV，结合Character功能生成自定义专属AI歌手角色，可实现口型

同步、背景风格定制，实现从音频创作到音视频成品产出的完整闭环。

依托模型能力、创作工具与平台分发的一体化闭环，Mureka打通了从“创意构思” 到“歌词一人声

一角色一歌曲一MV” 的完整创作链路，全面释放AIGC生产力，推动AI时代音乐创作生态革新。

1.4� AI游戏

报告期内，公司持续推进AI技术在游戏内容生成、智能交互和虚拟世界构建中的应用。 公司自研AI

游戏《猫森小镇》定位为校园生活模拟类开放世界游戏，围绕青春校园主题构建沉浸式互动虚拟世界，

并以AI驱动的NPC深度社交、高自由度玩法和低门槛创作作为核心特色。

报告期内，《猫森小镇》研发工作稳步推进，内测反馈良好。 产品新增拍剧编辑器功能，为玩家提供

低门槛内容创作和剧情表达环境，完善UGC生态支持体系；同时，产品持续升级AI能力，NPC可理解所

处环境并根据环境变化做出差异化行为反馈，进一步提升玩家的多模态交互体验。

1.5� AI� SuperAgent

2026年以来，天工超级智能体持续迭代升级，推动AI产品从被动问答工具升级为可自主执行任务、

实现端到端交付的智能生产力系统。

2026年1月，公司在天工超级智能体上推出Skywork� Video� v1.0，将视频生成能力接入智能体工

作流，实现文档、表格、视频一体化创作。

2月，公司推出适配Windows系统的天工Skywork桌面版（Skywork� Desktop），支持本地化读取

和处理PPT、文档、图片、视频、表格等多格式内容，无需上传云端即可完成信息汇总、内容整理、智能生

成和多任务并行处理。同月，基于OpenClaw架构重构的SkyClaw云端智能体上线，具备文件同步、跨设

备多端监控、即时通讯工具交互、云端运行等功能。

3月，Skywork在GitHub与Clawhub上线PPT、文档、表格、设计、搜索及AI音乐创作六大官方技能

模块，进一步拓展AI生产力边界。

6月， 天工3.1版本上线， 推出Skywork� Design与Dynamic� Workflows两项核心能力。 其中，

Skywork� Design以AI设计画布承载复杂设计项目，支持官网整站、App/Web原型、资料转设计、参考

图复刻等场景，便于用户在可视化空间内完成多页面UI项目迭代；Dynamic� Workflows面向大规模任

务，由Agent先进行动态规划与任务自动拆解，同时再调度数十至上百个并行子Agent，提升复杂项目的

执行效率和交付稳定性。

为进一步增强天工超级智能体的组织协作能力，打通线下真实应用场景，2026年7月，天工升级至3.2版

本，并上线Skywork� Tags功能。 该功能可接入Slack、飞书/Lark、钉钉、Discord、Telegram等即时通讯

工具，把Agent搬入团队工作环境，基于群聊上下文参与讨论、推进任务执行并沉淀团队协作信息。

同月，公司推出智能硬件产品Skywork� Note，面向会议访谈、客户沟通等场景完成语音采集、录音

沉淀与智能整理；同时，依托天工超级智能体的多模态内容生成与处理能力，将非结构化音频内容转化

为会议纪要、待办事项、文档草稿、洞察报告等结构化成果，支持后续检索、追溯和复用。Skywork产品体

系已从线上内容创作、办公提效延展至真实物理场景，构建起“线下感知-信息理解-内容生成-任务执

行” 的AI原生生产力平台。

（天工超级智能体 Skywork� Super� Agents�产品网址：https://skywork.ai）

1.6� AI社交

AI社交产品Linky致力于通过融合虚拟角色互动和UGC生态， 以PGC精品角色与用户创作内容扩

充平台内容供给，满足用户的深度陪伴、休闲娱乐、创意表达等多样化社交场景诉求。

报告期内，Linky持续迭代升级，依托公司大模型技术，持续优化角色人设一致性、对话交互水准、剧

情演绎效果及沉浸式互动体验。 运营层面，Linky不断优化投放结构、提升精细化运营能力，用户粘性和

ARPU（每用户平均收入）稳步提升，商业化运营成效显著。

1.7�黎曼动力

2026年7月， 子公司黎曼动力推出面向通用具身智能的世界动作模型Riemann-1.0。 该模型面向

Physical� AI场景，定位为新一代Embodied� World� Action� Model，基于多源具身交互数据训练，融合

第一视角人类视频、UMI示教及异构机器人轨迹，并引入全因果世界动作建模架构与三阶段渐进式具身

预训练框架。 Riemann-1.0围绕长时序操作、 跨场景泛化和真实部署等具身智能关键问题开展技术验

证，在仿真环境与真实机器人任务中展现出对机器人操作、实时自适应控制和高频人机协作等场景的适

配能力，实现游戏世界模型由数字内容生成，向物理世界交互的延伸。

2026年8月，黎曼动力与具身数据供应商光轮智能、诺亦腾机器人达成深度合作。黎曼动力将联合光

轮智能， 推动Riemann1.0具身世界动作模型、MatrixGame� 3.5游戏世界模型与光轮智能EgoSuite人

类数据平台、RoboFinals评测平台、RoboStack部署反馈平台的适配及验证；同时携手诺亦腾机器人推

进100万小时具身数据建设，围绕机器人训练数据、模型研发及真实场景验证开展深度协同，依托高精度

动作数据、力反馈数据等多模态具身数据，构建“数据生产-模型训练-真实部署-反馈优化” 的技术闭

环。 通过上述合作，共同夯实具身大脑模型的数据与评测基础设施，推动Riemann系列具身大脑模型迭

代进化，提升机器人对真实世界的理解、推理与执行能力。

1.8�艾捷科芯

报告期内，AI算力芯片企业艾捷科芯业务稳步推进，顺利完成新一轮增资扩股，引入包括国家人工

智能产业投资基金、长鑫芯聚、启航恒鑫、合肥石溪、余姚石溪、嘉兴算捷、彩讯股份、高榕资本等产业资

本与机构投资者，投后估值突破40亿元。

作为公司完善AGI与AIGC战略布局的重要载体，艾捷科芯将充分借助产业资本与市场化投资机构

带来的资源赋能，加速芯片产品研发和商业化进程，构筑核心竞争壁垒，为后续登陆资本市场夯实基础。

2、StarMaker社区

报告期内，StarMaker聚焦AI技术与音乐社交场景的深度融合， 持续推进产品升级与精细化运营，

丰富平台内容生态，经营表现稳健。

产品迭代方面，StarMaker围绕用户全链路歌唱体验持续推进产品迭代。 通过AI音域识别技术实现

精准歌曲推荐，结合AI智能领唱、AI美音、罗马音译等功能，有效降低用户演唱门槛。 同时，上线AI生成

个性化声音形象、母亲节祝福视频及宠物跳舞视频等创新玩法，丰富产品可玩性。

运营推广方面，平台兼顾本地化深耕与全球化运营，依托AI创新活动形式，有效提升平台热度与用

户活跃度。 针对核心市场，平台落地斋月主题公益活动，以线上祈福、贺卡互动等形式联动线上线下社

区，获得当地用户广泛认可。 结合节日与特色主题打造AI专属内容活动，同时，精准把握品牌与全球热

点，5月底上线十周年庆典活动，6月借势世界杯赛事在全球推出歌曲大赛、经典合唱等系列活动，充分调

动全球用户的参与热情。

未来，StarMaker将继续以AI创新为驱动，携手全球用户打造AI时代高品质音乐社交娱乐社区。

3、海外AI� Agent浏览器平台Opera

本报告期，Opera营业收入与盈利水平均保持稳健增长。2026年上半年，Opera实现营业收入3.54亿

美元，同比增长24%；经调整后EBITDA� 0.84亿美元，同比增长31%。 2026年第二季度，全球月活跃用户

达2.88亿，其中，Opera� GX游戏浏览器月活跃用户达0.37亿，增长势头延续。

报告期内，Opera持续围绕AI原生流量入口进行产品升级， 积极探索浏览器在AI� Agent时代的全

新商业价值。

2026年1月，Opera� AI功能全面落地Opera� One、Opera� GX及Opera� Air三大产品线， 提供

YouTube内容解析、语音与文字转换、多类型文件智能分析、截图快速分享、AI壁纸生成等功能。同期发

布Opera� One� R3版本，围绕标签页、AI能力和模块化设计三大关键领域进行升级，进一步优化用户浏

览与协作体验。

3月，Opera安卓端上线Think� Deeper（深度思考）能力，通过强化推理与网络检索机制提升AI回

答质量和可靠性，将AI能力进一步延伸至移动端。 同月，Opera� GX正式登陆Linux，进一步拓展跨平台

场景下的覆盖能力。

Opera的Think� Deeper（深度思考）功能示意图

4月，Opera推出Browser� Connector（浏览器连接器）功能，通过MCP将Claude、ChatGPT等外部

AI工具连接至浏览器端，用户可在浏览过程中完成问答、创作、分析和任务处理，降低跨应用切换成本。

Opera的Browser� Connector（浏览器连接器）功能示意图

5月，Opera推出开源命令行工具opera-browser-cli，支持本地AI代理通过命令行操控浏览器，可

实现网页测试、数据抓取、Web应用生成、在线表单处理等操作，推动浏览器由信息获取工具向任务执行

入口升级。

6月，Opera� GX完成产品更新，在AI辅助、多标签页上下文理解、侧边栏集成、广告拦截、性能与稳

定性等方向优化浏览体验。

2026年第二季度，Opera� Android与iOS移动浏览器合计MAU在英国同比增长66%， 在美国同比

增长40%，体现其特色浏览器功能和内置AI体验在高价值成熟市场的用户吸引力持续提升。

4、其他

报告期内，公司参股投资企业整体运营稳健，发展态势良好，多家企业在业务拓展、技术研发等领域

取得阶段性突破。其中，PingCAP� Ltd.（平凯星辰）企业级Agent平台平凯Loop正式公测，迭代TiDB内

核增强湖仓一体、向量检索能力，完成多项生态互认证，中标多个金融行业标杆项目。 沙砾生物TIL细胞

治疗管线GT101注射液推进II期临床，GT201注射液获得中国CDE受理、美国FDA快速通道认定，并披

露早期积极临床数据；体内CAR-T业务分拆主体完成融资，全球研发进程加速。

报告期内公司所处行业情况：

2026年以来，全球人工智能产业从模型能力突破迈向规模化应用和商业化验证阶段，行业增长由算

力基础设施、模型与平台服务、企业软件嵌入式AI以及C端高频应用共同驱动。根据沙利文预测，2026年

全球大模型平台及大模型原生应用市场规模预达到465亿美元，较2025年同比增长约91.36%，AI基础设

施投入同步扩张。

基础模型赛道的迭代逻辑发生明显变化，行业竞争从单纯通用问答能力比拼，转向长上下文、智能

体编程、端侧设备操作、多工具协同和智能体自主执行等真实场景下的生产力维度。2026年上半年，全球

头部厂商保持高频版本更新， 市场评判标准从单一性能跑分升级为 “模型能力+工具生态+完整工作

流” 的综合体系能力。

海外厂商持续推进基座模型升级。OpenAI持续迭代GPT系列模型，重点扩容上下文窗口、强化端侧

设备操控与智能体编码能力；Anthropic迭代Claude全系模型，持续加码代码调试、长周期智能体任务

规划；Google更新多版本Gemini系列通用模型，补强复杂逻辑推理、智能体任务与低成本推理能力。 国

内厂商同步加速迭代，竞争维度从单纯推理跑分延伸至工程落地、办公自动化、桌面与浏览器原生操作

和垂直行业解决方案。 国产模型同步加速迭代，昆仑万维、月之暗面、字节跳动、阿里通义千问等厂商围

绕Agent、多模态和长上下文能力密集更新；DeepSeek、腾讯混元、智谱AI、MiniMax等厂商继续强化

代码、工具调用、长程任务规划和多模态生成，国产模型迭代逐步进入场景交付和成本效率并重的新阶

段。

多模态技术快速成熟，图像、视频、音频、音乐、3D与交互式世界生成能力持续演进，内容生产正从单

点素材生成走向一体化工作流生产。 AI真人剧、AI漫剧已成为多模态技术率先实现商业化落地的核心

场景。 国内厂商在视频模型实现突破，字节跳动更新Seedance� 2.5长时序视频模型、阿里上线通义万相

2.7-Video全模态视频生成体系。 昆仑万维推出SkyReels� V4视频模型、Mureka� V9.5与O3音乐模型

及Matrix-Game� 3.5游戏世界模型等多个SOTA级垂类模型。

AI应用迎来重大变化，由简单对话助手升级为可自主拆解任务、联动多工具、完成长周期作业的智

能执行主体。 产品聚焦办公、浏览器、代码、内容生产等场景落地，MCP交互协议加速普及，多智能体协

同方案逐步商用。 行业竞争重心已从基础交互体验，转向可闭环创造业务价值的完整智能工作流，兼具

基座、多模态生成与合规管控全栈能力的企业更具长期竞争优势。

AI算力与基础设施呈现多元化发展格局，GPU、云厂商自研ASIC、国产专用算力芯片同步扩产，英

伟达、AMD更新新一代算力硬件，AWS、 谷歌、Meta迭代自研Trainium、TPU、MTIA系列芯片并对外

商业化交付，国内昇腾、寒武纪等国产芯片批量商用，加速算力自主替代。全球云厂商持续加大数据中心

与智算集群资本投入，同步优化算力调度与轻量化租用服务。行业竞争重心由硬件采购转向算力、芯片、

调度平台一体化全栈服务能力，算力成本、供给稳定性与软硬件生态成为产业核心比拼维度。
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