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政策持续完善 机制不断优化

耐心资本加力深耕硬科技赛道

●本报记者 昝秀丽

近期，耐心资本加速布局量子科技、具身

智能等未来产业态势明显，“投早、投小、投长

期、投硬科技”的科创金融格局有望加速形成。

市场人士预期， 随着私募基金领域

“1+N+X” 政策制度体系持续完善，长期投资

考核与容错机制不断优化，耐心资本将加速畅

通“科技-产业-金融” 良性循环，为硬科技企

业穿越周期、实现产业化突破提供持久动力。

深耕科创格局清晰

今年以来，全国社保基金理事会等出资人

表现活跃， 国内股权投资市场活跃度持续走

高，长线资金深耕科创的格局愈发清晰。

作为耐心资本的代表，全国社保基金理事

会持续坚守长期投资理念，深耕前沿硬核科技

领域，主动布局长周期、高价值的未来产业。近

日，合肥幺正量子科技有限公司完成数亿元A

轮融资。 本轮融资由深创投领投，社保基金湾

区科技创新股权投资基金 （深圳） 合伙企业

（有限合伙）与深圳市创新资本投资有限公司

联合出资，广发信德等多家知名机构跟投。

全国社保基金理事会近年来在服务科技

强国建设、助力科创企业成长中发挥着日益重

要的作用。 6月17日，陕西社保科创基金签约。

该基金是服务国家战略和陕西经济高质量发

展的市场化基金，由陕西省、全国社保基金理

事会、中国银行共同发起设立，首期规模100亿

元。该基金将高效联合创投机构、金融机构、产

业资本等多元化社会资本，重点投向陕西特色

优势产业、新兴产业、未来产业。 此前，全国社

保基金理事会表示， 将加大实业投资力度，以

更加有为的投资运营、 更加有效的资源配置、

更加优质的资金供给支持科技创新和产业创

新融合发展。

多路资本持续涌入， 推动股权投资市场

规模实现大幅增长， 硬科技赛道成为核心增

长引擎。

清科研究中心最新公布数据显示， 上半

年，我国股权投资市场投资案例数和金额维持

增长态势，全市场共完成5944起投资案例，同

比上升14.7%；披露投资金额约为5654亿元，同

比上升31.9%。 披露投资规模的案例平均投资

金额为1.36亿元，同比增长51.6%。其中，大模型、

物理AI、 航空航天等多个科创领域大额融资频

现， 显著推动投资规模增长。 该机构预期，“投

早、投小、投长期、投硬科技”仍将是股权投资市

场主线。

制度体系不断完善

耐心资本深耕硬科技、 赋能新质生产

力，离不开完善的制度体系保驾护航。

从国家层面看，相关部门持续强化顶层设

计，出台纲领性政策夯实行业发展根基。例如，

6月公布的《国务院办公厅关于加强监管防范

风险促进私募投资基金高质量发展的指导意

见》提出，多渠道拓宽私募股权基金、创投基金

资金来源，多维度培育和发展耐心资本，推动

耐心资本与科技创新深度融合。

华东政法大学国际金融法律学院教授

徐明认为，指导意见的导向更加明确，聚焦科

技创新与实体经济，鼓励“投早、投小、投长期、

投硬科技” ，坚决防止资本脱实向虚及“名股

实债” 等乱象。 行业应聚焦转型升级与提质增

效，紧跟国家政策主线，深耕新质生产力与实

体科创赛道，明确投资的重点方向。

从地方层面看，地方政府因地制宜出台配

套举措，打造特色科创金融生态，全力培育本

土耐心资本。 例如，浙江近期发布的关于建设

一流创新生态打造最具竞争力营商环境的意

见明确，实施“打造耐心资本” 专项行动，建立

健全社保科创基金市场化运作机制，强化产业

基金撬动作用，（下转A02版）

运行基本盘稳固

7月电商物流总业务量同比增逾两成

●本报记者 王舒嫄

8月11日， 中国物流与采购联合会发布的

数据显示，7月份中国电商物流指数为111.2点，

环比回落0.2点。 在各分项指数中，库存周转率

指数、物流时效指数、履约率指数、满意率指数

有所回升。中国物流与采购联合会表示，行业运

行基本盘依旧稳固， 电商物流总业务量与农村

业务量均保持20%以上的同比增速。

具体看，电商物流供给端稳定向好。 7月份

企业库存流转效率进一步提升， 库存周转率环

比回升0.4点，实现连续三个月回升；物流服务

质量稳步优化，自2月份起，物流时效、履约率、

满意率连续回升，7月份分别环比回升0.1点、

0.3点和0.1点。成本指数环比回落0.3点，企业经

营压力有所缓解。

中国物流与采购联合会表示，7月份电商

物流迎来季节性调整。电商促销活动相继结束，

平台集中促销效应逐步消退， 市场回归常态化

运行，电商物流需求有所回落，但行业运行基本

盘依旧稳固， 电商物流总业务量与农村业务量

均保持20%以上的同比增速。

从需求端看，衣装服饰、美妆护肤等刚需类

商品消费基本盘保持稳固； 以旧换新政策持续

发挥效应，“夏日经济”“考后经济” 成为家电

消费与数码消费的重要驱动力，空调、除湿机、

手持电扇等清凉家电进入销售旺季， 手机、电

脑、平板电脑等“升学套装”销售情况良好。 从

供给端看， 面对高温、 强降雨等天气的复杂环

境，物流企业持续优化作业组织模式，合理调整

干线运输调度计划，加大对一线分拣、末端派送

从业人员的劳动防护与后勤保障， 多措并举对

冲外部不利因素影响， 保障电商物流链条平稳

运行。

中国物流与采购联合会预计，8月份伴随

暑期消费持续释放，叠加促消费政策效能进一

步显现，电商物流有望延续平稳运行态势。
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聚焦智能驾驶、机器人、光伏产业

创业板再添三条新指数

●本报记者 黄灵灵

8月11日，中国证券报记者获悉，深圳证券

交易所全资子公司深圳证券信息有限公司于近

期陆续发布创业板智能驾驶指数、 创业板机器

人指数、 创业板光伏指数三条创业板主题指数

相关公告。

业内人士认为，本次三条指数的发布，标志

着“创系列”指数进一步提质扩面，将为投资者

把握经济转型升级红利提供优质工具。

彰显市场特色

创业板在智能驾驶、机器人、光伏等细分领

域培育发展了一批代表性公司，市值分别达0.6

万亿元、1.4万亿元、0.7万亿元。

本次发布的三条主题指数聚焦创业板

市场特色产业优势， 在所属业务领域分别

选取市值大、 流动性好的50只创业板股票

构成样本股， 多维度彰显创业板市场优质

创新特色。

创业板智能驾驶指数聚焦智能驾驶产业关

键领域， 选取主营业务涉及智能感知、 决策算

法、定位导航、智能汽车零部件等智能驾驶细分

领域的上市公司，例如蓝思科技、中科创达等一

批兼具技术壁垒与产业影响力的龙头企业，呈

现“车—路—云” 一体化链条的深厚积淀与先

发优势。

创业板机器人指数聚焦创业板机器人产业

龙头公司，样本分布于机器人本体、核心零部件

和其他机器人产业相关领域， 代表性样本公司

包括机器人、双林股份、震裕科技等。

创业板光伏指数聚焦光伏产业核心领域，

样本分布于原料及辅料、光伏组件、配套设备、

光伏应用等光伏细分领域，汇聚了阳光电源、罗

博特科等一批优质头部公司。

投资工具更加丰富

近年来，深交所紧密围绕创业板服务成长

型创新创业企业的鲜明定位，持续完善指数工

具箱，从市场广度与产品深度两端发力，加速

推进核心指数、重点产业链指数及相关产品的

开发。

目前“创系列” 指数家族已覆盖宽基、主

题、策略、ESG等主要类型，境内外跟踪产品

规模超过2000亿元， 助力各类市场主体高效

配置。

记者了解到， 随着创业板深化改革持续推

进，深交所将继续围绕新产业、新业态、新技术，

布局优势特色指数，完善指数产品体系与生态，

引导中长期资金流向新质生产力领域， 为优质

创新企业注入更强资本动能， 助力构建高质量

发展新格局。

数据显示，7月全国乘用车市场零售146.1万辆

市场空间拓宽 新能源乘用车出口向好

●本报记者 李嫒嫒

8月11日， 中国汽车流通协会乘联分会

发布的数据显示，7月全国乘用车市场零售

146.1万辆，乘用车出口91.8万辆，同比增长

87.8%；其中，新能源乘用车出口54万辆，同

比增长147.8%，占乘用车出口总量的比例为

58.8%，较去年同期提升14个百分点。

乘联分会负责人崔东树表示，7月国际

油价震荡上行， 抬升了燃油车用车成本，导

致燃油乘用车消费需求走弱。 但这也恰恰成

为推动新能源车逆势走强的核心因素，持续

拓宽新能源车型在国内与海外市场的增长

空间。

在崔东树看来，7月 “燃油车深度降

温、 新能源车强势领跑” 成为市场核心主

线。 在全国乘用车市场中，燃油车零售同比

下降41%。 其中，自主品牌下降46%，主流

合资品牌下降40%，豪华品牌下降28%，均

受到高油价冲击。 新能源乘用车市场零售

95.1万辆，同比下降3.9%，降幅显著低于燃

油乘用车。

新能源乘用车的零售渗透率为65.1%，

较去年同期提升11.6个百分点，环比提升2.1

个百分点。

“新能源乘用车的零售渗透率持续突破

新高，供给端新国标合规产品集中迭代上市，

行业从价格内卷全面转向价值竞争。”崔东树

表示。

出口延续增长态势。 7月新能源乘用车

出口达54万辆，同比增长147.8%，环比增长

8.1%；其中，纯电动乘用车占新能源乘用车

出口总量的比例为59.5%。

崔东树表示， 随着中国新能源车的规模

优势显现和市场扩张需求， 中国制造的新能

源品牌产品越来越多地走出国门， 在海外的

认可度持续提升。

对于8月车市走势，崔东树预计，从整体

看，8月车市处于底部蓄力修复阶段，随着各

项稳消费政策逐步落地，行业正式进入“价

值驱动、结构优化” 的成熟发展阶段，为传统

“金九银十” 旺季提前蓄力。

体验“上新”

点亮文旅消费新空间

●新华社记者 戴锦镕 程济安

薯片是怎么诞生的？果冻是如何制作的？棉

花糖是谁发明的？ 在湖南长沙全新沉浸式零食

体验空间“零食王国” 里，小朋友们饶有兴趣地

看着零食博物馆内的视频讲解。

这座刚刚摘得“全球最大零食店” 吉尼斯

世界纪录的消费新地标， 用五彩零食搭起梦幻

长廊，7万多根棒棒糖拼出巨幅人物画像，巨型

零食雕塑错落其间……极具视觉冲击力的场

景，引得游客纷纷举起手机打卡留念。

“每天吃不一样的零食， 要差不多96年才

能尝遍这里的所有品种。 ” 鸣鸣很忙集团相关

负责人梁笑告诉记者，1.3万平方米的空间里汇

集了全球超3.5万款零食，打造集选购、打卡、互

动于一体的探索式体验。 这里暑期平均每天接

待游客超过3万人次， 较平日日均上涨30%左

右，迅速成为长沙文旅消费的一张新名片。

一家零食空间的火爆， 背后是湖南休闲食

品产业的硬核支撑。

湖南省商务厅党组书记、厅长沈裕谋介绍，

全国每3份休闲食品就有1份“湘” 字号，辣条、

卤熟食全国市占率过半，盐津铺子、劲仔食品、

麻辣王子、 黑色经典等品牌集群年产值突破

1500亿元，香飘全国、远销海外。

人潮中， 武汉市民姚玉蓉带着八岁的女儿

专程来感受。“这里的视觉体验非常新颖，逛的

过程充满乐趣，适合拍照打卡。看中的零食我们

也会买一些。 ” 她的女儿在“零食很小”区域里

穿梭，对着各种零食周边满是好奇。

消费场景在“上新” ，零食的边界也在延

伸。“我们正寻找着零食的更多可能。 ” 梁笑

说，去年公司举办的“零食音乐节” 给消费者

带来“零食+音乐” 的双倍快乐，今年开业的

“零食王国” 不断拓展消费体验的宽度，也让

更多人感受到中国食品工业的活力与多样

性。 （下转A02版）

南水北调东中线一期工程调水超900亿立方米

●据新华社北京8月11日电

南水北调取得新进展！ 截至8月10

日，南水北调东中线一期工程调水超900

亿立方米 。 其中中线一期工程调水超

800.5亿立方米，东线一期工程调水超99.5

亿立方米。

作为我国水网格局中的输水 “大动

脉” ， 近年来南水北调综合效益持续发挥，

在优化水资源配置、保障群众饮水安全、复

苏河湖生态环境、 畅通南北经济循环等方

面发挥着愈发重要的作用。

一组数据更能体现成效。 南水北调东

中线一期工程为沿线48座大中城市1.95亿

人口提供稳定优质水源。 自南水北调启动

以来， 东线一期工程受水区城市供水保证

率从不足80%跃升至97%； 中线一期工程

水质稳定达到Ⅱ类及以上标准， 供水覆盖

27座大中城市，受益人口近1.18亿。

展望未来， 随着国家水网主骨架和大

动脉的持续完善， 南水北调的综合效益将

进一步发挥。

水利部相关负责人表示，将锚定《国家

水网建设规划纲要》相关目标，高质量建设

南水北调中线引江补汉工程， 积极推动后

续工程前期工作。

当前仍处于“七下八上” 防汛关键期，

发挥工程防洪减灾效益，保障工程安全度

汛至关重要。 水利部相关负责人在分析研

判台风 “白海豚” 发展态势及影响时表

示，要进一步细化实化南水北调中线工程

防御工作， 确保南水北调中线工程安全、

供水安全。

上海：实施“百千万”

智算集群工程


