
品牌工程指数

上周涨1.73%

□本报记者 郝健

上周市场上涨。 中证新华社民

族品牌工程指数上涨1.73% ，报

2176.94点。 药明康德、长电科技、

卓胜微等成分股上周表现强势。

2026年以来，国瓷材料、长电科技、

中微公司等成分股涨幅居前。

机构表示，7月科技板块调整

属于资金面冲击， 并非产业趋势

反转。 去杠杆最剧烈的阶段大概

率已过去， 市场修复过程仍有反

复。 后续市场将聚焦业绩兑现层

面，需重点观察指数企稳情况、地

缘局势进展、 海外杠杆变化等关

键变量因素。

多只成分股上涨

上周市场上涨，上证指数上涨

2.81%，深证成指上涨5.39%，创业

板指上涨6.55%， 品牌工程指数上

涨1.73%，报2176.94点。

上周品牌工程指数多只成分

股上涨。 药明康德上涨20.55%，

排在涨幅榜首位； 长电科技上涨

18.32%，居次席；卓胜微、国瓷材

料分别上涨14.87%、14.25%；华

润微、视源股份、阳光电源、京东

方A和兆易创新涨超10%； 北方

华创、紫光股份、泰格医药和信立

泰涨逾8%；中微公司、安集科技、

盐湖股份等涨超6%。

2026年以来， 国瓷材料上涨

159.09%，排在涨幅榜首位；长电科

技上涨111.62%，紧随其后；中微公

司涨超100%；兆易创新、澜起科技

分别上涨94.94%、83.30%；药明康

德、比音勒芬、北方华创、紫光股份

等涨超50%。

市场修复需观察多重因素

长城基金表示，7月科技板块

深度调整， 更多是韩国市场散户

杠杆ETF出现负反馈、 全球半导

体拥挤仓位出清带来的外溢影

响，属于资金面冲击，并非产业趋

势反转。 进入8月，去杠杆最剧烈

的阶段大概率已经过去， 存储等

细分环节率先企稳， 市场重新聚

焦半年报业绩与订单兑现， 反映

资金从单纯防御性配置转向布局

高景气修复主线。 后续可重点关

注的因素包括创业板与科创50等

指数能否在当前位置企稳并收敛

日内振幅； 地缘局势是否再度发

酵、 油价能否回落； 韩股两融杠

杆、 全球半导体板块是否结束趋

势性杀跌。

金鹰基金表示， 展望8月，A

股或呈现指数震荡修复、 风格持

续再平衡、结构加快轮动的特征。

海外方面， 外围市场对A股的负

面影响有所减弱， 外部扰动更多

影响A股修复节奏， 而不会改变

方向。 国内方面，本轮调整主要是

前期高杠杆、 高拥挤度后的资金

再平衡，并非产业趋势逆转。 近期

资金已向低位和防御方向扩散，

风格进一步再平衡； 外围市场去

杠杆压力和市场负反馈均有所缓

和，短期资金面冲击逐步出清，市

场继续大幅下行的风险下降；但

成交回升幅度和增量资金规模尚

不充分，修复过程仍可能反复，后

续需观察基本面的实质变化。

公募机构把脉后市 科技股机会大于风险

□本报记者 魏昭宇

2026年8月，中欧基金、国泰基

金、西部利得基金、长盛基金等多家

机构举办了中期策略会。

展望后市， 业内人士表示，AI方

面，科技板块经前期调整后风险大幅

释放， 不少细分方向投资价值凸显；

创新药方面，产业如今已进入BD(商

务拓展) 出海与业绩兑现密集期，长

期向好逻辑未改；固收方面，债市定

价回归合理，低利率环境下纯债仍具

稳健底仓价值。

AI产业逻辑未逆转

上半年AI硬件成为市场绝对主

线。面对7月以来科技板块出现调整，

国泰基金的基金经理彭凌志认为，调

整是交易层面去杠杆与去拥挤度过

程，AI行业的景气度以及大部分公司

的基本面并未发生实质性变化，“站

在当前时点，科技的调整已基本告一

段落，AI板块的估值也回到了相对合

理的水平， 对于2026年下半年的AI

科技投资可以持积极态度” 。 他重点

看好半导体设备材料零部件、国产算

力及海外算力产业链三大方向。

存储国产化方面， 彭凌志表示，

中国存储需求占全球约1/3但自给

率不足10%，“未来五年国内存储产

能将有数倍的提升空间， 这将直接

拉动上游半导体设备、材料、零部件

的需求进入超级景气周期” ，优选刻

蚀设备、薄膜沉积、量检测设备等细

分方向。

长盛基金的基金经理代毅表示：

“国产算力通过互联能力补齐单卡

不足，正走向业绩兑现期，将迎来5年

10至20倍成长机遇。 ” 长盛基金的基

金经理汤其勇认为，国产算力下半年

或出现三大“通胀” 环节：交换芯片

因纵向扩展或带来比较大的增量空

间、CPU跟GPU用量比例有望提升、

大芯片更吃测试产能。“近期科技股

调整主要系资金面因素与风格再平

衡，风险已大幅释放，当前位置机会

大于风险。 ”

中欧基金的基金经理杜厚良表

示，近期科创板块震荡主要源于海外

高杠杆资金清盘而非产业逻辑逆转，

AI是超过十年的长周期产业，供给端

受软硬件降本和全球产业链产能扩

张约束，目前与需求端仍存在明显缺

口，需持续跟踪订单兑现和产能释放

节奏。

创新药走向业绩验证

国泰基金的基金经理邱晓旭将

医药投资机遇总结为三条主线：高弹

性创新药、低博弈底部品种、高确定

性产业链。 他称，创新药处于“承上

启下” 关键阶段，AI板块持续的虹

吸效应使得有业绩的医药公司估值

走低。 与此同时，政策端较为积极。

未来可观察海外市场准入等重要时

间窗口。

长盛基金的基金经理郝征表示，

2026上半年中国创新药行业BD交易

首付款同比大增，License-out(授权

引出）已从偶发事件升级为产业级趋

势。 国产创新药进入密集兑现期，

2025至2026年获批数量与商业化放

量速度显著提升， 政策从审评审批、

临床使用、医保支付三维度构建全链

条支持体系， 多家企业实现扭亏为

盈。CXO板块经历深度调整后进入右

侧区间，全球创新药一级市场投融资

显著回暖；海外相关产业链进入扩容

周期，对上游原料药需求形成利好。

邱晓旭表示，关注主线可围绕大

单品（多肽、环肽、口服减肥药）和渗

透率提升新成药模式（双抗、ADC）。

国内研发链受益于创新药高周转模

式，早期研发CRO获益最明显，订单

弹性最大为GLP相关领域。 邱晓旭预

测，未来中国创新药企业利润率水平

有望持续走高，届时市场将给予创新

商业模式的估值溢价。

债市定价处在中性合理水平

中欧基金固收投资部研究组负

责人王申判断，未来低利率环境有望

延续，债市总体定价处在中性合理水

平。 他认为，居民部门债务去化周期

预计在2027年底至2028年上半年接

近完成，房地产大周期底部可能还需

等待。 他表示，2025年下半年债市调

整，因10年期国债收益率与银行负债

成本倒挂，导致市场波动，今年初超

跌后已回归合理水平，“预计到今年

年底银行负债成本有望继续回落，若

货币政策延续宽松，债市只要避免极

端定价，仍有望提供较为稳定的票息

回报” 。 他进一步表示，纯债依旧有

望继续提供较为稳健的底仓回报，但

绝对回报水平相比上半年或将有所

回落。

西部利得基金信用投资部总经

理易圣倩从利率与信用两大维度，对

2026年下半年债市行情做出展望。她

表示，下半年利率需要关注的新增变

量包括政府债供给节奏，央行主动投

放流动性的情况以及海外货币政策

路径。 信用债市场方面，评级调整可

能成为下半年的核心主线，机构内评

体系的重要性持续提升。

上半年权益市场走强，二级债基

与“固收+” 产品正经历爆发式增长。

长盛基金的基金经理杨哲在策略会

上介绍了“固收+” 产品的投资策略

框架，涵盖债券底仓、可转债投资与

权益精选三大维度。 可转债方面，首

选高性价比品种———低价区间、溢价

率合理，利用涨跌不对称性实现向下

有支撑、向上有弹性，最契合二级债

基的风险收益特征。权益投资采用景

气行业精选策略，获取行业精选与产

业链景气轮动两层阿尔法收益。当前

低利率环境下权益资产性价比略高，

沪深300股权风险溢价处于十年均值

附近。国产算力商业化与资本开支双

加速，TMT板块回调后估值趋于合

理，盈利驱动仍是市场重要主线。

驶向细分赛道深处

创业板ETF迎上新潮

□本报记者 王鹤静 张舒琳

创业板相关ETF的版图将大幅

扩张。

8月7日晚间， 证监会网站披露，

华夏基金、易方达基金、国泰基金、华

泰柏瑞基金、景顺长城基金、万家基

金等16家公募机构集体上报了创业

板指数新产品。此次上报的两类ETF

分别聚焦算力基础设施和金融科技

两大硬科技赛道，为投资者布局创业

板优质科技企业提供了便利工具。

从早期围绕创业板指、创业板50

等宽基指数进行布局，到如今聚焦人

工智能、机器人、通信设备等细分产

业链，公募基金公司布局创业板产品

已进入了赛道深耕的新阶段。

创业板投资工具集体上新

8月7日，首批创业板算力基础设

施ETF、创业板金融科技ETF集体上

报。 具体来看，上报首批创业板算力

基础设施ETF的基金管理人包括华

夏基金、易方达基金、国泰基金、南方

基金、广发基金、富国基金、嘉实基

金、天弘基金、鹏华基金、大成基金。

国证指数网站显示，创业板算力

基础设施指数反映创业板算力基础

设施领域相关上市公司的股价变化

情况。 选样时， 在业务涉及计算、网

络、存储、运维和其他算力基础设施

相关领域的上市公司中，剔除近半年

日均成交金额排名后10%的股票，选

取近半年日均总市值排名前50名作

为指数样本股，样本股数量不足时按

实际数量纳入。Wind数据显示，截至

8月7日，创业板算力基础设施指数最

新前十大权重股分别为协创数据、软

通动力、光环新网、景嘉微、网宿科

技、宏景科技、奥飞数据、锐捷网络、

润泽科技、北京君正。

上报首批创业板金融科技ETF

的基金管理人包括华泰柏瑞基金、景

顺长城基金、万家基金、建信基金、东

财基金、长城基金。

创业板金融科技指数反映创业

板金融科技领域相关上市公司的股

价变化情况。 选样时，剔除日均成交

金额排名后10%的股票，选取日均总

市值排名前50名的股票。创业板金融

科技指数最新前十大权重股分别为

同花顺、东方财富、指南针、润和软

件、银之杰、拉卡拉、四方精创、宇信

科技、赢时胜、新国都。

在公募基金公司看来，上述产品

聚焦的算力基础设施与金融科技方

向，符合国家“十五五” 规划及中长

期战略重点。 相关指数产品的推出，

将更好地发挥资本市场服务科技创

新的功能，吸引中长期资金参与产业

成长，也为投资者分享新质生产力发

展的红利提供了便捷工具。

细分产品类型丰富

指数产品的细分化，本质上是对

资本市场产业结构变化的映射。随着

人工智能、高端制造、数字经济等新

兴产业加速发展，投资者对于精准覆

盖产业链的工具型产品需求不断提

升。 近年来，创业板指数体系的发展

逐渐向“细而深” 演变。 从创业板市

场的结构特征来看，创业板上市公司

以成长型、创新型企业为主，行业分

布集中在电子、电力设备、通信、医药

生物等领域，这与宽基打底、细分深

耕的指数布局思路相适配。

近期，创业板特色指数加速扩容。

7月以来，为更好反映创业板相关上市

公司发展情况， 进一步完善创业板特

色指数体系， 深圳证券信息有限公司

陆续发布了创业板通信、 创业板智能

驾驶、创业板机器人等指数，覆盖通信、

智能驾驶、机器人等未来产业方向。 此

外，8月3日，中证指数公司发布了中证

科创创业通信设备主题指数， 从科创

板和创业板中选取40只业务涉及通信

设备制造、 卫星互联网建设等领域的

上市公司证券作为指数样本， 以反映

通信设备主题公司的整体表现。

加上此前已有多只ETF挂钩的

创业板指、创业板50、创业板人工智

能、创成长、创新能源、创业软件、创

业板综、创业成长、创业200、创业大

盘、创价值、创科技、创业300、创医药

等指数，创业板的指数矩阵已覆盖宽

基、行业、主题、策略等多个维度，形

成了从大盘龙头到细分赛道的丰富

投资工具箱，为基金公司开发ETF产

品提供了多元底层资产。

资金持续净流入

丰富的产品供给背后，是市场需

求的真实增长。从跟踪创业板相关指

数的存量产品来看，Wind数据显示，

截至8月7日，创业板系列ETF总规模

已超1600亿元。 其中， 跟踪创业板

指、创业板50、创业板人工智能指数

的ETF规模靠前， 分别为972.59亿

元、352.58亿元、179.79亿元。

其中，龙头产品创业板ETF易方

达、创业板50ETF华安、创业板ETF

广发的基金规模分别为657.63亿元、

259.24亿元、114.56亿元。

从资金流向情况来看，截至8月7

日，近一个月以来，跟踪创业板指数

的ETF合计净流入296.92亿元，跟踪

创业板50指数的ETF合计净流入

74.61亿元， 跟踪创业板人工智能指

数的ETF合计净流入5.93亿元。
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