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（2）利息收入与货币资金规模匹配性说明

2025年度， 公司实现利息收入 0.31�亿元， 平均货币资金余额 18.30�亿

元，货币资金收益率为1.69%。公司货币资金大部分为定期存款，2025年定期存

单利率在0.80%-2.90%之间，并且公司与部分国内商业银行签订单位活期存款

协议，执行协定利率，利率在0.05%-2.90%之间。 总体来看，公司资金收益水平

与市场利率水平基本匹配。

（3）受限货币资金3.61亿元构成

受限资金均具备真实业务背景，全部在年报附注完整披露，具体包含银行

承兑汇票保证金、信用证保证金等，不存在无合理商业背景的资金限制。明细如

下：

业务内容 开立金融机构 冻结期限 利率 金额/万元 备注

承兑保证金

东营银行 2025/8/21 2026/2/21 1.30% 4,500.00

东营银行 2025/12/15 2026/6/15 1.20% 4,500.00

东营银行 2025/12/16 2026/6/16 1.20% 4,500.00

齐鲁银行 2025/12/25 2026/6/25 0.85% 4,284.00

招商银行 不适用 0.05% 2.65

浙商银行 不适用 0.05% 39.36

齐鲁银行 2025/12/24 2026/6/24 0.85% 3,000.00

小计 20,826.02

信用证保证金

齐鲁银行 2025/1/9 2026/1/9 1.15% 622.22

广发银行 2025/1/24 2026/1/23 1.50% 1,150.00

光大银行 不适用 0.05% 0.10

兴业银行 不适用 0.05% 44.62

广发银行 2025/3/4 2026/2/26 1.50% 400.00

广发银行 2025/3/6 2026/2/27 1.50% 1,000.00

青岛银行 2025/2/25 2026/2/25 1.65% 2,223.00

青岛银行 2025/3/12 2026/3/5 1.65% 1,112.00

中国银行 2025/10/31 2026/4/30 0.05% 245.00

招商银行 2025/2/27 2026/2/24 1.30% 42.02

民生银行 2025/8/28 2026/2/28 0.03% 661.67

民生银行 2025/10/24 2026/4/24 0.03% 540.00

小计 8,040.62

银行冻结资金 / 不适用 0.05% 6,702.92

资 金 冻

结

存出投资款 / 不适用 0.05% 496.47

合计 36,066.03

注1：关于本公司之子公司胜华新能源科技（东营）有限公司诉中国电子系

统工程第四建设有限公司建设工程施工合同纠纷案2021� 年 12� 月至 2022�

年 4�月，胜华新能源科技 (东营)�有限公司（以下简称“胜华新能源科技（东

营）” ）与中国电子系统工程第四建设有限公司（以下简称“中电四公司” ）先

后签订 《战略合作框架协议》《可行性研究报告咨询合同》《初步设计委托协

议》及《30� 万吨/年电解液项目 EPC� 工程总承包合同》，约定中电四公司承

接该项目 EPC�总承包工作，合同价款2.28亿元，工期 247� 天、计划 2022� 年

12�月 31�日竣工。 胜华新能源科技（东营）已全额支付可行性研究费 28�万

元、初步设计费 190� 万元，累计支付 EPC� 承包费 18,210.76� 万元，该项目

于2022年 12�月 31�日完成交工验收。后胜华新能源科技（东营）在竣工试验

中发现项目实际产能仅3万吨 /�年， 未达合同约定 30�万吨 /�年标准， 遂于

2024�年 8�月至 12�月多次发函要求中电四公司排查原因、采取补救措施，中

电四公司虽派员现场沟通但未落实修复行动。 2025�年1�月13日，胜华新能源

科技（东营）以建设工程合同纠纷为由，提起诉求中电四公司支付工程修复费

用6,856.80�万元并承担本案诉讼费用， 并保全冻结了中电四公司银行账户金

额。胜华新能源科技（东营）起诉后，中电四公司提起反诉要求胜华新能源科技

（东营）支付工程款6,698.47�万元及相应利息，并保全冻结了胜华新能源科技

（东营）对应账户金额。 截至本报告出具日，该案件处于一审阶段。

注2：银行冻结资金剩余4.44万元（美金金额0.63万元）为待支付账户资

金，存在非柜面限制，需柜台办理转款。

注3：存出投资款为中信期货有限公司碳酸锂套期保值业务保证金。

2. 结合存贷银行的信贷政策和存贷利差等说明同时维持较高货币资金和

借贷规模的合理性；

（1）资金需求不稳定，保持较大的资金规模以确保经营安全

由于部分客户订单为计划订单，在月初时下达计划订单，公司根据计划订

单准备资金，并且资金需求量较大。根据公司每月资金计划，公司每月日常经营

所需资金2.5-3.00亿元，结合公司采销情况，由于公司采购基本上以预付或者

较短账期，销售以赊销为主，公司需要准备3个月以上经营所需资金作为安全资

金。

（2）办理定期存款弥补利息支出

新能源行业通常采用银行承兑汇票进行结算，在日常结算管理过程中发现

部分时点市场贴现率低于同期银行存款利率， 公司择机对相关票据进行贴现，

将贴现资金转入定期存款弥补利息支出。 明细如下：

大额存单办理时间 大额存单利率 承兑贴现利率

2025/2/13 1.60% 1.17%

2025/6/6 1.10% 1.10%

2025/6/23 1.10% 0.95%

2025/7/7 1.20% 0.98%

2025/7/10 1.20% 0.98%

2025/9/4 1.40% 0.72%

2025/10/16 0.95% 0.62%

2025/10/22 1.20% 0.62%

2025/11/12 1.20% 0.77%

2025/11/21 1.20% 0.77%

2025/11/27 1.14% 0.85%

2025/12/8 0.80% 0.72%

2025/12/9 1.20% 0.72%

（三）说明是否与实际控制人等关联方在同一银行开展业务，货币资金是

否存在其他潜在限制性安排， 是否存在为实际控制人或其他关联方提供担保、

被其他方占用的情况。

公司回复：

1.公司与实际控制人及关联方银行开户情况

公司实际控制人体系、控股股东及兄弟关联企业与公司存在相同合作银行

的情况，系行业长期经营形成的常规对公结算安排；但公司与各关联方均独立

开立对公账户，资金、授信、结算业务完全分开核算，银行账户体系相互独立，不

存在共管账户、资金混同存放情形。

2.货币资金潜在限制性安排核查情况

公司年报已完整披露全部受限货币资金明细，受限事项均具备真实业务支

撑；公司货币资金不存在未披露存单质押、司法冻结、第三方共管、隐性担保锁

定等潜在限制性安排。 募集资金专户按季度出具三方监管报告，资金流向全程

可穿透核查，监管合规。

3.关联担保、关联方资金占用情况

（1）对外担保情况

截至报告期末，公司担保均为对全资、控股下属子公司内部融资担保，担保

范围仅限集团内部经营、项目融资；不存在为实际控制人、控股股东、兄弟关联

企业及外部第三方提供担保的情形，无违规对外担保、逾期担保及连带担保风

险。

（2）关联方资金占用情况

报告期内不存在实际控制人、 关联方非经营性占用上市公司资金情形，无

资金拆借、代收货款、代付费用、长期挂账应收款等占用行为。 公司与关联方交

易均为原材料采购、后勤服务等经营性业务，交易定价公允、结算周期正常，不

存在通过关联交易变相占用资金情形；定增募集资金严格专户管理，严禁划转

至关联方用于非募投项目。

【年审会计师意见】

（一）审计过程及审计方式

针对上述事项，年审会计师执行了以下审计程序：

1.获取《已开立银行结算账户清单》，并与账面记录的银行账户信息进行

核对，检查银行账户的存在性、完整性；

2.对全部银行账户实施函证，函证内容包括但不限于对银行存款余额、账

户受限情况等项目，并对函证全过程进行控制，了解公司货币资金存放及管理

情况，检查货币资金是否存在使用受限情形；

3.获取企业信用报告，并与账面信息进行核对；

4.�获取利息收入明细，对利息收入与货币资金的匹配性进行复核；

5.�访谈公司财务人员，了解公司授信额度，了解公司通过大规模票据贴现

方式进行短期融资以及维持大规模长期借款的原因，目前融资规模与公司经营

及投资需求的匹配性。

（二）审计意见

经审计，年审会计师认为：

我们没有发现上述公司关于存贷双高问题的回复中与财务报表相关的信

息与我们在2025年报审计中获取的相关资料在所有重大方面存在不一致之

处。

四、关于往来款项。

年报显示，公司应收账款期末账面余额 23.16�亿元，较期初增长 66.73%，

主要系电解液销售量增加导致赊销金额增加。 其中账龄 6�个月以内的应收账

款占比 97.81%， 按账龄组合计提坏账准备比例仅 0.11%， 较期初下降 0.24�

个百分点。 应收款项融资期末账面余额 2.99�亿元，同比增长 98.19%，其中供

应链票据期末余额 1.45� 亿元。 预付款项期末余额 1.28� 亿元， 同比增长

69.52%，主要系采购原材料预付款增加。

请公司：（一）分产品列示应收账款、应收款项融资主要欠款方名称、注册

资本、合作历史、与公司关联关系、是否新增、交易内容及金额、期后回款情况以

及账龄分布情况等，并结合信用政策变化等说明报告期内应收账款与应收款项

融资大幅增长的原因；

公司回复：

1.分产品列示应收账款、应收款项融资主要欠款方名称、注册资本、合作历

史、与公司关联关系、是否新增、交易内容及金额、期后回款情况以及账龄分布

情况

公司主要欠款方分产品列示2025年应收账款、 应收款项融资与2024年应

收账款、应收款项融资。 明细如下

序

号

客户名称

（注1）

产

品

系

列

注册资本/

万元

合

作

历

史

交易

内容

2025 年

应收款

项余额/

万 元

（注2）

2025

年余

额 占

比

2024 年

应收款

项余额/

万 元

（注2）

2024

年余

额 占

比

增 长

金额

增 长

比例

截 至

2026 年

6月30日

期 后 回

款/万元

账龄

分布

情况

1 客户一

电

池

电

解

液

系

列

440,339.4

9

202

3年

开

始

锂离

子电

池电

解液

93,003.

68

35.50

%

40,099.

77

25.92

%

52,90

3.91

131.9

3%

28,615.

49

1-6

个月

/7-

12

个月

2 客户二

电

池

电

解

液

系

列

177,230.1

9

202

3年

开

始

锂离

子电

池电

解液

24,661.

39

9.41

%

12,888.

07

8.33

%

11,77

3.32

91.35

%

24,661.

39

1-6

个月

3 客户三

碳

酸

酯

系

列

350,000.0

0

201

8年

开

始

碳酸

二甲

酯 、

碳酸

甲乙

酯等

21,924.

73

8.37

%

23,202.

10

15.00

%

-1,27

7.37

-5.51

%

21,924.

73

1-6

个月

4 客户四

碳

酸

酯

系

列

75,179.16

202

2年

开

始

碳酸

二甲

酯 、

碳酸

甲乙

酯等

12,459.

89

4.76

%

3,845.9

7

2.49

%

8,613.

92

223.9

7%

12,459.

89

1-6

个月

/7-

12

个月

5 客户A

碳

酸

酯

系

列

1,059,71

5.15(韩

元）

201

8年

开

始

碳酸

二甲

酯 、

碳酸

甲乙

酯等

8,546.3

5

3.26

%

1,715.8

3

1.11

%

6,830.

52

398.0

9%

8,539.8

8

1-6

个月

/7-

12

个月

6 客户七

电

池

电

解

液

系

列

109,474.5

2

202

3年

开

始

锂离

子电

池电

解液

7,224.2

6

2.76

%

3,645.9

5

2.36

%

3,578.

31

98.15

%

7,224.2

6

1-6

个月

7 客户九

碳

酸

酯

系

列

203,389.1

6

202

0年

开

始

碳酸

二甲

酯 、

碳酸

甲乙

酯等

7,632.9

2

2.91

%

404.89

0.26

%

7,228.

03

1785.

18%

4,778.6

3

1-6

个月

/7-

12

个月

8 客户八

电

池

电

解

液

系

列

340,190.7

8

202

3年

开

始

锂离

子电

池电

解液

6,369.2

3

2.43

%

5,608.8

8

3.63

%

760.3

5

13.56

%

5,669.4

6

1-6

个月

9 客户十

电

池

电

解

液

系

列

494,019.8

3

202

3年

开

始

锂离

子电

池电

解液

6,025.6

8

2.30

%

5,020.2

4

3.24

%

1,00

5.44

20.03

%

6,025.6

8

1-6

个月

10 客户六

碳

酸

酯

系

列

6,927.08

202

2年

开

始

碳酸

二甲

酯 、

碳酸

甲乙

酯等

5,193.1

8

1.98

%

328.47

0.21

%

4,86

4.71

1481.

01%

5,193.1

8

1-6

个月

合计

193,04

1.31

73.69

%

96,760.

17

62.54

%

96,28

1.15

99.50

%

125,09

2.59

应收账款及应收款项融资

261,94

9.36

154,71

5.92

注1：属于同一实际控制人控制的客户合并列示

注2：应收款项包括计入应收账款金额、计入应收款项融资的供应链票据金

额（如有）

2025年度，公司应收账款、应收款项融资前十大客户均为独立第三方，且

均非2025年度新增客户。

2. 结合信用政策变化等说明报告期内应收账款与应收款项融资大幅增长

的原因

公司应收账款、应收款项融资（以下统称“应收款项” ）余额增长主要原因

是公司近几年战略转型，从碳酸酯板块向下游电解液锂电板块延伸扩张。 电解

液装置历经建设、审厂、供货及产能逐步释放过程，伴随收入持续增加，客户结

构发生显著变化 ： 碳酸酯板块客户账期短 （除客户三外平均账期为

30-150天）、收入稳定，应收款项基本维持在平稳水平；2023年电解液开工以

来，碳酸酯自用量逐年增加，销售对象由原来的短账期化工客户转变为账期较

长（平均账期为120-330天）的锂电板块下游客户。 截至目前电解液仍未实现

满产，销量预计将持续增加，应收账款尚未达到动态平衡状态。 2025年公司电

池电解液系列营业收入17.05亿元，比去年7.15亿元同比增长9.9亿元，增幅比例

138.55%� ；全年销量11.91万吨，比去年5.46万吨同比增长118.17%。 对核心客

户客户一全年营业收入同比增长162.15%，销量同比增长139.69%，成为全年收

入增长的核心引擎。

此外，随着锂电池市场需求的逐步扩张，公司另一主要产品碳酸酯类产品

在锂电池产业类需求增长较快，最终导致电解液客户以及碳酸酯类产品中锂电

客户整体收入占比持续增加。而电解液客户以及碳酸酯类产品中锂电客户账期

远高于公司传统客户账期，最终导致应收款项持续增加。 2025年公司碳酸酯系

列产品主要客户应收账款增加主要是酸酯系列销售量增加影响：碳酸酯系列全

年营业收入26.26亿元， 比去年23.85亿元同比增长2.41亿元， 增长比例为

10.10%，全年销量52.28万吨，比去年43.65万吨同比增长19.77%。 核心客户客

户三、客户四全年营业收入同比增长38.72%，销量同比增长39.12%，成为碳酸

酯类产品全年收入增长的主要因素。

（2）公司锂离子电池材料产品主要客户通常采用赊销模式，并且赊销期限

较长，在基本的赊销账期下，累加半年期的供应链或商业票据，供应链票据变现

能力有限，大部分持有至到期，因此在电解液销售爬坡阶段，应收账款没有达到

一个稳定的平衡状态，导致应收账款持续增加。 例如客户一合同约定“货到票

到月结90天” ，当月发货次月对账开发票，月结90天后支付180天融单，从实际

发货到票据到期收款约330天；客户二合同约定“月结90天后付180天银行承

兑汇票” ，当月发货次月结算开发票后90天支付银行承兑汇票，从实际发货到

收款约120天；客户三合同约定“到票月结30天后付6个月供应链票据” ，当月

发货次月对账开发票，30天后支付180天迪链，到期收款约270天。 其他非锂电

类客户例如客户五等账期较短，余额变化不大。

（二）补充披露应收账款减值的测试方法与过程，说明坏账准备计提比例

较期初下降的原因，并结合同行业可比公司情况，说明坏账计提的充分性；

1.公司信用管理政策

公司对于采用赊销方式进行销售的客户均会进行个别的信用额度审批，该

等审批是基于具体客户的财务情况、所有权结构等信息进行评估，并根据客户

与公司合作的历史情况、历史付款能力进行调整。

此外，公司亦就全部的销售商品形成的信用风险敞口（包含应收账款及应

收款项融资）向中国人民财产保险股份有限公司购买信用保险，根据中国人民

财产保险信保的理赔政策，对于任何逾期的客户，公司有权转交中国人民财产

保险信保进行催收，如进一步逾期超过180日，公司可向中国人民财产保险信

保索赔80%至90%的损失，基于公司严格的信用管理政策，近三年来，公司未发

生重大的实际信用风险损失（包括向中国人民财产保险信保索赔款项）。

2.应收账款减值的测试方法与过程

公司按照《企业会计准则第22号一一金融工具确认和计量》的规定，以预

期信用损失为基础，对应收账款进行减值测试并确认损失准备。 具体测试方法

与过程如下：

（1）按单项全额计提坏账准备

对于有客观证据表明客户还款能力下降、预计无法收回的应收款项，公司

单项全额计提坏账准备。此类情形主要包括：客户发生严重财务困难、客户已破

产或进入破产清算程序、客户长期拖欠款项且催收无效等。

（2）按账龄组合计提坏账准备

公司以各账龄段预期信用损失率作为计提依据，相同账龄的客户通常具有

类似的预期损失率，具体计提比例如下：

账龄时间 公司计提比例

1-6个月 0.00%

7-12个月 5.00%

1-2年 10.00%

6个月以内（含）计提依据：鉴于公司客户平均信用期限集中在6个月以

内， 且历史实际违约率低且违约损失率极低， 短账龄款项预计损失率趋近于

0%，故对该账龄段按0%计提坏账准备，符合公司历史损失经验及业务实质。

7-12个月计提依据：对于账龄7-12个月的应收账款，公司考虑违约率较

6个月账龄违约率有所增加， 考虑公司历史较低的违约损失率并参考同行业可

比上市公司（如天赐材料、新宙邦等电解液/化工行业龙头）的通用会计估计结

果，按5%计提预计损失率。

其他长账龄阶梯比例：对于1年以上各账龄段，公司严格依据自身历史坏账

核销数据及损失经验确定阶梯式计提比例（如1-2年、2-3年等档位），经测算

该等比例能够充分覆盖各对应账龄段的预期信用损失，具备审慎性。

3.坏账准备计提比例较期初下降的原因

公司应收账款坏账准备计提比例较期初下降的原因是公司长账龄的应收

账款规模收窄，具体体现在6-12个月应收账款规模收窄。 具体详细数据列示如

下：

公司2025年坏账准备计提金额为502.87万元， 占应收账款232,066.65万

元的0.22%，其中按账龄组合计提坏账准备金额为244.17万元，占应收账款金

额的 0.11% 。 2024年坏账准备计提金额为 749.93万元， 占应收账款

139,638.13万元的0.54%， 其中按账龄组合计提坏账准备金额为485.55万元，

占应收账款金额的0.35%。 2025年按账龄组合计提坏账准备比例较期初下降

0.24�个百分点。 以下是按账龄组合的应收账款明细：

账龄 期末账面余额 期初账面余额 增减变动

1�年以内（含 1�年） 231,738.56 139,373.76 92,364.80

6�个月以内 226,993.95 129,655.50 97,338.45

6-12�个月 4,744.61 9,718.26 -4,973.65

1�至 2�年 69.39 255.60 -186.21

2�至 3�年 249.93 0.40 249.53

3�至 4�年 0.4 - 0.40

4�至 5�年 - -

5�年以上 8.38 8.38 -

小计 232,066.65 139,638.13 92,428.52

减：坏账准备 502.87 749.93 -247.05

合计 231,563.78 138,888.21 92,675.57

通过上表可以看出2025年应收账款坏账准备计提比例较期初下降的主要

原因是6-12个月应收账款减少4,973.65万元,主要受客户一系列客户的影响，

其中2024年应收账款余额 6,014.03�万元，2025年应收账款余额269.20万元，

减少金额 5,744.83�万元。

客户一

2024年

余额

2025年

1-6月份

含税收入

2025年

7-12月份

含税收入

2025年

回款

金额

2025年

余额

应收账款余额/

金额

(万元）

28,113.12 27,151.51 96,426.82 59,116.75 92,574.69

通过上表可知，客户一2024年应收账款余额和2025年新增6个月内账龄的

应收账款已基本完成回款，应收账款长账规模减少。

综上，2025年应收账款坏账准备计提比例较期初下降的原因是长账龄的

应收账款规模收窄。

4.结合同行业可比公司情况，说明坏账计提的充分性

（1）同行业对比情况

每家同行业可比公司的坏账准备计提比例是各自根据自身风险特点、客户

类型、赊销政策、应收账款管理能力、历史回款情况及对未来经济状况判断等因

素估计得出的预期信用损失率。 由于各公司在上述因素上存在差异，坏账准备

计提比例计算结果存在一定差异是符合实际情况且合理的。 例如， 天赐材料

2025年按账龄组合计提坏账准备比例为3.14%；海科新源2025年按账龄组合计

提坏账准备比例为5.08%； 容百科技2025年按账龄组合计提坏账准备比例为

1.10%。

以下是同行业按账龄组合计提坏账准备比例：

账龄时间 胜华计提比例 天赐材料计提比例 海科新源计提比例 容百科技计提比例

1年以内（含1年） 0.11% 2.80% 5.00% 1.00%

1-2年 10.00% 70.00% 10.00% 10.00%

公司2025年底应收账款按账龄分布如下：

账龄 期末账面余额 计提坏账 计提坏账比例

1�年以内（含 1�年） 231,738.56

6�个月以内 226,993.95 0.00 -

6-12�个月 4,744.61 237.23 5%

1�至 2�年 69.39 6.94 10%

2�至 3�年 249.93 249.93 100%

3�至 4�年 0.4 0.40 100%

4�至 5�年 0.00%

5�年以上 8.38 8.38 100%

小计 232,066.65 502.87 0.22%

减：坏账准备 502.87

合计 231,563.78 502.87 0.22%

（2）公司应收账款坏账计提充分性

由于同行业可比公司披露信息受限，故公司从自身风险、客户信用状况、赊

销政策以及公司自身应收账款管理能力等角度阐述公司坏账计提充分性。

公司采用预期信用损失法，以近3年账龄分布为样本，计算各账龄段平均迁

徙率，并以各段迁徙率连乘得出历史损失率，用以确定各账龄段预期信用损失

率，在每期期末用各账龄段应收账款余额乘预期信用损失率汇总得当期在迁徙

率模型下应计提预期信用损失结果。 经测算，公司按迁徙率模型计算的应计提

坏账准备金额513.20万元，接近实际计提数502.87万元，公司认为当前实际计

提数较为充分，符合《企业会计准则第 22�号》相关规定。 2025年公司预期信

用损失率如下：

逾期账龄 预期信用损失率

未逾期 0.08%

逾期1-6个月 16.57%

逾期7-12个月 97.38%

逾期1-1.5年 100.00%

逾期1.5-2年 100.00%

逾期2-2.5年 100.00%

逾期2.5-3年 100.00%

逾期3-3.5年 100.00%

逾期3.5-4年 100.00%

逾期4-4.5年 100.00%

逾期4.5-5年 100.00%

逾期5年以上 100.00%

按照预期信用损失率测算应收账款坏账：

逾期账龄 2025年12月31日应收账款账面余额 按照预期信用损失率-独立测算计算

未逾期 231,738.55 186.95

逾期1-6个月 -��.00 -

逾期7-12个月 70.43 68.58

逾期1-1.5年 -��.00 -

逾期1.5-2年 248.89 248.89

逾期2-2.5年 -��.00 -

逾期2.5-3年 0.40 0.40

逾期3-3.5年 -��.00 -

逾期3.5-4年 -��.00 -

逾期4-4.5年 -��.00 -

逾期4.5-5年 -��.00 -

逾期5年以上 8.38 8.38

合计 232,066.65 513.20

以2025年为例， 公司客户信用期限以及期后回款情况具体数据列示如下

：

序号 客户名称

2025年应收

款项余额/万

元

信用期限

截至2026年

6月30日期后

回款/万元

未回款应收

账款余额

是否在信

用期限

1 客户一 93,003.68

当月发货次月开

票，月结90天后支

付180天融单

28,615.49 64,388.19 是

2 客户二 24,661.39

月结90�天后付

180�天银行承兑

汇票

24,661.39 - 是

3 客户三 21,924.73

月结30天后付6个

月供应链票据

21,924.73 - 是

4 客户四 12,459.89

月结90�天后付

180�天银行承兑

汇票

12,459.89 - 是

5 客户A 8,546.35

电汇结算，海运提

单签发日起 90天

支付货款

8,539.88 6.47 否

6 客户七 7,224.26

月结120天后付

180天银行承兑汇

票

7,224.26 - 是

7 客户九 7,632.92

货到票到120天内

支付6个月以内的

供应链票据

4,778.63 2,854.29 是

9 客户八 6,369.23

月结180天后付

180�天银行承兑

汇票

5,669.46 699.77 是

8 客户十 6,025.68

月结150天后付

180�天银行承兑

汇票

6,025.68 - 是

10 客户六 5,193.18

月结90天支付6个

月以内银行承兑

汇票

5,193.18 - 是

合计 193,041.31 125,092.59 67,948.72

由上表可以看出：公司客户基本在信用期内回款，未出现大额逾期情况，公

司客户信用状况良好。 针对未在信用期内回款的极少应收账款客户，公司对该

客户采取缩短信用期限、降低信用额度、停止发货等一系列管理措施来保障公

司资金安全。 从历史情况看，针对上述未收回的极少应收账款通过上述公司一

系列管理措施均已全部收回，未形成资金损失。

综上，公司通过严格管控授信额度，购买中国人民财产保险的信用保险转

移信用风险等手段从严控制公司的信用风险，保证公司资金安全。 公司坏账准

备计提比例虽较期初有所下降，但主要是由于高信用质量的短期应收账款占比

提升所致，并非放松计提标准。 公司预期信用损失率的计算符合《企业会计准

则》相关规定，反映了公司的客户信用风险特征以及公司的信用管理政策及制

度，具备谨慎性，公司计提的应收账款坏账准备是合理、充分的。

（三）补充披露应收款项融资中供应链票据的构成、对应客户及交易情况

等，说明是否涉及融资性票据，是否存在较大企业信用兑付风险；

1.应收款项融资中供应链票据的构成

公司应收款项融资全部为供应链票据，系客户三旗下各电池实业主体依托

真实贸易背景开立的标准化供应链债权凭证，到期日为2026年6月30日前。 全

部纳入合并报表应收款项融资核算，票据总额合计14,513.69万元。

2.对应客户及交易情况

主要为各区域客户三基于自身采购业务直接开立、未对外流转，直接背书

至公司，账面余额 13,584.80万元，占全部供应链票据总额 93.60%。 客户六

十、客户八十、客户三十七、客户二十五为公司碳酸酯类客户，本身属于新能源

行业，在收到其上游支付的迪链后，与我公司发生交易后将迪链背书支付至我

公司。 明细如下：

单位 期末余额 产品名称

客户三 13,584.80 锂离子电池相关材料

客户六十 701.82 锂离子电池相关材料

客户二十五 112.48 其他化学品系列

客户八十 67.65 锂离子电池相关材料

客户三十七 46.94 锂离子电池相关材料

合计 14,513.69

3.说明是否涉及融资性票据

公司所持全部供应链票据均不属于融资性票据，所有供应链票据开立主体

均为客户三生产基地，票据开立唯一目的为支付采购货款，开立基础是真实货

物采购，不存在单纯为融资、拆借资金而开立票据的情形；不存在先开票、后虚

构货物，或票据金额远大于实际交易额的情况。

4.是否存在较大企业信用兑付风险

不存在信用兑付风险。 持有供应链票据已全部到期兑付。

（四）列示报告期末预付款项主要对象的名称、与公司关联关系、交易背

景、交易内容、金额及付款比例、账龄、后续结转情况等，结合信用结算政策等说

明预付供应商款项增幅较大的原因及合理性，相关安排是否符合商业惯例。

1.预付款项主要对象的名称、与公司关联关系、交易背景、交易内容、金额

及付款比例、账龄、后续结转情况如下：

供应商名称 金额（万元） 交易占比 关联关系 交易内容

付款比

例

账龄 后续结转

国投新疆锂业有

限公司

1,613.25 12.64%

? 非关联

方

碳酸锂 100% 1月以内 已结清

浙江自贸区铂钜

石化能源有限公

司

1,555.00 12.18%

? 非关联

方

低 压 液 化

气

100% 1月以内 已结清

福建辉煌新能源

科技有限公司

1,001.00 7.84%

? 非关联

方

碳酸锂 100% 1月以内 已结清

利华益维远化学

股份有限公司

845.63 6.63%

? 非关联

方

碳 酸 酯 系

列产品

100% 1月以内 已结清

内蒙古荣信化工

有限公司

629.55 4.93% 关联方? 甲醇 100% 1月以内 已结清

中闽国鼎 （福

建） 实业有限公

司

500.00 3.92%

? 非关联

方?

碳酸锂 100% 1月以内 已结清

中国石化炼油销

售有限公司

499.21 3.91%

? 非关联

方

低 压 液 化

气

100% 1月以内 已结清

山东优星化工有

限公司

451.79 3.54%

? 非关联

方

碳 酸 酯 系

列产品

100% 1月以内 已结清

东营金茂铝业高

科技有限公司

434.39 3.40%

? 非关联

方

液氯、苯胺 100% 1月以内 已结清

中盐安徽红四方

股份有限公司

414.69 3.25%

? 非关联

方?

碳 酸 酯 系

列产品

100% 1月以内 已结清

陕西精益化工有

限公司

404.31 3.17%

? 非关联

方?

甲醇 100% 1月以内 已结清

中石化化工销售

（青岛） 有限公

司

384.35 3.01%

? 非关联

方?

丙烯 100% 1月以内 已结清

南京诚志永清能

源科技有限公司

364.58 2.86%

? 非关联

方?

低 压 液 化

气

100% 1月以内 已结清

东营华泰化工集

团有限公司

311.88 2.44%

? 非关联

方?

液氯、烧碱 100% 1月以内 已结清

浙江卫星化学实

业有限公司

305.17 2.39%

? 非关联

方?

环氧乙烷、

环氧丙烷

100% 1月以内 已结清

合计 9,714.80 76.12%

（1）说明预付供应商款项增幅较大的原因及合理性：

①报告期内公司2025年预付账款12,762.29万元，较2024年预付账款期末

余额7,528.69万元增加5,233.60万元，该变化是公司基于以下原因做出优化调

整：

A.碳酸锂预付货款较2024年增加2,684.21万元。 2025年第四季度10万吨/

年液态锂盐项目投产，原材料碳酸锂需求增加，为锁定成本、保障原料供应，公

司增加碳酸锂原料预付采购；

B.碳酸酯系列产品预付货款较2024年增加1,730.98万元。碳酸酯系列产品

受客户一电解液增量影响，碳酸酯产品自用量增加，为了满足下游客户需求，外

采预付业务增加。

C.低压液化气预付货款较2024年增加2,139.80万元。 受地缘扰动影响，公

司为应对?2025年第四季度已显现的地缘政治风险预期?， 提前锁定低压液化

气贸易供应所采取的战略性预付采购。

（2）采用预付模式的合理性

①从交易产品看，公司对上述供应商采取预付货款模式，系基于低压液化

气、甲醇、碳酸锂、碳酸酯系列等化工原料作为大宗商品的固有交易属性所决

定，此类商品具有价格波动剧烈、供需集中、同质化程度高等特点，为锁定采购

成本、规避市场风险、保障稳定供应，行业普遍采用‘先款后货’ 的结算机制。

A低压液化气作为国际大宗商品，价格受地缘政治、海运成本、库存周期等

多重因素影响，行业普遍采取预付结算机制。所以中国石化炼油销售有限公司、

浙江自贸区铂钜石化能源有限公司等供应商供应采取预付结算的方式。

B甲醇作为公司主要原料，当年煤化工装置集中检修，甲醇现货供给偏紧，

蒙西上游煤化工企业收紧结算政策， 长协供货需预付货款方可优先分配产能，

公司与甲醇头部企业内蒙古荣信化工有限公司签订年度锁价长协合同，锁定全

年供货配额，对冲甲醇涨价成本。

C公司2025年锂离子电池材料销量骤升，对碳酸锂等原料需求激增，碳酸

锂产业呈现上游矿企强势，几乎都为预付款。公司为保障原料供应，同时提高议

价能力，积极开发国投新疆锂业有限公司、福建辉煌新能源科技有限公司、中闽

国鼎（福建）实业有限公司等多供应商渠道。

D液氯作为公司溶剂产能释放的主要原料之一，公司为保障在合理价格区

间内，可以得到稳定货源供应，与液氯上游东营金茂铝业高科技有限公司及东

营华泰化工集团等厂家开展液氯采购协议。

②从供应商角度看，普遍要求客户预付货款以保障交易确定性；利华益维

远化学股份有限公司、中盐红四方股份有限公司、山东优星化工有限公司等作

为上市公司或者国有企业、大型民营企业，对外议价能力强，风险承担意愿较

小，风险防控上要求客户预付货款降低供应商应收账款风险。

③从公司角度看，公司为保证产能稳定，力求上游货源充足稳定供应，积极

拓展多供应商供应渠道；同时可以在原料同品质下，从供应链体系中选取价格

较低的原材料，以保证利润空间。

综上，公司选择预付款结算模式保证供应链体系稳固可靠，可以获得有竞

争优势的采购价格，符合商业惯例，符合公司利益最大化原则。

【年审会计师意见】

（一）审计过程及审计方式

针对上述事项，年审会计师执行了以下审计程序：

1.通过公开信息查询主要客户的基本情况，包括注册资本、信用情况、主要

关键人员与公司高级管理人员是否存在关联关系；

2.抽查部分客户期后回款情况，检查是否存在虚假回款或者第三方回款情

形；

3.获取公司应收账款和应收款项融资的明细表，分析报告期内大幅增长的

原因以及合理性；复核公司提供的客户账龄分布情况，检查账龄划分是否准确；

并与同行业相比分析坏账计提是否充分、合理，进一步分析评价公司确定的预

期信用损失率是否合理；

4.获取公司的票据明细表，查验票据相关协议，核实是否具有商业实质，是

否存在融资性票据，进一步分析是否存在企业信用兑付风险；

5.�获取截至2025年末主要预付供应商名单，公开渠道查询其与公司是否

存在关联关系，抽查部分合同，检查预付款比例与合同约定是否一致，复核账龄

划分是否存在差异，并检查期后结转情况，分析预付款大额增长是否存在商业

合理性。

（二）审计意见

经审计，年审会计师认为：

1.�报告期内，公司应收账款与应收款项融资大幅增长具有合理性。

2.�报告期内，公司因应收账款账龄结构变动等原因导致应收账款总体坏

账准备计提比例下降具有合理性；根据年审中我们获取到的信息，我们认为公

司计提比例低于同行业计提比例均值具备合理性。

4.公司列示的报告期末预付款项增长具有合理性。

特此公告。

石大胜华新材料集团股份有限公司

董事会

2026年8月5日


