
超百家药企发布上半年业绩预告

创新药出海与价值兑现成主线

本报记者 傅苏颖

Wind数据显示，截至8月3日，A股共有104家医药生物公司披露了2026年半年度业绩预告。 以预计净利润上限来看，58家公司预计今年上半年归母净利润实现增长，其中28家预计归母净利润同比增长超100%。 分析人士认为，当前创新药出海与价值兑现成为核心焦点，市场对授权合作的质量要求日趋严格，更关注首付款的含金量、合作方的实力及临床数据的扎实程度。 能够凭借领先产品实现海外商业化、并具备持续创新能力的药企将更受市场青睐。

多因素拉动业绩增长

日前，工业和信息化部新闻发言人、运行监测协调局局长陶青表示，今年上半年，38款创新药获批上市，其中国产创新药31款，占比超过80%。 创新药对外技术授权再创新高，今年上半年交易总额超过1000亿美元，充分展现我国医药产业创新质量实现系统性跃升。

产品商业化放量与海外授权落地，成为众多药企业绩增长、扭亏脱困的核心驱动力。 海思科日前披露，预计公司上半年实现归母净利润7.9亿元至8.7亿元，同比增长513.25%至575.35%。 公司称，报告期内，公司创新药在国内的销售持续保持快速增长；同时，公司签署多个产品对外授权的交易合同，根据协议约定在上半年收到了首付款等款项，实现了较大金额的产品授权收入。

石药创新预计上半年归母净利润为11.8亿元-13.6亿元，有望实现同比扭亏。原因在于，公司生物制药业务研发成果持续兑现。2026年1月，公司控股子公司巨石生物与阿斯利康签署《战略合作与授权协议》，将与阿斯利康在创新多肽分子药物领域开展合作。巨石生物已于5月29日全额收到阿斯利康支付的4.2亿美元首付款。报告期内，巨石生物已对部分首付款予以收入确认。同时，在产品商业化方面，公司已有恩朗苏拜单抗注射液、注射用奥马珠单抗与乌司奴单抗注射液获批上市销售，产品商业化进程持续推进。

创新药研发产业化提速，也持续带动上游CXO产业链景气上行，多家企业上半年业绩预喜。 龙头企业昭衍新药预计上半年归母净利润为6亿元到9亿元，同比增加884.9%到1377.4%。 业绩变动的原因之一是，报告期内，生物资产市场价格上涨叠加自身自然生长增值，双重因素驱动其公允价值正向变动，为公司业绩做出积极贡献。

美迪西预计上半年归母净利润将实现扭亏为盈，为4200万元到6300万元。 主要系全球创新药研发需求呈明显回暖态势，市场需求增长带动业务量与定价同步向好，充足的订单储备为业绩良性增长奠定了坚实基础，公司依托临床前一体化综合研发平台的核心竞争力，持续深耕国内外市场，提升项目实施与交付的效率。

创新研发持续活跃

7月，中国医药创新研发持续活跃，药品注册审批及临床推进保持较高热度。 据开源证券统计，上市获批方面，共有5款创新药/新药获批上市，包括瑞西奇拜单抗、舒地胰岛素等，覆盖银屑病、糖尿病、失眠等多个治疗领域；上市申请方面，8款产品递交上市申请或新增适应症申请，涵盖金妥昔单抗、SHR-A2009等重点品种，适应症涉及胃癌、肺癌、乳腺癌及手足口病疫苗等领域；临床研发方面，12个项目推进至Ⅲ期注册临床阶段，覆盖呼吸道合胞病毒疫苗、卵巢癌ADC、特发性肺纤维化等前沿领域。

开源证券认为，国内医药创新管线持续向后期临床及商业化阶段演进，肿瘤、自免、代谢及感染性疾病等重点赛道保持较强研发活力。

医药支付端同步迎来政策利好。 国家医保局日前披露，2026年国家基本医保目录及商保创新药目录专家评审工作已结束。 据悉，今年目录调整的整体流程和往年大体一致，整体分为准备、申报、评审、测算、公布五个环节。 申报阶段数据显示，国家医保局共收到基本医保目录申报信息800份，涉及药品通用名664个，最终601个通过形式审查，其中目录外368个，目录内233个，总体通过率91%。 共收到商保创新药目录申报材料62份，涉及药品通用名62个，最终58个通过形式审查，其中目录外57个，目录内1个，总体通过率94%。

专家评审完成后，本次医保目录调整进入测算谈判阶段。 按照日程安排，新版基本医保目录与商保创新药目录计划于11月下旬举办的创新药高质量发展大会上对外发布。

中信建投证券认为，2026年医保目录调整工作方案在常态化调整的基础上进一步优化规则，预申报机制的引入、商保目录与基本医保目录的衔接、附条件批准药品申报窗口的明确等多项政策创新，体现了医保对创新药发展的持续支持。 随着新一轮目录调整工作的推进，创新药医保准入效率有望进一步提升，商保目录的增量支付空间值得期待。

BD密集落地

7月以来，中国药企对外授权频现大额交易，阿斯利康等跨国药企加速对接国内创新管线。 其中7月14日单日便落地三笔重磅海外授权合作，备受市场关注。

具 体 来 看 ， 迪 哲 医 药 授 权 阿 斯 利 康 在 全 球 范 围 内 的 独 家 开 发 、 商 业 化 舒 沃 替 尼 的 权 利 ， 首 付 款 6 亿 美 元 ， 最 高 达 4 亿 美 元 的 临 床 开 发 里 程 碑 款 项 以 及 最 高 达 5 亿 美 元 的 销 售 里 程 碑 款 项 。

信达生物与Spero�Therapeutics就 IBI355 （ 第 三 代 抗 CD40L 单 抗 ， 临 床 II 期 准 备 阶 段 ） 达 成 独 家 许 可 协 议 ， 交 易 总 额 约 11 亿 美 元 ； 翰 森 制 药 与 Avere 就 口 服 IL-23 候 选 分 子 HS-20118 达 成 许 可 合 作 及 战 略 投 资 ， 有 权 收 取 合 计 1 . 2 亿 美 元 首 付 款 ， 最 高 21 . 8 亿 美 元 与 开 发 及 销 售 相 关 的 里 程 碑 付 款 。

招商证券认为，BD（商务拓展）持续落地的核心为需求方跨国药企面对专利悬崖在BD方面的投入不断提高，供给端国内的创新药项目质量不断提高，具备国际竞争力。

长 城 国 瑞 证 券 认 为 ， 医 药 板 块 投 资 逻 辑 仍 将 围 绕 高 质 量 创 新 、 全 球 化 兑 现 展 开 ， 建 议 重 点 关 注 具 备 全 球 BD 能 力 及 商 业 化 基 础 的 创 新 药 企 ， 受 益 于 出 海 与 海 外 研 发 需 求 改 善 的 CXO 、 CDMO 及 生 命 科 学 上 游 企 业 。
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BD密集落地

7月以来， 中国药企对外授权频

现大额交易， 阿斯利康等跨国药企加

速对接国内创新管线。 其中7月14日

单日便落地三笔重磅海外授权合作，

备受市场关注。

具体来看， 迪哲医药授权阿斯

利康在全球范围内的独家开发、商

业化舒沃替尼的权利，首付款6亿美

元，最高达4亿美元的临床开发里程

碑款项以及最高达5亿美元的销售

里程碑款项。

信达生物与Spero� Therapeutics

就IBI355（第三代抗CD40L单抗，临

床II期准备阶段） 达成独家许可协

议，交易总额约11亿美元；翰森制药

与 Avere 就 口 服 IL-23 候 选 分 子

HS-20118达成许可合作及战略投

资， 有权收取合计1.2亿美元首付

款， 最高21.8亿美元与开发及销售

相关的里程碑付款。

招商证券认为，BD （商务拓展）

持续落地的核心为需求方跨国药企面

对专利悬崖在BD方面的投入不断提

高， 供给端国内的创新药项目质量不

断提高，具备国际竞争力。

长城国瑞证券认为， 医药板块

投资逻辑仍将围绕高质量创新、全

球化兑现展开， 建议重点关注具备

全球BD能力及商业化基础的创新

药企， 受益于出海与海外研发需求

改善的CXO、CDMO及生命科学上

游企业。

订单翻倍 业绩走强

船舶行业维持高景气

●本报记者 李嫒嫒

自然资源部8月3日发布全国

海洋经济统计数据显示， 今年上半

年，我国海船新承接订单量、完工量

和手持订单量全面上涨， 国际市场

份额保持领先， 其中新接订单量同

比增长105.2%。

船舶行业延续高景气， 今年上

半年，我国造船三大指标全面增长，

国际市场份额保持全球领先。 上市

公司半年度业绩预告也印证这一趋

势， 多家船舶企业上半年业绩大幅

预增，新增订单稳步攀升。

行业景气度高企

工信部日前发布的2026年上

半年船舶工业统计数据显示， 我国

造船完工量、 新接订单量和手持订

单量三大核心指标全面增长。 具体

来看，上半年我国造船完工量3650

万载重吨，同比增长51.2%，占世界

总量的62.2%；新接订单量12106万

载重吨，同比增长173.1%，占世界

总量的82.3%；截至6月底，手持订

单量36325万载重吨， 同比增长

54.9%，占世界总量的71.2%。

其中， 全国海洋经济统计数据

显示，今年上半年，我国海船新承接

订单量、完工量、手持订单量同比分

别增长105.2%、34.8%、37.1%，三

项指标全球市场份额分别达到

73.9%、55.4%、63.3%， 持续保持全

球领先地位。

同时， 我国船舶工业在国际化

拓展方面步伐持续加快。 工信部总

工程师王卫明表示，今年上半年，出

口船舶在全国造船完工量、 新接订

单量、手持订单量中占比均超九成，

国际竞争力稳步提升。

中国船舶工业行业协会相关负

责人表示，连续三年，中国在绿色船

舶新接订单领域占全球市场份额始

终保持在68%以上， 今年上半年仍

维持这一高水平。 在向中高端船舶

转型的过程中，我国步伐持续加快。

在2026年上半年船舶行业运

行分析会上，与会代表一致认为，我

国船舶企业应持续推进绿色化、智

能化、融合化发展，健全风险预警机

制，夯实产业链供应链基础。

业绩亮眼

船舶行业的高景气在上市公司

半年度业绩预告中得到充分验证，

不仅造船企业业绩亮眼， 航运公司

同样表现不俗。

造船企业方面，中国船舶预

计， 今年上半年归母净利润 92

亿元-110亿元，同比增长212.29

%-273.39%；与上年同期（按合并

完成后重述口径） 相比 ， 增长

143.56%-191.21%。

中国船舶表示， 当前公司手持

订单充足，生产任务饱满，依托成熟

的建造体系与批量化、 节拍化生产

优势，公司生产经营平稳有序，为业

绩稳步增长筑牢基础。

松发股份预计，今年上半年实现

归母净利润 36亿元， 同比增长

456.33%。 公司业绩大幅预增的背

后，是2026年上半年，全球造船市场

延续高景气周期，环保法规趋严和老

龄船替换推动新造船市场量价齐升。

松发股份表示，公司新签订单规模持

续扩容，船型布局更加多元，高附加

值油轮及集装箱船占比稳步提升。

航运板块同样捷报频传。 招商

轮船预计， 上半年实现归母净利润

66亿元-73亿元， 同比增长214%

-248%。 这意味着，公司今年上半

年盈利规模远超去年同期21.25亿

元。招商轮船表示，受供需结构变化

及地缘局势等多种因素影响， 国际

油轮运输市场进入超级景气周期，

上半年部分航线现货运费率创出历

史新高； 国际干散货市场受益于供

需持续改善。

国航远洋预计上半年同比扭亏

为盈，归母净利润为1.1亿元-1.3亿

元。 对于业绩的好转，公司表示，重

点推进老旧船舶迭代更新与新船投

产落地，2025年-2026年，公司多艘

新造大吨位绿色节能型船舶陆续投

入运营，优化了整体船队运力结构，

有效降低了单船运营能耗与航行成

本，提升公司经营效能。

业内人士表示， 在供需关系共

同作用下， 运价走高支撑航运市场

高景气。红海常态化绕航、巴拿马运

河拥堵限流持续扰动全球航线，船

舶周转效率下降， 进一步放大供需

缺口；煤炭、铁矿石、粮食等大宗散

货运输需求稳健复苏。

新接订单火爆

我国船舶产品结构正加速向中

高端跃升。

全国海洋经济统计数据显示，

从海船领域来看， 产品结构持续优

化，交付实现量质齐升。上半年交付

万箱以上大型集装箱船、 超大型原

油船、 大型液化天然气运输船等船

型超40艘。 多家船企生产任务饱

满，部分订单排至2029年以后。

全球首艘10800车LNG双燃料

汽车运输船、全球首艘2.4万标箱甲

醇双燃料集装箱船、 国内首艘740

标箱纯电动智能集装箱船等一批高

端船舶相继交付， 高端船舶制造供

给能力稳步提升。

中国船舶表示， 上半年公司手

持订单结构进一步优化， 交付的民

船建造产品数量、中高端船型占比、

单船平均价格同比增加， 经营业绩

同比提升。

与此同时，近期，上市公司密集

披露新船订单及合同等， 折射出船

舶行业的火热态势。

大金重工公告称， 公司下属子

公司唐山大金海工海洋工程有限公

司与希腊某船东签署3+1艘散货船

建造合同，总金额约21亿元，其中3

艘确定船合同金额约15.75亿元，将

于2029年-2030年分批交付。

招商轮船公告称， 公司拟通过

下属全资子公司设立的境外单船公

司与关联方招商船舶下属公司签署

协议， 拟新建6艘新一代节能环保

型34.3万载重吨级VLOC矿砂船，

项目总投资金额预计不超过49.30

亿元， 计划于2029年-2030年陆续

交付。

中远海发拟通过全资子公司海

南中远海发海运有限公司委托外高

桥船厂建造10艘21万吨级散货船，

交易金额52.8亿元； 委托象屿海装

建造5艘21万吨级散货船， 交易金

额26.4亿元，合计79.2亿元。

业内人士表示， 全球商船队处

于30年来最为老化的阶段，同时日

益面临环保减碳压力，而2030年之

前新造船能力有限， 运力供给增长

受限， 可能进一步支撑行业回报水

平提升。

药明康德上半年归母净利润110.8亿元

在手订单大增超25%

● 本报记者 傅苏颖

8月3日晚间， 药明康德发布2026

年半年报， 公司上半年实现营业收入

289亿元，同比增长38.9%；归母净利润

首次在上半年突破百亿元，达110.8亿

元，同比增长29.43%。公司拟向全体股

东每10股派发现金红利5.1元（含税），

共计派发现金红利15.06亿元（含税）。

三大业务均保持双位数增长

公司业务分为化学业务、 测试业

务、生物学业务和其他业务。

化学业务仍是公司业绩增长的核

心驱动力。上半年，公司化学业务实现

收入249.9亿元，同比增长53.3%，主要

得益于管线分子向后期稳步推进，叠

加去年新增产能逐季度释放。

其中，公司小分子D&M（工艺研

发和生产）业务收入149.9亿元，同比

增长72.7%。 截至6月底，小分子D&M

管线总数达到3731个，商业化和临床

III期阶段项目上半年增加 15个 ；

TIDES业务（寡核苷酸和多肽）保持

快速增长。上半年实现收入72.6亿元，

同比增长44.3%；TIDES� D&M服务

客户数同比提升39%， 服务分子数同

比提升68%。 预计全年TIDES业务收

入将实现约45%同比增长。

公司测试业务实现收入24.8亿

元，同比增长31.5%。 公司持续赋能客

户全球合作，加速新药创新，新分子种

类业务持续发力， 上半年收入占比提

升至超35%，在核酸类、偶联类、多特

异性抗体类、 多肽类等领域保持领先

地位。

生物学业务稳健攀升， 上半年实

现收入13.9亿元， 同比增长11.2%，主

要得益于通过药物发现体内体外业务

联动、 跨区域合作和热点领域的一体

化服务，高效赋能全球客户。

从公司整体经营质量来看， 公告

显示，上半年，公司持续经营业务收入

同比增长48.0%。 截至2026年6月末，

公司持续经营业务在手订单664.3亿

元，同比增长25.2%。

公司盈利能力不断提升。 报告期

内，公司实现毛利155.8亿元，同比增

长68.5%， 毛利率53.9%， 同比增长

9.46个百分点。

盈利结构方面，报告期内，公司扣

非后归母净利润为105.72亿元， 同比

增长89.39%，主要由于2025年上半年

出售联营企业WuXi� XDCCayman�

Inc.部分股权产生了较大额的非经常

性损益， 导致上年同期归母净利润基

数较高， 而本报告期内无该等大额非

经常性收益。

现金流层面， 公司经营造血能力

持续增强。报告期内，公司经营活动产

生的现金流量净额同比增长30.52%，

主要受益于公司经营利润的稳步提

升， 同时利润的现金转换情况保持健

康水平。

上调全年业绩指引

公告显示，得益于多个客户产品的

更大成功，以及公司独特的CRDMO模

式和管理与执行能力， 公司全面上调

2026年全年业绩指引。 预计2026年公

司整体收入由513亿元-530亿元上调

至585亿元-605亿元， 持续经营业务

收入同比增速由18%-22%上调至

35%-39%。

公司表示， 将继续推动高质量增

长，稳步释放规模效益、精进运营管理

能力，高效前置管理新建产能爬坡及汇

率波动等挑战。公司有信心在2026年保

持稳定且有韧性的经调整非《国际财

务报告准则》之归母净利润率水平。

为更好满足日益增长的客户需

求，公司进一步加速全球产能布局，并

提前启动常州新基地建设，预计2026

年资本开支由65亿元-75亿元上调至

75亿元-85亿元。 随着业务增长及效

率提升，预计2026年经调整自由现金

流由105亿元-115亿元上调至135亿

元-145亿元。

拟推员工持股计划

药明康德同日发布2026年A股员

工持股计划草案，拟向不超过4000名

管理人员及核心技术骨干授予不超过

970.12万股公司A股股票，购买价格为

103.08元/股，资金来源为公司提取的

长期激励基金，合计不超过10亿元。

该计划存续期60个月，分四期解

锁，每期解锁比例25%，业绩考核目标

为2026年营收达530亿元或以上可

100%归属；2026年营业收入达到513

亿元或以上但未达到530亿元， 本员

工持股计划的标的股票可归属60%；

2026年营业收入未达到513亿元，本

员工持股计划的标的股票不得归属。

药明康德表示， 此次拟推出员工

持股计划的目的在于， 进一步提升核

心员工凝聚力和企业核心竞争力，落

实公司“共苦共享” 的核心价值观，将

员工利益与公司全球化发展目标深度

绑定， 引导公司管理人员与核心技术

骨干聚焦长期价值创造， 从而确保公

司全球化战略的稳步推进与长远可持

续发展目标的全面实现。

超百家药企发布上半年业绩预告

创新药出海与价值兑现成主线

Wind数据显示，截至8

月3日，A股共有104家医药

生物公司披露了2026年半

年度业绩预告。以预计净利

润上限来看，58家公司预

计今年上半年归母净利润

实现增长， 其中28家预计

归母净利润同比增长超

100%。 分析人士认为，当前

创新药出海与价值兑现成

为核心焦点，市场对授权合

作的质量要求日趋严格，更

关注首付款的含金量、合作

方的实力及临床数据的扎

实程度。能够凭借领先产品

实现海外商业化、并具备持

续创新能力的药企将更受

市场青睐。

● 本报记者 傅苏颖

多因素拉动业绩增长

日前， 工业和信息化部新闻发言

人、运行监测协调局局长陶青表示，今

年上半年，38款创新药获批上市，其

中国产创新药31款， 占比超过80%。

创新药对外技术授权再创新高， 今年

上半年交易总额超过1000亿美元，充

分展现我国医药产业创新质量实现系

统性跃升。

产品商业化放量与海外授权落

地，成为众多药企业绩增长、扭亏脱困

的核心驱动力。海思科日前披露，预计

公司上半年实现归母净利润7.9亿元

至 8.7亿元， 同比增长 513.25%至

575.35%。 公司称，报告期内，公司创

新药在国内的销售持续保持快速增

长；同时，公司签署多个产品对外授权

的交易合同， 根据协议约定在上半年

收到了首付款等款项， 实现了较大金

额的产品授权收入。

石药创新预计上半年归母净利润

为11.8亿元-13.6亿元，有望实现同比扭

亏。 原因在于，公司生物制药业务研发

成果持续兑现。2026年1月，公司控股子

公司巨石生物与阿斯利康签署《战略

合作与授权协议》，将与阿斯利康在创

新多肽分子药物领域开展合作。巨石生

物已于5月29日全额收到阿斯利康支付

的4.2亿美元首付款。 报告期内，巨石生

物已对部分首付款予以收入确认。 同

时，在产品商业化方面，公司已有恩朗

苏拜单抗注射液、注射用奥马珠单抗与

乌司奴单抗注射液获批上市销售，产品

商业化进程持续推进。

创新药研发产业化提速， 也持续

带动上游CXO产业链景气上行，多家

企业上半年业绩预喜。 龙头企业昭衍

新药预计上半年归母净利润为6亿元

到 9 亿 元 ， 同 比 增 加 884.9% 到

1377.4%。 业绩变动的原因之一是，报

告期内， 生物资产市场价格上涨叠加

自身自然生长增值， 双重因素驱动其

公允价值正向变动， 为公司业绩做出

积极贡献。

美迪西预计上半年归母净利润将

实现扭亏为盈，为4200万元到6300万

元。 主要系全球创新药研发需求呈明

显回暖态势， 市场需求增长带动业务

量与定价同步向好， 充足的订单储备

为业绩良性增长奠定了坚实基础，公

司依托临床前一体化综合研发平台的

核心竞争力，持续深耕国内外市场，提

升项目实施与交付的效率。

创新研发持续活跃

7月， 中国医药创新研发持续活

跃，药品注册审批及临床推进保持较

高热度。 据开源证券统计，上市获批

方面，共有5款创新药/新药获批上市，

包括瑞西奇拜单抗、舒地胰岛素等，覆

盖银屑病、糖尿病、失眠等多个治疗领

域；上市申请方面，8款产品递交上市

申请或新增适应症申请，涵盖金妥昔

单抗、SHR-A2009等重点品种，适应

症涉及胃癌、肺癌、乳腺癌及手足口病

疫苗等领域； 临床研发方面，12个项

目推进至Ⅲ期注册临床阶段，覆盖呼

吸道合胞病毒疫苗、 卵巢癌ADC、特

发性肺纤维化等前沿领域。

开源证券认为，国内医药创新管

线持续向后期临床及商业化阶段演

进，肿瘤、自免、代谢及感染性疾病等

重点赛道保持较强研发活力。

医药支付端同步迎来政策利好。

国家医保局日前披露，2026年国家基

本医保目录及商保创新药目录专家评

审工作已结束。 据悉，今年目录调整

的整体流程和往年大体一致，整体分

为准备、申报、评审、测算、公布五个环

节。 申报阶段数据显示，国家医保局

共收到基本医保目录申报信息800

份，涉及药品通用名664个，最终601

个通过形式审查，其中目录外368个，

目录内233个，总体通过率91%。 共收

到商保创新药目录申报材料62份，涉

及药品通用名62个，最终58个通过形

式审查， 其中目录外57个， 目录内1

个，总体通过率94%。

专家评审完成后，本次医保目录

调整进入测算谈判阶段。 按照日程安

排，新版基本医保目录与商保创新药

目录计划于11月下旬举办的创新药

高质量发展大会上对外发布。

中信建投证券认为，2026年医保

目录调整工作方案在常态化调整的基

础上进一步优化规则，预申报机制的

引入、商保目录与基本医保目录的衔

接、附条件批准药品申报窗口的明确

等多项政策创新，体现了医保对创新

药发展的持续支持。 随着新一轮目录

调整工作的推进，创新药医保准入效

率有望进一步提升，商保目录的增量

支付空间值得期待。
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