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北交所半年报启幕

多股预喜高景气赛道发力

7月31日， 太湖

雪与爱伦医疗率先

交出上半年成绩单，

成为北交所首批披

露半年报的公司。 两

家企业均实现营收

与净利润双增长，展

现出不同赛道的增

长韧性。 与此同时，

截至8月2日，已有国

航远洋、 安达科技、

鸿仕达、汉维科技等

多家北交所公司发

布业绩预告，扭亏为

盈与高增长案例频

现，北交所半年报行

情渐入佳境。

●本报记者 程雪儿

太湖雪和爱伦医疗率先披露

7月31日， 太湖雪作为北交所首家

披露半年报的公司，上半年成绩单备受

市场关注。 报告期内，公司实现营业收

入3.25亿元，同比增长15.67%；归属于

上市公司股东的净利润2705.75万元，

同比增长42.52%， 扣非净利润2660.56

万元，同比增长38.64%，基本每股收益

0.3346元， 加权平均净资产收益率

7.29%。 在可选消费行业结构性修复的

背景下，公司聚焦“品牌重塑与升级”

和“渠道创新与变革” ，主营业务收入

实现增长。

线上渠道已成为公司业绩核心增

长引擎。 报告期内，线上渠道实现主营

业务收入1.97亿元，同比增长32.46%，占

主营业务收入比重提升至61%。其中，直

播电商表现尤为突出，实现收入9793.30

万元，同比大幅增长74.76%。 品牌建设

方面， 依据弗若斯特沙利文2026年3月

发布的 《中国蚕丝被行业市场地位声

明》，太湖雪在2019至2025年期间连续

7年位居中国蚕丝被专营品牌全国销量

第一。 2026年5月，公司产品亮相APEC

贸易部长会议“苏品苏货” 展区，展出

“凌波太湖”“苏窗方影”“四合如意”

三款真丝领带，极大提升了国际知名度

与高端品牌调性。

另一家披露半年报的爱伦医疗同

样表现亮眼。 公司主要研发、生产及销

售应用于专业康复护理与医疗防护领

域的一次性医用耗材，通过ODM/OEM

方式为国际知名医疗器械品牌提供产

品。报告期内，公司实现营业收入6.42亿

元， 同比增长46.43% ； 归母净利润

6267.78万元，同比增长26.17%。 业绩增

长主要得益于境外销售收入上涨

47.32%，其中与核心客户Medline集团

合作进一步加深，较上年同期销售收入

增加1.92亿元，增长56.32%。康复护理产

品营业收入同比增长61.93%，手术感控

产品同比增长19.85%。

多家公司大幅预喜

在太湖雪率先发布正式半年报之

前，北交所已有多家公司披露业绩预告，

整体表现亮眼，扭亏为盈与高增长成为

主旋律。 同时，从已披露业绩的公司来

看，业绩高增长或扭亏的公司集中在高

景气赛道。

算力服务赛道景气度持续攀升。 并

行科技预计上半年归母净利润4000万

至 4800万元， 同比增长 687.62%至

845.14%。 公司表示，智算算力服务市

场需求持续增长，大模型相关应用加速

从概念验证走向大规模商业化落地，算

力服务市场已从简单的硬件规模堆叠

演进到训推并重、注重工程落地与算力

服务质量的精细化发展阶段。公司通过

并行算网整合分布式算力资源，借助全

域异构调度削峰填谷，持续为客户提供

成本和性能优化的全栈式算力服务。同

时，公司拥有“头部人工智能/行业大

客户+长尾教育科研用户” 的互补客户

矩阵， 算力资源运营效率持续提高，规

模化效应逐步释放。

半导体与智能装备赛道延续高景

气。 海昌智能预计上半年营业收入6.9

亿至 7.2亿元， 同比增长 57.36%至

64.21%； 归母净利润1.2亿至1.4亿元，

同比增长97.26%至130.14%。 公司表

示，受益于下游客户产能升级、产线扩

张的需求拉动以及海外市场的开拓，双

绞线加工中心、全自动压接机等设备销

售量显著提升，规模优势逐步凸显。 同

时公司推进供应链本地配套、规模化采

购及生产工艺优化，有效带动整体毛利

率提升。鸿仕达预计上半年归母净利润

为 2200万至 2600万元 ， 同比增 长

296.75%至368.88%， 受益于消费电子

行业逐步回暖及全球半导体产业高景

气周期延续，境外算力厂商AI高端服务

器集群自动化设备、先进封装设备订单

放量增长，高毛利半导体设备营收占比

大幅提升。 东莞证券7月31日发布的北

交所专题研报指出，AI算力需求持续增

长， 推动全球晶圆厂围绕先进制程、先

进封装、HBM、DRAM及3D� NAND等

方向加快产能扩充与技术升级，带动刻

蚀、薄膜沉积、光刻、量测、清洗等核心

设备需求提升。中国已成为全球半导体

设备重要市场，2026年第一季度设备销

售额达到 109.9亿美元， 同比增长

7.11%，占全球比重约30.07%。 随着国

内晶圆制造、存储、先进封装及特色工艺

产线持续推进，国内半导体设备需求有

望保持增长。

航运板块景气度回升显著。 国航远

洋预计上半年归母净利润1.1亿至1.3亿

元，上年同期亏损2460.68万元，实现扭

亏。 公司表示，2026年上半年BDI（波罗

的海干散货指数） 均值同比大幅上涨

81.9%，BPI （波罗的海巴拿马型船指

数）均值同比增长61.5%，公司多艘新造

大吨位绿色节能型船舶陆续投入运营，

降低单船运营能耗与航行成本。 同时，

CBCFI（中国沿海煤炭运价指数）均值

同比涨幅约40.4%， 内贸煤炭及散货运

输需求回暖。

化工与材料领域同样亮点频现。 汉

维科技预计上半年归母净利润1200万

至1600万元，上年同期亏损79.92万元，

实现扭亏。 公司积极开拓国内外市场，

销售订单增加， 销售收入增长10.38%，

毛利率上升4.07个百分点， 叠加存货跌

价损失计提同比减少150.25万元， 共同

推动业绩回升。 太湖远大预计上半年归

母净利润4300万至5000万元，同比增长

212.61%至263.50%，主要受益于原油价

格波动下产品激烈竞价有所缓和，毛利

率较上年同期回升。 科创新材预计上半

年归母净利润1400万至1600万元，同比

增长99.25%至127.72%， 碳化硅复合材

料产品生产线全面转入规模化量产阶

段，产能利用率显著提高，固定制造费用

有效摊薄。 安达科技预计上半年归母净

利润1.4亿至1.8亿元， 上年同期为亏损

1.68亿元，实现扭亏为盈。 公司表示，得

益于新能源汽车与储能行业市场需求双

轮驱动，磷酸铁锂产品销售规模、销售价

格及产能利用率较上年同期大幅提升，

产品盈利空间显著修复，存货减值计提

减少。

瞄准产能跃升 天元重工北交所过会

● 本报记者 杨梓岩

7月31日， 德阳天元重工股份有限公

司在北京证券交易所IPO上会获通过。 作

为工信部认定的第二批专精特新 “小巨

人” 企业，天元重工专注于索鞍、索夹等桥

梁受力部件这一细分赛道， 在审核过程

中，监管层对其收入确认准确性及经营业

绩稳定性进行了细致问询。

本次IPO， 天元重工拟募集资金约

2.79亿元，其中2.59亿元计划投向“桥梁核

心受力部件数字化工厂” 建设项目，旨在

引入智能焊接、 智能打磨等中高端设备，

构建智能制造数据平台，突破产能瓶颈。

业绩增长显著提速

财务数据显示 ，2023年、2024年和

2025年， 天元重工营业收入分别录得7.01

亿元、6.13亿元和6.16亿元。

今年上半年公司实现营业收入2.32亿

元，同比增长21.91%；盈利2968.21万元，

同比提升263.18%。

公司表示，2026年上半年业绩提升主

要系狮子洋大桥散索鞍、张靖皋长江大桥

散索鞍等一批具有行业标杆意义的高难

度桥梁受力部件项目， 以及成乐扩容

TJ4-2、 麻彝高速等大型桥梁钢结构项目

在本期内陆续完成交付与计量，并相应确

认收入所致。

截至2026年6月30日， 公司在手订单

金额（含税）为11.17亿元，今年上半年新

增订单金额3.36亿元，同比增长65.42%。这

一数据背后，折射出下游交通基础设施投

资尤其是重大桥梁工程建设仍维持着高景

气度。 从应用案例来看，天元重工的产品

已成功嵌入多个国内外“超级工程” 的供

应链体系，包括被誉为“世界第一高桥” 的

花江峡谷大桥、拥有“世界最大跨径全离

岸海中钢箱梁悬索桥” 之称的深中通道伶

仃洋大桥，以及在建中的世界最大跨度悬

索桥张靖皋长江大桥和世界最大跨度双层

公路悬索桥狮子洋大桥。

监管聚焦收入确认与业绩波动

在北交所两轮细致的审核问询中，天

元重工收入确认的准确性与真实性，始终

是监管核查重点。

由于公司主要从事大型非标定制化桥

梁受力部件的生产与安装，其收入确认涉

及产品交付、安装验收、计量确认等多个复

杂环节，且下游客户多为大型国有基建集

团，相关单据的合规性与真实性直接关系

到财务报告的质量。

针对这一问题，北交所在首轮问询中

单列七项具体疑问，要求保荐机构第一创

业证券承销保荐有限责任公司及申报会计

师从收入确认单据的真实性、客户签字人

员的身份核实、客户签章的法律效力等基

础环节入手，详细说明所采取的核查方式、

核查比例及最终核查结论。 在第二轮问询

中，交易所更是进一步追问细节，并要求保

荐机构提供相关核查工作底稿。

监管关注天元重工业绩长期可持续性。

作为一家业务高度集中于桥梁建设领域的

上游配套企业，公司的经营状况或受到国家

基础设施建设投资周期波动的影响。

北交所明确要求公司结合行业发展空

间、市场竞争格局、自身市占率及核心竞争

优势，以量化数据论证下游需求能否支撑

其业绩保持稳定与可持续。 同时，针对公

司对2026年上半年业绩增长的解释及预

测准确性，交易所亦要求其结合主要项目

收入确认背景、毛利率变化以及预计数与

实际数的差异分析，说明增长的逻辑根基。

此外，针对市场普遍关注的期后业绩

波动风险，天元重工需结合在手订单执行

进度、新签订单趋势以及未来主要项目的

收入与毛利率预测，论证2026年全年业绩

预测的假设基础与合理性。

募资破解产能瓶颈

本次IPO， 天元重工计划募集资金约

2.79亿元，其中2.59亿元将投入“桥梁核

心受力部件数字化工厂” 建设项目，旨在

引入智能焊接、智能打磨等中高端自动化

设备， 并构建统一的智能制造数据平台，

以彻底突破当前长期制约公司发展的产

能瓶颈。

2023年、2024年和2025年的数据显

示，公司桥梁核心受力部件的产能利用率

分别为132.65%、109.38%和115.55%，长

期处于超负荷运转状态。 这一募投项目的

实施，不仅是公司突破物理产能天花板、提

升生产效率和产品品质的关键一步，更是

其把握行业智能化、数字化转型浪潮，巩固

行业领先地位的战略举措。

公司的扩产计划受到北交所的审慎问

询，监管层要求公司明确该募投项目是否

涉及扩产及新产品投产，并将其与现有产

能合并测算，结合产销率、市场竞争力、行

业投资规模及未来建设规划等，全面量化

分析新增产能的消化风险以及可能引发的

资产减值对未来业绩的潜在负面影响。

与此同时，天元重工在报告期内的现

金分红以及拟将2000万元募集资金用于

补充流动资金，也成为市场关注的焦点话

题。公开资料显示，2022年、2023年及2025

年， 公司累计分红金额已超过4000万元。

监管要求天元重工说明补充流动资金、铺

底流动资金的测算过程、主要用途，并结合

报告期内现金分红、目前货币资金等情况，

分析说明募投项目补充流动资金、铺底流

动资金的必要性及规模合理性；说明拟投

资项目的拟占用土地面积、取得方式及土

地用途，相关土地出让金、转让价款或租金

的支付情况以及有关产权登记手续的办理

情况。

折戟北交所：

天康制药与华宇电子IPO终止

●本报记者 杨梓岩

北交所官网7月31日披露，天康制药股份有限公司与池

州华宇电子科技股份有限公司同日终止公开发行股票并在

北京证券交易所上市的审核。 两家公司分别因保荐机构撤

销保荐和自愿撤回申请而终止审核。 天康制药作为上市公

司天康生物之控股子公司， 其分拆上市之路历时一年有余

终告搁浅；而华宇电子未能完成第三轮问询回复，亦暴露出

部分企业在IPO过程中的现实困境。

中信建投撤销天康制药保荐

北交所7月31日披露的决定显示，因保荐机构中信建投

证券股份有限公司提交了撤销保荐的申请，根据《北京证券

交易所向不特定合格投资者公开发行股票并上市审核规

则》第五十五条的有关规定，北交所决定终止天康制药公开

发行股票并在北交所上市的审核。距离北交所2025年6月23

日受理其上市申请，时长约13个月。

天康制药系深交所上市公司天康生物的控股子公司，

截至招股说明书签署日， 天康生物直接持有公司1.5亿股股

份， 占总股本的58.9388%。 公司实际控制人为兵团国资公

司， 其直接及通过天康生物间接合计控制公司68.9388%的

股份。 天康制药成立于2018年3月，主营业务涵盖兽用生物

制品的研发、生产、销售及技术服务，产品线覆盖猪用疫苗、

反刍用疫苗、禽用疫苗及检测试剂等领域。

从财务数据观察， 天康制药在报告期内呈现出业绩波

动特征。 2022年、2023年和2024年，公司营业收入分别为10

亿元、10.55亿元和10.52亿元，基本维持平稳；净利润分别为

2.04亿元、1.65亿元和1.52亿元，呈现逐年下滑态势。 2025年

度，公司实现营业收入9.06亿元，同比下降13.89%，但归母

净利润为1.60亿元，同比增长4.98%，盈利能力有所修复。 值

得注意的是， 牧原股份在2023年至2024年连续成为公司第

一大客户， 公司对其销售收入由6042.75万元增长至1.33亿

元，占营业收入比例由5.73%提升至12.68%，客户集中度风

险有所抬升。

此次IPO原拟募集资金5.27亿元，计划投向兽用疫苗

研发和生产扩建项目、布鲁氏菌病疫苗改扩建项目、人畜

共患病疫苗研发中心建设项目等。 按照公司规划，募投项

目旨在扩大产能并完善研发体系， 但伴随保荐机构撤销

保荐，上述计划被迫搁置。 市场分析人士指出，在分拆上

市监管趋严的背景下， 保荐机构主动撤回保荐的情况并

不罕见， 反映出中介机构在项目筛选和风险把控方面的

审慎态度。

治理稳定性引关注

在天康制药IPO审核进程中，公司核心管理层出现重要

人事调整， 引发市场对其治理稳定性的关注。 2026年7月6

日， 公司董事长张杰因工作调整原因辞去董事及董事长职

务，由公司董事董海英代为履行董事长职责。 相隔不足一个

月，7月22日，公司副总经理李天增亦因工作调整辞去职务。

此前，公司董事会已推选许衡为第二届董事会董事候选人，

其现任天康生物党委副书记、总经理、董事，并兼任天康制

药党委书记。

管理层在IPO审核关键期出现密集变动， 无疑为公司

的上市之路增添了不确定性。 在注册制审核框架下，发行

人股权结构的稳定性、 管理层的持续经营能力均是审核

关注的重点事项。 天康制药在招股说明书中亦明确将“实

际控制人控制不当风险” 和“管理风险” 列为主要风险因

素。 董事长作为公司法人治理结构中的核心角色，其于审

核期间辞任，客观上可能影响投资者对于公司治理有效性

的判断。

业内人士认为， 兽用生物制品行业正处于从传统疫苗

向基因工程疫苗、多联多价疫苗转型升级的关键阶段。 天康

制药虽然在猪用疫苗和反刍用疫苗领域具备一定的市场地

位，但面对行业竞争加剧和下游养殖业周期性波动的挑战，

公司经营仍面临多重不确定性。 此次IPO终止后，公司能否

在保持研发投入的同时优化治理结构， 将直接影响其未来

的发展路径。

华宇电子未回复第三轮问询

华宇电子IPO折戟源于自主撤回申请。 北交所网站显

示，华宇电子申报于2025年6月26日获受理，在审核期间共

经历三轮问询，但截至终止审核，公司未对第三轮问询作出

回复。 第三轮问询主要关注收入确认合规性、固定资产核算

准确性以及内部控制有效性等问题， 显示出监管机构对该

公司财务信息质量的审慎态度。

华宇电子成立于2014年，总部位于安徽省池州市，主要

从事集成电路封装和测试业务，涵盖封装测试、晶圆测试、

芯片成品测试等环节，系国家级专精特新“小巨人” 企业。

公司原拟募集资金4亿元，用于大容量存储器与射频模块封

测数字化改造项目、 合肥集成电路测试产业基地项目及补

充流动资金。 财务表现方面，华宇电子在报告期内保持增长

态势，2023年、2024年和2025年度营业收入分别为5.78亿

元、6.83亿元和8.17亿元， 归属于挂牌公司股东的净利润分

别为4202.05万元、5667.45万元和8601.40万元，2025年净

利润同比增幅达到51.77%。

然而， 业绩的快速增长并未能消除审核机构对其财务

内控的疑虑。 第三轮问询中重点提及的“收入确认合规性”

问题， 通常指向企业在销售合同执行过程中是否存在提前

确认收入、 跨期确认收入等情形； 而 “固定资产核算准确

性”则可能涉及在建工程转固时点、折旧政策合理性及资产

减值计提等方面。 这类问题直指企业财务管理的核心环节，

若无法提供充分、客观的证明材料，将直接影响发行条件的

判断。

市场观察人士认为，华宇电子未回复即撤单的情形，反

映了注册制下“申报即担责” 的理念正在得到切实贯彻。 对

于存在财务核算疑点或内控缺陷的企业而言， 继续推进审

核的难度正在加大。 在集成电路封测行业竞争日趋激烈的

当下， 华宇电子或需要在内部管理和合规建设方面进一步

夯实基础。
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