
合规约束叠加海外壁垒 “新三样” ESG竞争力加速兑现

本报记者 郑萃颖

A股ESG强制信披规则实施， 叠加海外市场对进口产品设置严苛绿色准入门

槛，倒逼“新三样”企业深化ESG合规管理、提质升级，整体成效显著。截至8月2日，

新能源汽车、锂电池、光伏产业上市公司2025年度ESG报告披露率高于A股市场平

均披露率，A级及以上高评级企业占比大幅领先市场整体水平。 龙头公司通过持续

完善供应链管理、搭建碳足迹管理体系，以标准化ESG建设拓展海外市场，构建全

球化绿色竞争新优势。

披露率与评级表现更优

作为我国外贸增长极，新能源汽车、锂电池、光伏产品较早面临国际市场ESG

规则影响，相关企业ESG表现备受关注。 头部公司在完善ESG信息披露、提升评级

水平的同时，也带动上下游供应链企业同步完成ESG体系升级。

Wind数据显示，截至8月2日，A股新能源汽车产业（72家公司）、锂电池产业

（106家公司）、光伏产业（99家公司）2025年度ESG报告披露率分别达到81.9%、

71.7%、68.7%，均高于A股整体披露率。 A股市场已有2731家上市公司披露2025年

度ESG报告，披露率为49.3%。

“新三样”上市公司的ESG评级表现也更为突出。根据Wind� ESG评级，截至8

月2日，评级为A级及以上的A股上市公司为1551家，占比28.0%。对比来看，新能源

汽车产业评级为A级及以上的公司有52家， 在新能源汽车上市公司中占比72.2%。

这一数量近三年来显著增长，2024年、2025年，新能源汽车产业评级为A级及以上

的公司分别为21家、38家。 比亚迪、江铃汽车、福田汽车、江淮汽车、北汽蓝谷、长安

汽车等整车企业，以及三花智控、汇川技术、均胜电子、方正电机等供应链企业，近

三年内均实现评级提升。

锂电池产业评级为A级及以上的公司有60家，占比56.6%，同样在近三年呈现

增长趋势。 2024年、2025年，锂电池产业评级为A级及以上的公司分别为30家、55

家。如宁德时代、亿纬锂能、赣锋锂业、天齐锂业、华友钴业、当升科技、万润新能、中

科电气、天赐材料、奥克股份等，近三年内评级提升。实现评级提升的公司既包括电

池成品厂，也包括生产正负极材料、电解液的公司，以及上游锂原料公司。

光伏产业评级为A级及以上的公司有53家，占比53.5%。 2024年、2025年，光伏

产业评级为A级及以上的公司分别为20家、51家。 阳光电源、隆基绿能、天合光能、

TCL中环、苏州固锝、金辰股份、阿特斯、东方日升等公司近三年内评级提升。

中国银河证券新发展研究院国际ESG研究中心主任马宗明对记者表示，“新

三样”公司的ESG披露率和披露质量，均显著优于A股整体水平，公司ESG治理整

体水平也较全行业更为规范。 在出海合规方面，国际绿色准入门槛持续抬高，ESG

相关资质已成为企业国际化经营的必备条件，行业龙头公司披露的碳排放、供应链

信息能够与国际市场对接。

ESG议题各有侧重

从业者认为，“新三样”公司的核心ESG议题各有侧重。

马宗明表示，新能源汽车产业重点聚焦于整车全生命周期碳足迹核算、供应链

碳排放管控等议题。中国上市公司协会ESG专业委员会委员殷格非表示，新能源汽

车企业尤其关注产品质量与安全的管理。

具体来看，根据上市公司2025年度ESG报告，比亚迪在2025年搭建数字化碳

管理平台“i迪碳链” ，可监测企业运营碳排放，并高效核算产品全生命周期碳足

迹。江铃汽车建立了首席质量官制度，推进质量管理体系从产品研发到售后服务的

全生命周期管理。长安汽车将高管可变薪酬关联公司产品质量等目标的完成情况。

南德认证检测（中国）有限公司可持续发展部项目经理张坤元认为，数据安全

是新能源汽车行业愈发重视的ESG议题。从企业披露内容看，北汽蓝谷从制度与举

措上推进数据安全管理工作，于2025年发布《数据安全管理办法》，开展业务系统

资产盘点与漏洞修复，完成信息安全管理体系认证。

锂电池产业最关注的ESG议题则包括核算产品全生命周期碳足迹、 推动废旧

电池回收利用，以及搭建负责任供应链。张坤元介绍，根据欧盟电池和废电池法规，

自2027年2月18日起，投放欧盟市场或投入使用的电动汽车电池、轻型交通工具电

池及容量超过2kWh的工业电池，须配备电子电池护照。 该法规还对电池碳足迹、

原材料供应链尽职调查、再生材料含量和废旧电池回收利用提出分阶段要求。

根据公司披露信息，宁德时代在2025年实现核心运营碳中和，正负极材料碳

足迹整体同比下降18%，结构件碳足迹整体同比下降35%，废旧电池及材料回收量

21.0万吨，产出再生锂盐2.4万吨；华友钴业实施严格的矿产供应链尽责管理，并披

露子公司矿产供应链尽责管理评估认证结果； 赣锋锂业在可持续发展委员会下设

立负责任供应链尽责管理小组，审批矿产供应链风险评估报告、低碳采购政策等内

容。

业内人士认为，光伏产业重点关注生产制造中的能耗治理、产品碳足迹、海外

项目ESG风险等议题。例如，2025年，阿特斯共实施节能措施59项，累计节能101吉

瓦时，并在制造基地持续提升绿色电力使用比例；天合光能在各事业部下设供应链

中心，负责执行物料追溯、劳工人权保障、环境合规管理等可持续发展工作。

供应链ESG管理是长期课题

业内人士认为，供应链ESG管理是“新三样”企业需要持续优化的课题。

马宗明表示，“新三样” 企业的大量碳排放来自原材料、运输和回收等上下游

环节，需要通过信息披露强化产业链的ESG管理。 南德认证检测（中国）有限公司

可持续发展部西南区域经理刘译蔓告诉记者，近年来，“新三样” 企业对供应链尽

职调查及ESG管理服务的需求明显增加， 反映出企业正在更加积极地应对海外市

场准入、客户审查及监管合规要求。

“例如， 我们曾协助一家光伏上市公司对标ISO� 20400可持续采购标准搭建

负责任采购体系，将冲突矿产尽职排查、全链条原材料溯源等ESG要求嵌入供应商

风险识别、分级评估与动态管控全流程。 ”刘译蔓说。

殷格非称，“新三样” 企业通过数字化、智能化手段，进一步提升生产效率、满

足ESG合规要求，积累发展后劲。

马宗明认为，ESG合规与披露水平成为“新三样” 企业区分竞争层级、稳定融

资与订单、支撑长期发展的核心标尺。“新三样”出海彻底告别低价扩张模式，转向

合规、技术、质量驱动发展模式。

业内人士表示，新能源汽车、锂电池、光伏行业协会正牵头制定各自行业的产

品碳足迹、生命周期评价、供应链管理团体标准，产业聚集地区出台产品碳足迹技

术规范，链主企业依托碳核算、供应链尽职调查、溯源培训，带动全产业链推进ESG

合规升级。
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暴雨洪灾之下：

保险业从防到赔全链条守护

●本报记者 李静

今年5月以来，强降雨、台风轮番来袭，广西、

湖北、甘肃等多地相继发生城市内涝、山体滑坡、

水库溃坝等灾情。 中国证券报记者从中国保险行

业协会了解到，围绕防灾减灾、抢险救灾、灾后重

建全链条，保险业迅速落实相关工作部署，充分发

挥“经济减震器” 与“社会稳定器” 作用。 截至目

前，针对20个省份暴雨洪涝、台风、地震等自然灾

害，保险业累计接报案53.3万件，估损110.5亿元，

已赔付55.3亿元， 其中对暴雨洪涝及台风灾害赔

付52.1亿元。

筑牢灾前风险减量防线

“以往大灾来临，各家保险公司各自为战，查

勘标准不统一、救援资源相互割裂，遇上大面积水

淹车案件，人力设备缺口问题十分突出。 ” 一位业

内人士表示。为破解单点机构救灾短板，今年汛期

来临前， 多地保险行业协会出台相关工作指南及

本地化实施细则，强化地方工作协同。

例如，广西保险行业协会出台《广西保险行

业车险重大灾害行业互认指引（试行）》《南宁市

车险重大灾害行业互认实施办法（试行）》，搭建

防御、查勘、施救、定损、数据共享五大互认机制，

实行分片包干、跨机构协同、定损结果互认，从制

度层面解决单家机构人力设备不足、 定损标准不

一、跨主体案件处置低效等问题。

制度搭建之外，风险前置排查与预警成为风

控关键抓手。 各地保险机构联动气象、 交管、农

业、物业等多方主体，绘制区域易涝风险地图，针

对地下车库、低洼路段、农业大棚、种养基地等高

风险点位开展拉网式排查，借助短信、新媒体、企

业服务平台定向推送预警信息，提前劝导车主转

移车辆。

“防灾减损不能等洪水来了再行动。 在主汛

期来临前， 我们组织各级机构开展大灾理赔应急

演练284场次， 专门制定防汛抗旱和北方地区防

汛应急预案，明确‘备、防、救、赔’ 25项具体举

措。 ” 人保财险工作人员介绍，公司提前完成超

1.4万家次客户风险排查， 排查各类风险隐患4.5

万余个。

统筹灾中协同抢险救援

灾害预警生效、灾情显现的第一时间，行业与

保险机构两级重大灾害应急响应同步启动。 多地

设立省、市两级临时应急指挥中心，在受灾重点乡

镇布局警保联动救援点、 综合理赔服务站， 形成

“头部财险机构牵头、多家机构协同驻点” 的作业

模式。

“只要车辆受淹、群众受困，我们就统一调度力

量开展施救。”一线查勘人员表示。依托车险互认机

制，保险行业整合全域救援力量，统一调度施救车

辆、水上救援装备，免费开展水泡车辆拖移、被困群

众转移；组织党员先锋队携带帐篷、饮用水、急救物

资深入灾区，配合地方政府开展清淤消杀、农作物

抢收、泡水新能源车辆隐患处置等工作。

此外，保险行业深化政保、警保联动协同，主

动将保险救灾工作纳入地方政府整体救灾体系，

与应急、消防、农业、交管部门共享灾情数据，协同

开展人员避险疏导、次生灾害防控，打通多方抢险

协作通道。

例如， 平安财险辽宁分公司在辽宁省成立了

39支党员突击队、共青团员先锋队、理赔预备队，

共调配施救车辆342台， 车险水淹车辆救援最快

处置时长仅30分钟。

提速灾后理赔服务

灾后理赔是受灾群众最关切的环节。 调研发

现，各地保险业普遍落地“三免四快” 服务标准：

免现场查勘、免气象证明、免费道路救援，快速救

援、快速定损、快速维修、快速赔付。配套推行容缺

受理、无保单理赔、全损车辆先赔付再处置残值等

创新措施，最大限度降低理赔门槛。

不同受灾场景下， 分险种差异化理赔方案有

序落地。“依托AI智能定损、远程视频查勘，小额

车险案件可以在半小时至一小时内完成赔付；农

业保险运用无人机大面积批量定损，优先向种植、

养殖经营主体发放预赔款；企财险、家财险、公路

灾毁案件开辟特事特办通道； 为一线抢险工作人

员开通意外险理赔优先审核通道。 ” 中国保险行

业协会党委委员、副秘书长方咏介绍道，同时，数

字化工具持续释放效能，线上自助报案、远程理赔

广泛普及，批量处理连片受灾案件，减轻群众往返

网点的负担。

湖北是本轮洪涝灾害受影响较重区域之一。

当地保险行业投入130个专项工作组，2688名救

援查勘人员、1318台次车辆奔赴一线。 长江财险

作为当地巨灾保险首席承保人， 调集200余名工

作人员下沉灾区， 布设线下集中理赔点。 人保财

险、平安财险、太保财险、中国人寿等机构第一时

间启动了重大灾害应急预案， 全面开通大灾理赔

绿色通道。“绿色通道做到接报即处、秒级响应。”

当地保险业工作人员介绍。

生态环境法典实施进入倒计时

赋能绿色产业升级倒逼企业转型

●本报记者 刘杨

《中华人民共和国生态环境法典》将于8

月15日起施行。 “我们一直准备着，时刻准备

着，紧锣密鼓地准备着。 ” 在近日举行的生态

环境部例行新闻发布会上，生态环境部法规与

标准司司长赵柯连用三个“准备着” ，凸显法

典落地前的冲刺节奏。 他表示，生态环境部将

统筹推进文件清理、制度完善、标准制修订等

重点工作， 推动我国生态环境治理全面迈入

“法典化”时代。中国证券报记者调研了解到，

法典落地构建起统一规范的环保法治体系，为

新能源、 资源再生等绿色领域打开成长空间，

但企业绿色转型仍面临成本投入偏高的现实

难题。

推进法典相关标准制修订

法典对生态环境标准体系作出详尽规范，

其中直接涉及标准制定、实施与监督的条款达

170余条，数百条落地条款均需配套标准予以

支撑。 赵柯表示，各级生态环境部门自8月15

日起统一适用法典规定，全面停止执行与法典

相悖的制度条款。法典从四大维度升级生态环

境标准建设要求，拓展标准覆盖范畴，将原有

标准体系延伸至污染防治、生态保护、绿色低

碳发展三大领域， 新增新污染物风险管控、光

污染治理等标准需求， 同时明确生态环境基

准、有毒有害污染物、重点管控新污染物的管

理细则。

“‘十五五’ 期间，生态环境部将着力解

决标准不适应、老化、缺项等问题。 ” 赵柯表

示，生态环境部正在抓紧制修订大气、水污染

物综合排放标准，以及重点行业排放标准，创

新固体废物污染控制标准， 促进重点行业结

构优化和绿色发展， 更好地契合法典关于绿

色发展、循环经济、清洁生产的具体要求。 同

时，积极推进绿色低碳标准体系建设，为落实

“双碳” 政策、应对气候变化提供有力的技术

支撑。

规则明晰释放行业机遇

法典即将施行，规范化、法治化的环保治

理框架持续释放政策红利，新能源、节能环保、

资源再生领域企业纷纷加快绿色转型布局。

中国银河证券新发展研究院国际ESG研

究中心主任马宗明对记者表示，法典确立的源

头管控、循环发展等制度，将催生长期稳定的

市场需求，退役动力电池、废旧电子产品资源

化回收赛道发展潜力凸显，锂、钴、镍等再生原

材料产业迎来发展窗口期。

记者调研了解到，已有多家上市公司主动

对标法典条款，全面推进绿色生产与产业链升

级。 协鑫科技联席首席执行官兰天石告诉记

者， 公司将从生产源头严控能耗与污染物排

放，搭建全链条环境管理体系。他建议，后续应

持续统一行业标准与执法尺度， 加大绿色财

税、绿色金融扶持力度，搭建共性技术平台，切

实降低企业转型成本，激活市场主体减污降碳

内生动力。

“我们在产品设计阶段落实生产者责任

延伸制度，优先选用低碳可再生原材料。 ” 协

鑫集成可持续发展负责人涂建邦告诉记者，公

司合肥生产基地持续推进包装物循环利用，

2025年回收EVA包材超7000吨、玻璃铁托盘

超16000吨。

当前，动力电池回收产业正加速从“成本

中心” 向“价值中心” 转变。 宁德时代打造动

力电池全生命周期闭环产业链； 格林美2025

年动力电池回收拆解量突破5.2万吨； 当升科

技加速布局废旧锂电池回收项目，构建产业链

协同再生生态。 中国环境科学研究院环境社

会学研究室主任阳平坚认为，动力电池回收将

深度融入新能源汽车产业链，通过资源再生平

抑金属价格波动，助力全产业链降本增效。

转型挑战尚存

虽然政策红利不断释放，但企业绿色转型

仍存在诸多瓶颈。全联环境服务业商会会长李

其林坦言，低碳技术研发、环保设备运维需持

续大额投入，多数企业陷入“转型成本高、不

转型不合规” 的两难困境，行业绿色转型商业

模式尚未完全成熟。 在他看来，企业应借法典

实施契机，通过技术与模式创新将合规压力转

化为市场竞争优势。 同时，呼吁政策端细化配

套细则、打通落地堵点，丰富绿色金融、财税激

励工具，完善排污权、碳排放权交易机制，让企

业减排成果可量化、可变现，降低转型门槛。

阳平坚提醒，市场主体需转变固有认知，绿

色低碳转型产生的前期投入并非企业经营负

担。 在法典长效制度引导下， 率先完成低碳改

造、健全环境管理体系的企业，将构筑差异化竞

争优势，把绿色能力转化为长期盈利增长点。

涂建邦表示，碳排放双控机制落地重塑制

造业经营逻辑， 企业竞争不再局限于产量、成

本等传统指标，碳排放总量、产品碳足迹、科学

减排路径等绿色运营能力，已成为制造业企业

核心竞争力的重要组成部分。

披露率与评级表现更优

作为我国外贸增长极，新能源汽车、锂电

池、光伏产品较早面临国际市场ESG规则影

响，相关企业ESG表现备受关注。 头部公司

在完善ESG信息披露、提升评级水平的同时，

也带动上下游供应链企业同步完成ESG体系

升级。

Wind数据显示， 截至8月2日，A股新能

源汽车产业（72家公司）、锂电池产业（106

家公司）、 光伏产业 （99家公司）2025年度

ESG报告披露率分别达到81.9% 、71.7%、

68.7%，均高于A股整体披露率。 A股市场已

有2731家上市公司披露2025年度ESG报告，

披露率为49.3%。

“新三样” 上市公司的ESG评级表现也

更为突出。 根据Wind� ESG评级，截至8月2

日， 评级为A级及以上的A股上市公司为

1551家，占比28.0%。 对比来看，新能源汽车

产业评级为A级及以上的公司有52家，在新

能源汽车上市公司中占比72.2%。 这一数量

近三年来显著增长，2024年、2025年， 新能

源汽车产业评级为A级及以上的公司分别

为21家、38家。 比亚迪、江铃汽车、福田汽

车、江淮汽车、北汽蓝谷、长安汽车等整车企

业，以及三花智控、汇川技术、均胜电子、方

正电机等供应链企业，近三年内均实现评级

提升。

锂电池产业评级为A级及以上的公司有

60家，占比56.6%，同样在近三年呈现增长趋

势。 2024年、2025年，锂电池产业评级为A级

及以上的公司分别为30家、55家。 如宁德时

代、亿纬锂能、赣锋锂业、天齐锂业、华友钴

业、当升科技、万润新能、中科电气、天赐材

料、奥克股份等，近三年内评级提升。 实现评

级提升的公司既包括电池成品厂， 也包括生

产正负极材料、电解液的公司，以及上游锂原

料公司。

光伏产业评级为A级及以上的公司有53

家，占比53.5%。2024年、2025年，光伏产业评

级为A级及以上的公司分别为20家、51家。阳

光电源、隆基绿能、天合光能、TCL中环、苏州

固锝、金辰股份、阿特斯、东方日升等公司近

三年内评级提升。

中国银河证券新发展研究院国际ESG

研究中心主任马宗明对记者表示，“新三

样” 公司的ESG披露率和披露质量，均显著

优于A股整体水平， 公司ESG治理整体水平

也较全行业更为规范。 在出海合规方面，国

际绿色准入门槛持续抬高，ESG相关资质已

成为企业国际化经营的必备条件，行业龙头

公司披露的碳排放、供应链信息能够与国际

市场对接。

ESG议题各有侧重

从业者认为，“新三样”公司的核心ESG

议题各有侧重。

马宗明表示， 新能源汽车产业重点聚焦

于整车全生命周期碳足迹核算、 供应链碳排

放管控等议题。 中国上市公司协会ESG专业

委员会委员殷格非表示， 新能源汽车企业尤

其关注产品质量与安全的管理。

具体来看，根据上市公司2025年度ESG

报告，比亚迪在2025年搭建数字化碳管理平

台“i迪碳链” ，可监测企业运营碳排放，并高

效核算产品全生命周期碳足迹。 江铃汽车建

立了首席质量官制度， 推进质量管理体系从

产品研发到售后服务的全生命周期管理。 长

安汽车将高管可变薪酬关联公司产品质量等

目标的完成情况。

南德认证检测（中国）有限公司可持续

发展部项目经理张坤元认为，数据安全是新

能源汽车行业愈发重视的ESG议题。 从企业

披露内容看，北汽蓝谷从制度与举措上推进

数据安全管理工作，于2025年发布《数据安

全管理办法》， 开展业务系统资产盘点与漏

洞修复，完成信息安全管理体系认证。

锂电池产业最关注的ESG议题则包括

核算产品全生命周期碳足迹、推动废旧电池

回收利用，以及搭建负责任供应链。 张坤元

介绍，根据欧盟电池和废电池法规，自2027

年2月18日起， 投放欧盟市场或投入使用的

电动汽车电池、轻型交通工具电池及容量超

过2kWh的工业电池，须配备电子电池护照。

该法规还对电池碳足迹、原材料供应链尽职

调查、再生材料含量和废旧电池回收利用提

出分阶段要求。

根据公司披露信息，宁德时代在2025年

实现核心运营碳中和，正负极材料碳足迹整

体同比下降18%， 结构件碳足迹整体同比下

降35%，废旧电池及材料回收量21.0万吨，产

出再生锂盐2.4万吨；华友钴业实施严格的矿

产供应链尽责管理，并披露子公司矿产供应

链尽责管理评估认证结果；赣锋锂业在可持

续发展委员会下设立负责任供应链尽责管理

小组，审批矿产供应链风险评估报告、低碳采

购政策等内容。

业内人士认为，光伏产业重点关注生产

制造中的能耗治理、产品碳足迹、海外项目

ESG风险等议题。 例如，2025年，阿特斯共实

施节能措施59项，累计节能101吉瓦时，并在

制造基地持续提升绿色电力使用比例；天合

光能在各事业部下设供应链中心，负责执行

物料追溯、劳工人权保障、环境合规管理等可

持续发展工作。

供应链ESG管理是长期课题

业内人士认为，供应链ESG管理是“新

三样”企业需要持续优化的课题。

马宗明表示，“新三样”企业的大量碳排

放来自原材料、运输和回收等上下游环节，需

要通过信息披露强化产业链的ESG管理。 南

德认证检测（中国）有限公司可持续发展部

西南区域经理刘译蔓告诉记者，近年来，“新

三样” 企业对供应链尽职调查及ESG管理服

务的需求明显增加， 反映出企业正在更加积

极地应对海外市场准入、 客户审查及监管合

规要求。

“例如， 我们曾协助一家光伏上市公司

对标ISO� 20400可持续采购标准搭建负责任

采购体系，将冲突矿产尽职排查、全链条原材

料溯源等ESG要求嵌入供应商风险识别、分

级评估与动态管控全流程。 ”刘译蔓说。

殷格非称，“新三样” 企业通过数字化、

智能化手段，进一步提升生产效率、满足ESG

合规要求，积累发展后劲。

马宗明认为，ESG合规与披露水平成为

“新三样”企业区分竞争层级、稳定融资与订

单、支撑长期发展的核心标尺。“新三样”出

海彻底告别低价扩张模式，转向合规、技术、

质量驱动发展模式。

业内人士表示，新能源汽车、锂电池、光

伏行业协会正牵头制定各自行业的产品碳足

迹、生命周期评价、供应链管理团体标准，产

业聚集地区出台产品碳足迹技术规范， 链主

企业依托碳核算、 供应链尽职调查、 溯源培

训，带动全产业链推进ESG合规升级。

合规约束叠加海外壁垒

“新三样” ESG竞争力加速兑现

A股ESG强制信披规则实

施， 叠加海外市场对进口产

品设置严苛绿色准入门槛，

倒逼“新三样” 企业深化ESG

合规管理、提质升级，整体成

效显著。截至8月2日，新能源

汽车、锂电池、光伏产业上市

公司2025年度ESG报告披露

率高于A股市场平均披露率，

A级及以上高评级企业占比

大幅领先市场整体水平。 龙

头公司通过持续完善供应链

管理、搭建碳足迹管理体系，

以标准化ESG建设拓展海外

市场， 构建全球化绿色竞争

新优势。

●本报记者 郑萃颖


