
7月以来机构调研近540家上市公司

多只绩优标的成“心头好”

7月A股上市公司2026年上半年业绩预告密集出炉，券商等市场重要机构对上市公司也加大调研力度，掘金绩优股机遇。 Wind数据显示，截至7月23日中国证券报记者发稿时，7月以来已有近540家上市公司接待机构调研，其中超110家公司预计上半年净利润同比增长，部分业绩高增标的获得机构密集关注。

近期A股进入调整阶段，对于后市走势，业内人士认为，在政策支持以及科技产业趋势仍在发展的背景下，未来市场情绪或逐步修复。 对于科技板块，需要在波浪式前进中把握投资节奏，消费板块开始逐步具备配置价值，此外进入“击球区”的黄金也值得关注。

●本报记者 胡雨

新易盛最受机构关注

作为最受市场关注的科技股之一，截至7月23日记者发稿时，新易盛7月以来累计获得417家机构调研，数量明显领先同时期其他获调研的上市公司。2026年上半年，新易盛预计实现净利润70亿元至80亿元，同比增长77.56%至102.93%，公司二季度利润增长较快的主要驱动因素是什么、公司在提升产能方面做了哪些准备等话题受到关注。

新易盛表示，从订单层面看，随着交付需求增长，预计行业景气度将持续维持高位；从供应链端看，公司前期针对核心原材料做了充分的备货与锁定安排，使得供应链紧张状况自二季度起逐渐缓解。 产能方面，除硬件扩产外，公司还会持续通过提升产线自动化程度等方式提高生产运营效率，实现产能提升。

Wind数据显示，截至7月23日记者发稿时，7月以来已有近540家上市公司接待机构调研。 从单家公司情况看，京东方A、澜起科技、华勤技术3家公司均接待了超200家机构调研，从发布的业绩预告看，这些公司上半年净利润均有望实现增长。 中际旭创、三孚新科、罗博特科、联动科技、华盛昌等公司也是机构的“心头好”，7月均接待了超100家机构前来调研。

7月有超过30家北交所上市公司也进入机构调研名单，如富士达、欧伦电气、瑞尔竞达、泰凯英、鸿仕达等。 4月刚上市的鸿仕达日前披露的2026年半年度业绩预告显示，公司预计上半年实现净利润2200万元至2600万元，同比增幅高达296.75%至368.88%，公司在调研中被问及会采取哪些策略对冲行业周期波动等问题。

鸿仕达表示，公司主要采取三方面举措对冲周期波动带来的经营压力：一是坚持多赛道多元化布局，分散单一行业需求下滑风险；二是加大高端设备研发投入，持续推出高附加值产品，依托高毛利业务稳固盈利空间；三是拓宽海内外客户渠道，优化客户结构，动态调配产能适配各行业订单，平滑产能利用率波动。

绩优标的成机构重点调研方向

从新易盛、鸿仕达等公司被调研情况可以看出，7月适逢上市公司半年度业绩预告密集披露期，不少绩优标的是机构重点调研的方向。 随着市场越发关注基本面这一定价因素，机构对于挖掘绩优标的投资机遇的热情也不断升温。

Wind数据显示，在7月以来获得机构调研的上市公司中，超过110家公司预计上半年净利润同比增长。 按净利润同比增长上限计算，有13家公司预计上半年净利润同比增长1000%以上，59家公司预计上半年净利润同比增长100%以上，超过40家公司预计上半年净利润同比增幅达到两位数。

天赐材料预计2026年上半年实现净利润27亿元至30亿元，同比增长907.84%至1019.82%，7月以来累计接待124家机构调研，这一数量在同时期接待机构调研的上市公司中位居前列。当被问及六氟磷酸锂新建产能的投产节奏等话题时，天赐材料表示，六氟磷酸锂原规划的3.5万吨新增技改产能目前正按计划推进，公司将按市场及订单需

求情况调整投放节奏，预计于2026年下半年投产。

除天赐材料外，恒逸石化和粤海饲料均预计上半年净利润同比增幅上限在1300%以上，7月以来均接待超过40家机构调研，是同时期较受关注的标的。 通富微电、海通发展、赛意信息、招商轮船、深科达等公司预计上半年净利润同比增幅上限均在200%以上，7月以来接待机构调研频次也位居前列。

市场情绪或逐步修复

从7月以来接待机构调研上市公司所属申万一级行业看，电子行业继续拔得头筹，共有85家公司；机械设备、基础化工行业7月以来均有超过50家公司接待机构调研，关注度较高；电力设备、医药生物行业同样受到重点关注，均有超过40家公司接待机构调研。

在内外部因素扰动下，近期电子行业出现明显回调，石油石化、公用事业、煤炭、有色金属等资源类行业涨幅居前，市场风格出现阶段性再平衡。对于下半年市场配置，华福证券首席市场分析师朱斌认为，需要在波浪式前进中把握好科技板块的投资节奏，估值处于低位而未来长期仍有稳定增长预期的板块值得提高持股周期；消费板块获得长期

内需政策支持，开始逐步具备配置价值；此外，黄金进入“击球区” ，也值得关注。

结合对上市公司2026年中报业绩预告整体情况的分析，长江证券策略首席分析师戴清认为，在政策支持以及科技产业趋势仍在发展的背景下，未来市场情绪或逐步修复，中期看，市场K型分化的格局或逐步收敛。 具体配置上，一方面建议关注全球传统产业中的景气修复方向，如化工、交运 、医药等 ；另一方面，关注云厂商和AI应用方向，

HBM、先进封装、半导体设备材料等板块回调后的重新布局机会也值得关注。

在近期表现较好的部分资源板块中，电力板块表现更为活跃，火电、水电等多个概念板块近期涨幅居前。 对此，长城证券分析师于夕朦认为，短期高温天气或对容量电价协商形成一定支撑，煤价回升亦对电价形成支撑，当前火电龙头估值处于近三年低位，具备估值修复潜力；对于水电板块，近期来水情况同比有所改善带动发电量提升，短期气

温升高也有望对电价形成一定支撑，大型水电股股息率与估值安全边际较高，防御配置价值突出。

科技板块持续调整

机构关注资源品与红利低位股

●本报记者 葛瑶

近期，A股科技板块明显调整，市场风

险偏好有所回落。 Wind数据显示，截至7

月23日的近3个交易日，有色金属、电气设

备、石油石化等板块率先获得资金回流，消

费、红利和金融板块则呈现结构性机会。

机构认为，本轮调整更多是外部扰动、

交易拥挤和估值压力集中释放的结果，市

场中长期运行逻辑并未发生根本变化。 在

半年报密集披露的窗口期，资金正由前期

高弹性、高估值的方向，逐步转向业绩确定

性更强、估值更具安全边际的板块。

资源品逆势走强

7月23日，A股市场延续分化走势。 截

至收盘，上证指数上涨0.25%，深证成指上

涨0.44%，科创综指下跌2.6%，创业板指上

涨0.25%。

从资金流向来看，截至7月23日的近3

个交易日， 按Wind二级行业分类 （下

同）， 硬件设备板块遭主力资金净流出

129.25亿元，净流出规模居各行业首位；传

媒、银行、医药生物板块分别遭主力资金净

流出38.96亿元、22.62亿元和19.86亿元。

对于近期的市场表现， 国联民生证券

首席经济学家陶川认为，本轮A股调整，尤

其算力等高成长赛道领跌， 更多是海外科

技股波动带来的情绪冲击， 以及前期高位

筹码兑现引发的估值再平衡， 国内经济与

科技产业中长期趋势并未反转。他认为，随

着外部利空逐步消化、市场抛压充分释放，

行情有望重回基本面主导的结构性机会。

科技成长板块持续震荡， 市场资金开

始向资源品等方向重新配置。 截至7月23

日，石油石化、有色金属、煤炭板块本周分

别累计上涨8.75%、8.37%、6.17%。

而资源周期板块成为资金的一大承接

方向。 同期，有色金属板块获得主力资金净

流入95.13亿元，连续三个交易日获得主力资

金净流入； 电气设备板块累计净流入73.14

亿元；化工板块累计净流入27.07亿元。

业绩成为配置主线

科技板块承压之际，资金开始向前期

涨幅相对有限、业绩确定性较高的板块重

新配置。

“恐慌性下跌之后，有业绩、有逻辑的

板块配置价值更加凸显。 ” 方正证券策略

首席分析师袁稻雨表示。

从目前披露的半年报业绩预告看，资

源和金融板块的业绩确定性相对突出。 粤

开证券统计显示，2026年中报有色金属、

非银金融行业预喜率均达到90%， 银行行

业预喜率达到100%。

袁稻雨认为， 随着高油价压力缓解、

美国通胀从高位回落， 加息担忧有所减

弱，三季度逐步进入布局涨价品种的窗口

期，有色金属、化工等核心资源方向值得

关注。 中国银河证券则将资源周期的关注

范围进一步扩展至基础化工、 建筑材料、

钢铁等板块。

除资源品外， 消费板块也受到机构关

注。 Wind数据显示，截至7月23日，可选消费

零售板块近3日获得主力资金净流入2585万

元。华福证券认为，“十五五”期间，消费有望

持续获得扩大内需政策支持，其在经济结构

中的重要性将逐步提升，具备中期配置潜力。

此外， 红利资产也被多家机构反复

提及，煤炭、电力等板块表现活跃。 华福证

券认为，红利板块凭借收益相对稳健的特

征，已成为投资者在波动市场中的重要避

险选择。

袁稻雨表示， 部分红利资产经过前期

调整后，股息率优势重新显现，中证红利具

备较好的逢低配置价值。

近3日，非银金融板块获得主力资金净

流入6.08亿元。袁稻雨表示，继续看好调整

时间较长、 部分负面因素已经释放的非银

金融板块。

7月以来机构调研近540家上市公司

多只绩优标的成“心头好”

7月A股上市公司2026年上

半年业绩预告密集出炉，券商等

市场重要机构对上市公司也加

大调研力度， 掘金绩优股机遇。

Wind数据显示，截至7月23日中

国证券报记者发稿时，7月以来

已有近540家上市公司接待机构

调研，其中超110家公司预计上半

年净利润同比增长，部分业绩高

增标的获得机构密集关注。

近期A股进入调整阶段，对

于后市走势， 业内人士认为，在

政策支持以及科技产业趋势仍

在发展的背景下，未来市场情绪

或逐步修复。 对于科技板块，需

要在波浪式前进中把握投资节

奏，消费板块开始逐步具备配置

价值，此外进入“击球区” 的黄

金也值得关注。

●本报记者 胡雨

新易盛最受机构关注

作为最受市场关注的科技股之一，截

至7月23日记者发稿时， 新易盛7月以来

累计获得417家机构调研，数量明显领先

同时期其他获调研的上市公司。 2026年

上半年， 新易盛预计实现净利润70亿元

至80亿元，同比增长77.56%至102.93%，

公司二季度利润增长较快的主要驱动因

素是什么、公司在提升产能方面做了哪些

准备等话题受到关注。

新易盛表示，从订单层面看，随着交

付需求增长，预计行业景气度将持续维持

高位；从供应链端看，公司前期针对核心

原材料做了充分的备货与锁定安排，使得

供应链紧张状况自二季度起逐渐缓解。

产能方面，除硬件扩产外，公司还会持续

通过提升产线自动化程度等方式提高生

产运营效率，实现产能提升。

Wind数据显示，截至7月23日记者发

稿时，7月以来已有近540家上市公司接待

机构调研。 从单家公司情况看，京东方A、

澜起科技、 华勤技术3家公司均接待了超

200家机构调研，从发布的业绩预告看，这

些公司上半年净利润均有望实现增长。中

际旭创、三孚新科、罗博特科、联动科技、

华盛昌等公司也是机构的“心头好” ，7月

均接待了超100家机构前来调研。

7月有超过30家北交所上市公司也

进入机构调研名单，如富士达、欧伦电气、

瑞尔竞达、泰凯英、鸿仕达等。 4月刚上市

的鸿仕达日前披露的2026年半年度业绩

预告显示， 公司预计上半年实现净利润

2200万元至2600万元， 同比增幅高达

296.75%至368.88%， 公司在调研中被问

及会采取哪些策略对冲行业周期波动等

问题。

鸿仕达表示，公司主要采取三方面举

措对冲周期波动带来的经营压力：一是坚

持多赛道多元化布局，分散单一行业需求

下滑风险； 二是加大高端设备研发投入，

持续推出高附加值产品，依托高毛利业务

稳固盈利空间； 三是拓宽海内外客户渠

道，优化客户结构，动态调配产能适配各

行业订单，平滑产能利用率波动。

绩优标的成机构重点调研方向

从新易盛、鸿仕达等公司被调研情况

可以看出，7月适逢上市公司半年度业绩

预告密集披露期，不少绩优标的是机构重

点调研的方向。随着市场越发关注基本面

这一定价因素，机构对于挖掘绩优标的投

资机遇的热情也不断升温。

Wind数据显示， 在7月以来获得机

构调研的上市公司中，超过110家公司预

计上半年净利润同比增长。按净利润同比

增长上限计算， 有13家公司预计上半年

净利润同比增长1000%以上，59家公司

预计上半年净利润同比增长100%以上，

超过40家公司预计上半年净利润同比增

幅达到两位数。

天赐材料预计2026年上半年实现净

利润27亿元至30亿元，同比增长907.84%

至1019.82%，7月以来累计接待124家机

构调研，这一数量在同时期接待机构调研

的上市公司中位居前列。 当被问及六氟

磷酸锂新建产能的投产节奏等话题时，天

赐材料表示， 六氟磷酸锂原规划的3.5万

吨新增技改产能目前正按计划推进，公司

将按市场及订单需求情况调整投放节奏，

预计于2026年下半年投产。

除天赐材料外，恒逸石化和粤海饲料

均预计上半年净利润同比增幅上限在

1300%以上，7月以来均接待超过40家机

构调研，是同时期较受关注的标的。 通富

微电、海通发展、赛意信息、招商轮船、深

科达等公司预计上半年净利润同比增幅

上限均在200%以上，7月以来接待机构

调研频次也位居前列。

市场情绪或逐步修复

从7月以来接待机构调研上市公司

所属申万一级行业看，电子行业继续拔得

头筹，共有85家公司；机械设备、基础化

工行业7月以来均有超过50家公司接待

机构调研，关注度较高；电力设备、医药生

物行业同样受到重点关注， 均有超过40

家公司接待机构调研。

在内外部因素扰动下，近期电子行业

出现明显回调，石油石化、公用事业、煤

炭、 有色金属等资源类行业涨幅居前，市

场风格出现阶段性再平衡。对于下半年市

场配置，华福证券首席市场分析师朱斌认

为，需要在波浪式前进中把握好科技板块

的投资节奏，估值处于低位而未来长期仍

有稳定增长预期的板块值得提高持股周

期； 消费板块获得长期内需政策支持，开

始逐步具备配置价值； 此外， 黄金进入

“击球区” ，也值得关注。

结合对上市公司2026年中报业绩预

告整体情况的分析，长江证券策略首席分

析师戴清认为，在政策支持以及科技产业

趋势仍在发展的背景下，未来市场情绪或

逐步修复，中期看，市场K型分化的格局

或逐步收敛。 具体配置上，一方面建议关

注全球传统产业中的景气修复方向，如化

工、交运、医药等；另一方面，关注云厂商

和AI应用方向，HBM、先进封装、半导体

设备材料等板块回调后的重新布局机会

也值得关注。

在近期表现较好的部分资源板块中，

电力板块表现更为活跃，火电、水电等多

个概念板块近期涨幅居前。 对此，长城证

券分析师于夕朦认为，短期高温天气或对

容量电价协商形成一定支撑，煤价回升亦

对电价形成支撑，当前火电龙头估值处于

近三年低位，具备估值修复潜力；对于水

电板块，近期来水情况同比有所改善带动

发电量提升，短期气温升高也有望对电价

形成一定支撑，大型水电股股息率与估值

安全边际较高，防御配置价值突出。

半导体产业景气度持续验证

板块调整后配置价值凸显

●本报记者 谭丁豪

7月23日，A股半导体板块再度承压，万得半导体指数下跌

4.10%，科创50指数下跌3.78%。经历前期快速回调与强劲反弹

后，板块短期波动加剧。

分析人士认为，尽管半导体板块短期震荡加剧，但产业高

景气度正持续得到全球产业链数据验证。 AI算力需求持续高

增背景下， 海外行业龙头业绩与资本开支双双超预期上调，产

业上行周期确定性不断强化；国内厂商受益于国产化率提升加

速，中报业绩兑现能力突出，自主可控产业逻辑持续深化。本轮

调整更多源于前期涨幅累积后的获利盘集中了结与交易情绪

扰动，产业核心成长逻辑并未发生实质性逆转。 经过快速回调

后，板块估值风险得到充分释放，具备核心技术壁垒与业绩确

定性的细分赛道标的配置价值逐步凸显。

板块短期承压

7月23日，A股三大指数小幅收红，沪指涨0.25%，深证成指

涨0.44%，创业板指涨0.25%，全市场超4200只个股上涨，但科创

50指数下跌3.78%，半导体芯片产业链成为盘面主要下跌方向。

万得半导体指数当日下跌4.10%。 成分股中，睿创微纳、乾

照光电涨逾3%，大普微-UW、澜起科技涨逾1%；华虹宏力、燕

东微跌超10%，甬矽电子、瑞芯微、汇成股份等跟跌。

回顾近期走势，半导体板块经历了一轮剧烈的“过山车”

行情。7月以来，受外部冲击影响，叠加板块自6月以来短期涨幅

巨大，场内获利盘大量堆积，A股半导体板块出现快速回调，多

只个股短短数个交易日回撤幅度超30%，科创板一度承受较大

抛压。

7月21日，市场迎来强劲反弹，创业板指单日大涨7.05%，

科创50指数大涨10.73%，半导体芯片产业链全线修复，当日几

十只个股集体涨停。此后，科技股迅速分化，市场上涨力量转向

电网、锂电、能源等板块，半导体板块再度承压。

大同证券TMT行业分析师闫晓伟认为， 当前市场处于多

重因素交织的复杂博弈阶段。 一方面，宽基ETF呈现持续净申

购态势， 显示部分中长期资金借助指数工具进行逆势布局；另

一方面，A股市场科技成长板块大幅调整， 高低切换进一步演

绎。 从中长期产业视角观察，AI驱动的科技创新产业升级逻辑

并未因短期市场波动而发生实质性逆转。当前科技板块的调整

更多体现为交易层面的情绪宣泄， 随着筹码结构逐步优化，部

分具备核心竞争力的科技细分领域存在估值修复的观察窗口。

中报业绩兑现能力强劲

从已披露的中报业绩预告来看，A股半导体设备公司正迎

来新一轮业绩兑现周期。

长川科技预计上半年净利润为9.00亿元-10.00亿元，同比

增长110.76%-134.18%。 长川科技表示，报告期内，前期研发

投入的成果持续显现，叠加高端下游市场需求显著释放，公司

数字测试机等多条产品线销售业绩大幅度增长， 规模效应显

现，销售收入规模大幅度增长，利润随之迅速增长。

联动科技预计上半年净利润为2100万元-2900万元，同比

增长73.39%-139.44%。 联动科技表示，得益于AI、高性能计

算、新能源汽车等下游应用领域的强劲需求，半导体测试设备

行业景气度持续上行。公司紧抓半导体测试设备国产化率提升

的战略窗口，依托技术积淀与品牌优势全力拓展市场。 报告期

内，公司在手订单充裕，经营业绩实现稳健增长。

“AI算力需求持续高景气，有望支撑全球半导体设备需求

维持较高景气度。 ” 国泰海通机械行业首席分析师肖群稀认

为， 台积电近期发布2026年二季度财报， 二季度净利润达

7065.6亿新台币，同比增长77.4%。 受AI算力芯片需求极度旺

盛驱动， 公司将全年资本开支由此前预期的520亿美元至560

亿美元大幅上调至600亿美元至640亿美元。 阿斯麦（ASML）

二季度实现净利润29亿欧元， 并将2026年全年营收指引上调

至430亿欧元至450亿欧元。

关注三大配置方向

从全球产业链维度来看，半导体产业景气度正在持续验证。

中信建投机械行业首席分析师许光坦表示，SEMI （国际

半导体产业协会） 将2026年全球半导体前道设备市场规模增

速预期从此前的16.5%大幅上调至23.5%，达1522亿美元。一季

度全球半导体设备出货额达365.5亿美元，同比增长14%，创下

历史单季度新高。

“板块加速回调后风险已大幅释放。 ” 中国银河证券电子

行业首席分析师高峰表示，SEMI上调行业预估，2026年全球

半导体设备销售额预计达1659亿美元， 同比增长23.2%，2028

年或达2295亿美元。 台积电加码资本开支，ASML二季度业绩

超预期并上调全年指引，设备板块景气度持续上行。

在景气上行周期中，自主可控正从“被动防御” 转向“主

动突破” ，打开国产化率快速提升的窗口。 许光坦认为，近期美

国MATCH法案、 叫停华虹供货等事件均加强了自主可控趋

势，国内先进设备验证进展顺利，国产化率将进入快速提升阶

段。 华为发布韬定律，提出未来衡量芯片和系统进步的首要指

标将从“几纳米” 转变为“完成一项任务需要多少时间” ，先进

制程的发展空间被打开，利好所有半导体设备。

闫晓伟建议，在半导体产业链方面，全球龙头台积电近期

披露的超预期经营数据进一步印证了全球半导体产业景气度

的结构性分化与持续性，应持续跟踪半导体设备、半导体材料、

芯片等硬核科技细分领域产业链订单充足、中报业绩确定性强

的方向。

沿着产业链传导脉络，零部件板块的量价齐升正为行业提

供新增量。 “半导体行业供需格局反转，涨价从设备端向零部

件、材料环节层层传导，形成全产业链的价值重估，零部件端受

益于双重国产化率提升趋势。 ” 许光坦表示，具体可从三条线

索把握相关机遇：一是关注产能释放后的业绩拐点，根据产业

链调研， 当前产能不足与人员缺口是零部件厂放量的核心卡

点，前期零部件公司业绩受下游景气度影响一度承压，需求暴

增带动产能释放与折旧费用下降后， 将带动业绩快速释放；二

是关注涨价赛道，当前海外向国内的映射是普遍逻辑，需重视

阀门管路、陶瓷件、射频电源、GAS� BOX等海外供应商交期延

长带来的国产化率提升诉求与涨价逻辑；三是关注核心设备客

户绑定关系，设备端上修订单对核心供应商是最直接利好。
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