
东北证券党委书记安桂武：

锚定三大坐标 走好高质量发展之路

本报记者 徐昭 赵中昊 葛瑶

“长白雄东北” ，位于吉林的东北证券自1988年在这苍茫厚土之上破茧而生，便承袭了老工业基地筚路蓝缕的硬核筋骨。 三十八载“混同江水”般奔涌的资本跌宕里，东北证券从服务地方国企改制起步，历经增资扩股、托管重组、借壳上市和全国化布局，在改革发展和市场周期中不断积蓄力量，于松辽沃野中淬炼出一流现代金融服务商的沉雄气度与岁月纹理。

面向“十五五” ，证券经营机构既要谋发展，也要辨方向、看长远、守底线，在服务大局与自身成长之间找到更加稳健、可持续的发展路径。

东北证券党委书记安桂武日前在接受中国证券报记者专访时表示，对证券经营机构而言，正确政绩观集中体现为正确的经营观、业绩观和风险观。 “经营观重在明确方向，业绩观重在校准尺度，风险观重在划定边界，三者相互支撑、缺一不可。 ”

回望三十八年发展历程，东北证券始终把服务国家战略、实体经济和居民财富管理放在重要位置，以功能履行赢得市场信任，以稳健经营穿越周期考验。 面向“十五五” ，公司将坚定走差异化、特色化、精品化发展之路，奋力打造有规模、有特色、有核心竞争力的一流现代金融服务商。

以正确“三观”引领高质量发展

方向决定发展的高度，尺度检验发展的成色，底线关系发展的长远。 对于证券经营机构而言，经营观、业绩观和风险观并非彼此割裂，而是共同构成经营管理和改革发展的内在逻辑。

“坚持功能优先的经营观，是证券经营机构发展的立身之本。 ”安桂武表示，证券公司作为资本市场专业中介，核心功能在于服务实体经济、服务国家战略、服务居民财富管理。 作为市场参与者，要连接资金端与资产端，维护市场内在稳定；作为价值发现者，要筛选优质企业、推动合理定价；作为资源整合者，要为企业提供全生命周期金融服务；作为风险管理者，要严把准入关口，履行好资本市场“看门人”职责。

功能是价值创造的基础，也是市场信任的来源。 在安桂武看来，资本市场以信任为基，投资者、企业和监管部门的信任，只能建立在证券公司长期、稳定、专业的功能履行之上。 功能优先也是打破同质化竞争、实现差异化发展的根基。 证券公司只有立足自身资源禀赋，在功能履行中找准定位，才能避免盲目扩张和无序竞争。

坚持长期主义的业绩观，是证券经营机构可持续发展的根本保证。 安桂武认为，证券行业周期性强，风险往往滞后暴露，短期冲刺式增长容易埋藏长期隐患。 长期主义要求摒弃规模崇拜和排名焦虑，拉长考核周期，将耐心资本理念内化于经营管理，构建稳健的资本基础、审慎的风险管理和健康的企业文化，追求可复制、低波动、抗风险的业绩曲线。

“不以一时得失论英雄，而以穿越周期的稳健表现见真章。 ”安桂武表示，证券公司的业绩不能简单等同于财务指标增长，更要看是否创造了真实价值。 业绩成色应体现在帮助企业获得合理定价的融资，帮助客户实现长期稳健回报，帮助市场提高资源配置效率。 金融工作的政治性、人民性，也决定了证券公司的业绩评价不能局限于营收和利润。 服务国家战略、服务实体经济、保护投资者权益，做好金融“五篇大文章” ，都应成为重要评价维度。

坚持底线思维的风险观，是证券公司行稳致远的生命线。 安桂武表示，金融风险具有隐蔽性、传染性和突发性，证券公司经营的是风险，管理的也是风险，必须把风险防控放在突出位置。 一旦底线失守，多年积累的业绩和信誉可能在顷刻间归零。

“看不清的不做，管不住的不碰，守不住的不争。 ”安桂武认为，这是对行业规律的敬畏，也是对客户信任的负责。 风险防控不是发展的对立面，而是高质量发展的内在组成部分。 证券公司还要推动合规管理从“要我合规”转向“我要合规” ，使底线思维成为每名员工的思想和行动自觉。

在三十八年实践中检验发展成色

三十八年来，东北证券始终将正确的经营观、业绩观和风险观内化于战略 、外化于行动，并逐步沉淀为公司的文化基因。

安桂武表示，把功能性放在首位，首先体现在服务国家战略和实体经济上。 围绕金融“五篇大文章” ，东北证券发行东北地区首只证券公司科技创新次级债，以多层次资本市场工具引导资本向科技创新领域汇聚；助力长白山旅游实施再融资，将募集资金用于景区低碳改造；独立主承销东营市首笔绿色公司债 ，支持地热清洁供暖；积极参与区域性股权市场建设，为中小微企业打通融资“毛细血管” 。

在差异化发展方面，公司聚焦中小创新企业投行特色和财富管理转型，依托北交所、新三板专业优势，构建企业“初创-成长-成熟”全周期陪伴式服务体系，北交所业务保持行业前列。 财富管理业务推进买方投顾转型，打造“天天向上”投顾品牌，建立“产品主理人”机制和“研投顾专班” ，围绕客户全生命周期提供动态适配的财富规划。

安桂武介 绍 ，公司 还着力 推动跨业 务条线 协同。 围 绕硬科 技赛道 ，另 类投资 和私募 投资子公 司在企 业发展 早期提 供资金支 持，研究 所提供 产业研 究 ，投行部 门承接 上市、再 融资和并 购重组 等服务 。 2025年，公司 超过三分 之一的 投行债 券项目 商机来源 于财富 管理条 线，跨条线 协同收 入较上 年增长 超过两倍 。

坚持长期主义，也体现在对关键发展节点的把握上。 自1988年成立以来，东北证券先后完成改制、增资扩股、重组上市等一系列重要跨越，资本实力和综合竞争力不断增强。 截至2025年末，公司总资产超过1100亿元，净资产超过200亿元。

在 安 桂 武 看 来 ， 规 模 增 长 的 背 后 ， 更 重 要 的 是 价 值 创 造 能 力 持 续 提 升 。 东 北 证 券 累 计 为 近 500 家 企 业 提 供 融 资 服 务 ， 募 集 资 金 超 过 1400 亿 元 。 投 行 业 务 坚 持 “抓早 、抓小 、抓准” ，以 企业上 市后的持 续成长 检验项 目质量 。 财富管理 从卖方 销售向 买方投 顾转型 ，不 仅帮助 客户“买 得好” ，更努 力帮助 客 户“赚 得 到 ” 。 截 至 2025 年 末 ， 公 司 金 融 产 品 保 有 量超 过 300亿元，客户资产管理规 模超 过 4000 亿 元 ， 资 管 主 动 管 理 规 模 占 比达到 96 % 。

长 期 主 义 还 体 现 在 社 会 责 任 的 持 续 履 行 。 近 三 年 ， 公 司 消 费 帮 扶 金 额 累 计 超 过 170 万 元 ， 开 展 金 融 知 识 培 训 15 场，投入155万元帮助困 难 学 生 、 支 持 高 校 科 研 。

穿越周期，离不开对风险底线的坚守。 安桂武表示，三十八年来，东北证券经受住了国债回购风险、国债期货市场大幅波动、行业综合治理、国际金融危机以及证券市场多次震荡等考验，未发生重大风险事件。 公司建立覆盖母子公司、穿透各业务条线的全面风险管理体系 ，将风控要求嵌入产品设计、客户准入、交易监测 、资金划付等环节 ，对超出风险承受能力的业务坚决不做 ，对合规存疑的项目坚决否决。

公 司 还 自 主 研 发 “规 丞 相 ” 合 规 问 答 机 器 人 ，运用大 模型和 自然语言 处理技 术 ，深度 学习监管 政策和 内部制 度，为业 务人员 及 时 解 答 合 规 问 题 ， 推 动 合 规 审 核 从 人 工 逐 级 咨 询 向 智 能 快 速 响 应 转 变 。

在服务大局中开创发展新局

新的征程已经开启，新的使命催人奋进。 安桂武表示，面向“十五五” ，东北证券将以正确政绩观为引领，坚定不移走差异化、特色化、精品化发展之路，把功能优先、长期主义和底线思维落实到战略布局、经营管理和考核机制之中。

服务新质生产力，是证券公司功能优先的首要体现。 东北证券围绕新一代信息技术、高端装备、新材料、生物医药等战略性新兴产业，组建专业服务团队，通过深度研究和精准定价助力科技型企业成长。 依托北交所、新三板专业优势，公司将继续构建企业全生命周期服务体系，为“专精特新”企业提供从初创培育到上市、再融资和并购重组的持续服务。

安桂武表示，公司还将强化“投行+投资+投研”协同，推动投行、另类投资、私募投资和研究等业务深耕半导体、新材料等硬科技领域，践行耐心资本理念，形成“发现价值、投资价值、提升价值”的良性闭环。

服务居民财富增长，是践行金融工作人民性的直接体现。 在安桂武看来，证券公司应真正以客户利益为核心，让老百姓“赚得到、拿得稳、睡得着” 。 东北证券将加快从卖方销售向买方投顾转型，围绕客户全生命周期提供动态适配的财富规划；优化产品货架，加大“固收+”等稳健型产品供给，严控产品回撤，以持有人盈利比例衡量业务成效。

深化“根据地战略” ，是公司服务东北全面振兴的重要抓手。 东北证券将立足吉林、服务东北，在宏观层面发挥专业智库作用，为地方政府优化债务结构、设计产业基金方案提供支持；在产业层面，围绕汽车、光电、生物医药、精细化工等优势产业，构建从初创孵化到上市并购的全周期金融服务体系。

公 司 还 将 树 牢“一 个 公 司 ” 协 同 理 念 ， 推 动 财 富 管 理 、 投 行 、 资 产 管 理 、 研 究 等 业 务 协 同 作 战 ， 集 中 资 源 做 深 北 交 所 、 固 定 收 益 、 新 兴 产 业 投 行 等 特 色 赛 道 ； 推 进 数 字 化 和 人 工 智 能 应 用 ， 探 索 AI 投 顾 、 智 能 投 行 、 数 智 员 工 和 智 能 体 生 态 。

事业发展，关键在人。 安桂武表示，东北证券党委将继续实施“战斗力工程” ，依托“玉琢计划”“融新计划”“北斗星计划”等人才培养项目，锻造政治过硬、能力过硬、作风过硬的金融队伍。

正确政绩观能否真正落地，最终要靠制度机制保障。 东北证券将把正确的经营观、业绩观和风险观内嵌于公司治理、绩效考核和干部选任全过程，降低规模 、排名等短期指标权重，提高客户满意度、合规风控、社会责任和长期价值创造等指标占比 ，拉长考核周期，不以一时得失论英雄。

回望三十八载风雨兼程，东北证券以稳健经营穿越多轮周期考验 ，以功能履行赢得市场信任，以深耕吉林践行使命担当。 安桂武表示，面向“十五五” 新征程，公司将锚定功能优先、长期主义和底线思维三大坐标，让正确经营观融入每一次战略决策 ，让正确业绩观引领每一项业务布局，让正确风险观筑牢每一道发展根基。 （本专栏由中国证券业协会与中国证券报联合推出）
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■“证券公司树立正确经营观、业绩观和风险观”专栏

以正确“三观”引领高质量发展

方向决定发展的高度，尺度检验发展

的成色，底线关系发展的长远。 对于证券

经营机构而言，经营观、业绩观和风险观

并非彼此割裂，而是共同构成经营管理和

改革发展的内在逻辑。

“坚持功能优先的经营观，是证券经

营机构发展的立身之本。 ” 安桂武表示，

证券公司作为资本市场专业中介，核心功

能在于服务实体经济、 服务国家战略、服

务居民财富管理。 作为市场参与者，要连

接资金端与资产端， 维护市场内在稳定；

作为价值发现者，要筛选优质企业、推动

合理定价；作为资源整合者，要为企业提

供全生命周期金融服务； 作为风险管理

者， 要严把准入关口， 履行好资本市场

“看门人” 职责。

功能是价值创造的基础，也是市场信

任的来源。 在安桂武看来，资本市场以信

任为基，投资者、企业和监管部门的信任，

只能建立在证券公司长期、稳定、专业的

功能履行之上。功能优先也是打破同质化

竞争、实现差异化发展的根基。 证券公司

只有立足自身资源禀赋，在功能履行中找

准定位，才能避免盲目扩张和无序竞争。

坚持长期主义的业绩观，是证券经营

机构可持续发展的根本保证。 安桂武认

为，证券行业周期性强，风险往往滞后暴

露， 短期冲刺式增长容易埋藏长期隐患。

长期主义要求摒弃规模崇拜和排名焦虑，

拉长考核周期，将耐心资本理念内化于经

营管理，构建稳健的资本基础、审慎的风

险管理和健康的企业文化， 追求可复制、

低波动、抗风险的业绩曲线。

“不以一时得失论英雄，而以穿越周

期的稳健表现见真章。 ” 安桂武表示，证

券公司的业绩不能简单等同于财务指标

增长，更要看是否创造了真实价值。 业绩

成色应体现在帮助企业获得合理定价的

融资，帮助客户实现长期稳健回报，帮助

市场提高资源配置效率。金融工作的政治

性、人民性，也决定了证券公司的业绩评

价不能局限于营收和利润。 服务国家战

略、服务实体经济、保护投资者权益，做好

金融“五篇大文章” ，都应成为重要评价

维度。

坚持底线思维的风险观，是证券公司

行稳致远的生命线。 安桂武表示，金融风

险具有隐蔽性、传染性和突发性，证券公

司经营的是风险，管理的也是风险，必须

把风险防控放在突出位置。 一旦底线失

守，多年积累的业绩和信誉可能在顷刻间

归零。

“看不清的不做， 管不住的不碰，守

不住的不争。 ” 安桂武认为，这是对行业

规律的敬畏，也是对客户信任的负责。 风

险防控不是发展的对立面，而是高质量发

展的内在组成部分。证券公司还要推动合

规管理从“要我合规”转向“我要合规” ，

使底线思维成为每名员工的思想和行动

自觉。

东北证券党委书记安桂武：

锚定三大坐标 走好高质量发展之路

“长白雄东北” ，位于吉林的东北

证券自1988年在这苍茫厚土之上破茧

而生，便承袭了老工业基地筚路蓝缕的

硬核筋骨。 三十八载“混同江水” 般奔

涌的资本跌宕里，东北证券从服务地方

国企改制起步，历经增资扩股、托管重

组、借壳上市和全国化布局，在改革发

展和市场周期中不断积蓄力量，于松辽

沃野中淬炼出一流现代金融服务商的

沉雄气度与岁月纹理。

面向“十五五” ，证券经营机构既

要谋发展，也要辨方向、看长远、守底

线，在服务大局与自身成长之间找到更

加稳健、可持续的发展路径。

东北证券党委书记安桂武日前在

接受中国证券报记者专访时表示，对证

券经营机构而言，正确政绩观集中体现

为正确的经营观、 业绩观和风险观。

“经营观重在明确方向，业绩观重在校

准尺度，风险观重在划定边界，三者相

互支撑、缺一不可。 ”

回望三十八年发展历程，东北证券

始终把服务国家战略、实体经济和居民

财富管理放在重要位置，以功能履行赢

得市场信任， 以稳健经营穿越周期考

验。面向“十五五” ，公司将坚定走差异

化、特色化、精品化发展之路，奋力打造

有规模、有特色、有核心竞争力的一流

现代金融服务商。

● 本报记者 徐昭 赵中昊 葛瑶

公司供图

在服务大局中开创发展新局

新的征程已经开启，新的使命催人奋

进。 安桂武表示，面向“十五五” ，东北证

券将以正确政绩观为引领，坚定不移走差

异化、特色化、精品化发展之路，把功能优

先、 长期主义和底线思维落实到战略布

局、经营管理和考核机制之中。

服务新质生产力，是证券公司功能优

先的首要体现。东北证券围绕新一代信息

技术、高端装备、新材料、生物医药等战略

性新兴产业，组建专业服务团队，通过深

度研究和精准定价助力科技型企业成长。

依托北交所、新三板专业优势，公司将继

续构建企业全生命周期服务体系，为“专

精特新” 企业提供从初创培育到上市、再

融资和并购重组的持续服务。

安桂武表示，公司还将强化“投行+

投资+投研” 协同，推动投行、另类投资、

私募投资和研究等业务深耕半导体、新材

料等硬科技领域， 践行耐心资本理念，形

成“发现价值、投资价值、提升价值”的良

性闭环。

服务居民财富增长，是践行金融工作

人民性的直接体现。 在安桂武看来，证券

公司应真正以客户利益为核心，让老百姓

“赚得到、拿得稳、睡得着” 。 东北证券将

加快从卖方销售向买方投顾转型，围绕客

户全生命周期提供动态适配的财富规划；

优化产品货架，加大“固收+” 等稳健型

产品供给，严控产品回撤，以持有人盈利

比例衡量业务成效。

深化“根据地战略” ，是公司服务东

北全面振兴的重要抓手。东北证券将立足

吉林、服务东北，在宏观层面发挥专业智

库作用，为地方政府优化债务结构、设计

产业基金方案提供支持； 在产业层面，围

绕汽车、光电、生物医药、精细化工等优势

产业，构建从初创孵化到上市并购的全周

期金融服务体系。

公司还将树牢“一个公司” 协同理

念，推动财富管理、投行、资产管理、研

究等业务协同作战，集中资源做深北交

所、固定收益、新兴产业投行等特色赛

道；推进数字化和人工智能应用，探索

AI投顾、智能投行、数智员工和智能体

生态。

事业发展，关键在人。安桂武表示，东

北证券党委将继续实施“战斗力工程” ，

依托 “玉琢计划”“融新计划”“北斗星

计划” 等人才培养项目，锻造政治过硬、

能力过硬、作风过硬的金融队伍。

正确政绩观能否真正落地， 最终要

靠制度机制保障。 东北证券将把正确的

经营观、 业绩观和风险观内嵌于公司治

理、绩效考核和干部选任全过程，降低规

模、排名等短期指标权重，提高客户满意

度、合规风控、社会责任和长期价值创造

等指标占比，拉长考核周期，不以一时得

失论英雄。

回望三十八载风雨兼程， 东北证券

以稳健经营穿越多轮周期考验， 以功能

履行赢得市场信任， 以深耕吉林践行使

命担当。 安桂武表示，面向“十五五” 新

征程，公司将锚定功能优先、长期主义和

底线思维三大坐标， 让正确经营观融入

每一次战略决策， 让正确业绩观引领每

一项业务布局， 让正确风险观筑牢每一

道发展根基。（本专栏由中国证券业协会

与中国证券报联合推出）

在三十八年实践中检验发展成色

三十八年来， 东北证券始终将正确

的经营观、业绩观和风险观内化于战略、

外化于行动， 并逐步沉淀为公司的文化

基因。

安桂武表示，把功能性放在首位，首

先体现在服务国家战略和实体经济上。

围绕金融“五篇大文章” ，东北证券发行

东北地区首只证券公司科技创新次级

债， 以多层次资本市场工具引导资本向

科技创新领域汇聚； 助力长白山旅游实

施再融资， 将募集资金用于景区低碳改

造；独立主承销东营市首笔绿色公司债，

支持地热清洁供暖； 积极参与区域性股

权市场建设，为中小微企业打通融资“毛

细血管” 。

在差异化发展方面，公司聚焦中小创

新企业投行特色和财富管理转型，依托北

交所、新三板专业优势，构建企业“初创-

成长-成熟” 全周期陪伴式服务体系，北

交所业务保持行业前列。财富管理业务推

进买方投顾转型，打造“天天向上” 投顾

品牌，建立“产品主理人” 机制和“研投

顾专班” ，围绕客户全生命周期提供动态

适配的财富规划。

安桂武介绍， 公司还着力推动跨业

务条线协同。围绕硬科技赛道，另类投资

和私募投资子公司在企业发展早期提供

资金支持，研究所提供产业研究，投行部

门承接上市、再融资和并购重组等服务。

2025年， 公司超过三分之一的投行债券

项目商机来源于财富管理条线， 跨条线

协同收入较上年增长超过两倍。

坚持长期主义，也体现在对关键发展

节点的把握上。 自1988年成立以来，东北

证券先后完成改制、增资扩股、重组上市

等一系列重要跨越，资本实力和综合竞争

力不断增强。 截至2025年末，公司总资产

超过1100亿元，净资产超过200亿元。

在安桂武看来， 规模增长的背后，

更重要的是价值创造能力持续提升。 东

北证券累计为近500家企业提供融资服

务，募集资金超过1400亿元。 投行业务

坚持“抓早、抓小、抓准” ，以企业上市后

的持续成长检验项目质量。 财富管理从

卖方销售向买方投顾转型， 不仅帮助客

户“买得好” ，更努力帮助客户“赚得

到” 。 截至2025年末，公司金融产品保

有量超过300亿元，客户资产管理规模超

过4000亿元，资管主动管理规模占比达

到96%。

长期主义还体现在社会责任的持

续履行。 近三年，公司消费帮扶金额累

计超过170万元，开展金融知识培训15

场，投入155万元帮助困难学生、支持高

校科研。

穿越周期， 离不开对风险底线的坚

守。 安桂武表示，三十八年来，东北证券

经受住了国债回购风险、 国债期货市场

大幅波动、行业综合治理、国际金融危机

以及证券市场多次震荡等考验， 未发生

重大风险事件。 公司建立覆盖母子公司、

穿透各业务条线的全面风险管理体系，

将风控要求嵌入产品设计、客户准入、交

易监测、资金划付等环节，对超出风险承

受能力的业务坚决不做， 对合规存疑的

项目坚决否决。

公司还自主研发“规丞相” 合规问

答机器人， 运用大模型和自然语言处理

技术，深度学习监管政策和内部制度，为

业务人员及时解答合规问题，推动合规

审核从人工逐级咨询向智能快速响应

转变。

上市公司业绩逐步修复

A股稳中向好态势明确

●本报记者 吴玉华

7月22日，A股市场震荡分化，上证指数小幅上涨，创业板指跌逾

3%。 石油石化、有色金属、煤炭等行业板块领涨市场，科技相关板块

调整。 整个A股市场成交额为2.67万亿元，超1500只股票上涨，逾40

只股票涨停。

结构性行情继续演绎， 一批中报业绩预喜并处于低位的股票走

势抢眼，如哈药股份、星网锐捷、立新能源等。 非银金融、有色金属板

块业绩预喜率接近九成，板块高景气凸显。

分析人士认为，当前中长线资金持续增持、上市公司业绩稳步

修复，随着外部扰动逐步消化、稳市场政策持续见效，A股企稳反弹

态势与结构性行情有望进一步巩固，A股中长期稳中向好方向较为

明确。

上证指数小幅上涨

截至7月22日收盘，上证指数上涨0.07%，深证成指、创业板指、

科创综指、北证50指数分别下跌1.42%、3.23%、2.25%、0.43%，上证

指数报收3867.03点，创业板指报收3566.73点。

大盘股集中的上证50指数上涨0.58%， 沪深300指数下跌

0.46%，小微盘股集中的中证1000指数、中证2000指数、万得微盘股

指数分别下跌1.39%、1.26%、1.89%。 红利股走强，中证红利指数上

涨1.14%。

当日A股市场成交额为2.67万亿元， 较前一个交易日减少3056

亿元。 整个A股市场上涨股票数为1530只，48只股票涨停，3876只股

票下跌，9只股票跌停。

从盘面上看，红利相关板块走势活跃，科技相关板块有所调整。

申万一级行业中，传统行业板块走强，石油石化、有色金属、煤炭行业

涨幅居前，分别上涨3.23%、2.90%、2.43%，美容护理、公用事业、房地

产、银行行业均涨逾1%；通信、建筑材料、传媒行业跌幅居前，分别下

跌4.44%、3.53%、2.91%。

石油石化板块中，中曼石油涨停，通源石油涨近9%，潜能恒

信涨近8%，桐昆股份、荣盛石化涨逾6%，恒力石化、中国海油等涨

逾4%。

有色金属板块中，山金国际、长裕集团、盛达资源、招金黄金涨

停，赤峰黄金、紫金矿业、中金黄金、山东黄金等大涨，黄金股显著

走强。 中国银河证券有色金属行业首席分析师华立表示，美国6月

通胀大幅降温，使市场对美联储加息预期下降，美国利率期货显示

市场对美联储加息押注推迟至10月。 美联储流动性预期边际宽松

利好黄金，此前被定价一次加息的金价在加息预期下行下有望持续

反弹。

两大板块近九成预喜

在近期的市场中，哈药股份、星网锐捷、立新能源等多只中报业

绩预喜股票大涨，在震荡的市场环境下，业绩表现良好的股票仍被市

场挖掘。

7月22日，联讯仪器、奥浦迈等发布半年度业绩预告，业绩预

增的上市公司数量持续增加。 Wind数据显示，截至7月22日中国

证券报记者发稿时，A股市场共有1763家上市公司披露了2026年

中报业绩预告。其中，业绩预增和略增的上市公司数量分别为544

家、53家，业绩扭亏的有190家，业绩续盈的有5家，业绩预喜率超

四成。在业绩预喜的上市公司中，从预告净利润同比增幅上限来看，

有57家上市公司增幅上限超1000%，554家上市公司增幅上限在

100%以上。

从中报业绩预告向好的上市公司行业分布情况来看，电子、基础

化工、 有色金属行业的上市公司数量居前， 分别为105家、84家、66

家，电力设备行业有60家，机械设备行业有54家，医药生物、非银金

融、汽车行业均在30家以上。

在业绩预喜公司最多的电子板块中， 共有162家上市公司披露

2026年中报业绩预告，业绩预喜率超六成，电子板块高景气凸显。 其

中，江波龙、宇顺电子、德明利、佰维存储、香农芯创预告净利润同比

增幅上限均超2400%。

在业绩预喜公司第二多的基础化工板块中， 共有144家上市公

司披露2026年中报业绩预告，业绩预喜率接近六成。 其中，汉维科

技、东方材料、诚志股份预告净利润同比增幅上限均超1500%。

另外，非银金融板块中，共有36家上市公司披露2026年中报业

绩预告，业绩预喜率接近九成。其中，海德股份、弘业期货、天风证券、

湘财股份预告净利润同比增幅上限均超300%。

有色金属板块中， 共有76家上市公司披露2026年中报业绩预

告，业绩预喜率接近九成。其中，天齐锂业、翔鹭钨业、福达合金、中矿

资源、融捷股份预告净利润同比增幅上限均超1100%。

值得注意的是，近期发布业绩预告的上市公司中，从市场表现上

看， 股价处于相对低位的股票在业绩预告发布后往往表现较好。 其

中，哈药股份、星网锐捷、亚联机械等均在中报业绩预告发布后的第

二天出现涨停，哈药股份更是连续5个交易日涨停。 Wind数据显示，

截至7月22日，近期发布业绩预告的哈药股份、星网锐捷、立新能源、

锐捷网络、紫光股份7月以来均累计涨逾50%，赤峰黄金、奥浦迈、中

远海特均累计涨逾40%。 中报业绩预喜的低位股票多数股价表现良

好，受到市场关注。

华泰证券研究所所长助理、策略首席兼金融工程首席何康表示，

非银金融、有色金属、半导体等行业景气度突出，部分科技龙头股业

绩超预期。

A股市场具备较强韧性

对于A股市场，国元证券研究所所长汤静文表示，近期A股市场

波动的原因主要源于海外市场因素。 综合来看， 短期市场或仍有反

复，需对外部不确定性保持关注，但基本面与产业趋势并未受损，在

政策呵护、业绩验证与增量资金的共同支撑下，A股中长期稳中向好

方向较为明确。

“近期A股回调主要由外部输入性因素驱动。 ” 华创证券首席

策略分析师姚佩表示，当前中长线资金持续增持、市场估值调整充

分、上市公司业绩稳步修复，A股整体具备较强韧性，后市支撑力量

明确。

“当前资金面、基本面和产业面的积极因素正在形成共振。 ” 国

联民生证券首席经济学家陶川表示， 前期回调更多源于市场情绪波

动与高估值压力的集中释放， 国内经济修复和科技成长的核心逻辑

并未逆转。 随着外部扰动逐步消化、稳市场政策持续见效，A股企稳

反弹态势与结构性行情有望进一步巩固。


