
脑机接口迎政策资本双重加持

产业加速打通商业化落地链路

本报记者 傅苏颖

7月15日，上海市科委发布消息，植入式脑机接口手部运动功能代偿系统

（NEO）获批上市后的首张处方7月13日在上海开出，全球首例植入手术在复

旦大学附属华山医院完成。 该款脑机接口产品于今年3月获批上市。 受该消息

提振，7月15日，A股脑机接口概念股走强，其中，海南海药涨停，迈普医学、盈趣

科技等跟涨。

行业人士研判，我国脑机接口领域发展水平整体位列全球第一梯队，依托

完整产业链与工程师红利具备弯道超车潜力，但仍在脑神经底层基础研究、专

用芯片等领域存在短板，业内正从政策引导、产业集聚、技术迭代等多维度破

局，稳步打造完整商业闭环。

产业集群蓄力提质

我国出台一系列政策持续加码脑机接口前沿赛道。 近日，民政部等14部门

联合发布《康复辅助器具产业扩能提质三年行动方案（2026-2028年）》，明确

推动人工智能、脑机接口、柔性电子等技术与临床需求深度融合，提升康复辅具

材料和元器件关键技术供给能力，为脑机接口技术医疗场景落地提供明确政策

指引。

地方层面，北京、上海等地相继出台支持脑机接口产业发展的专项政策，加

速产业集聚发展。未来科学城管委会医药健康产业处副处长郭玉东在接受中国

证券报记者采访时表示，作为北京脑机接口核心承载区，目前昌平已集聚超45

家脑科学与脑机接口相关企业，产业链覆盖上游芯片、电极等核心元器件，中游

编解码算法、系统集成，以及下游整机设备与临床应用，产业链条完整性位居全

国前列。区域创新成果持续落地，已有多张医疗器械注册证获批，一批原创脑机

接口创新产品将陆续实现合规上市。

产业生态层面，昌平落地脑机接口专项产业基金，构建“政策+基金+平台

+活动”的完整产业培育体系。 “目前专项基金已储备6个重点项目，正在推进

尽调工作。 基金投资主要依托产品选品、临床价值、应用场景、技术壁垒进行研

判，重点扶持解决真实刚需、具备原创技术的早期项目。 同时采用‘政府引导+

社会资本’ 模式，撬动社会资本联动入局，持续放大产业金融赋能效应。 ” 郭玉

东表示。

机构测算数据显示，2025年我国脑机接口相关产品市场规模约为51亿元，

其中医疗领域约为34.9亿元； 预计2035年我国脑机接口相关产品市场规模达

949亿元，其中医疗领域有望达678.6亿元。

技术突破催生投资热

业内人士认为，初创企业、上市公司与上游核心器件供应商共同构成了从

基础研究、技术开发到商业应用的完整生态。 其中，初创公司成为产业创新的

核心引擎。

值得关注的是，企业融资节奏提速。 其中，格式塔（成都）科技有限公司日

前宣布完成4.2亿元“天使+” 轮融资，半年累计融资达到5.7亿元。

上市公司积极加码布局。 7月9日，新里程和北京大学成立脑机接口联合实

验室，聚焦非侵入式脑机接口与康复机器人融合赛道，搭建“科研+临床+产业

化”闭环模式，依托海量康养医疗场景破解行业落地难题。 翔宇医疗日前发布

定增预案， 拟向不超过35名特定对象发行不超过此次发行前公司总股本30%

的股份，募集资金总额不超过13.66亿元，用于智能康复机器人、脑机接口康复

设备等前沿创新产品研发。

“2026年脑机接口赛道投资热度显著提升， 优质早期项目备受资本青睐，

产业正处于厚积薄发的关键窗口期。 ” 郭玉东表示。

君联资本投资副总裁黄静露认为，高通量神经信号交互技术延展性与成长

天花板极高，是资本持续布局的核心原因。 国内脑机接口产业已从科研探索阶

段迈入产业化落地、标准化迭代的全新周期，技术不确定性、临床落地难题正逐

步破解。

多方联动疏通堵点

中信建投证券医疗器械首席分析师王在存认为，全球脑机接口产业仍处于早

期发展窗口期，国内依托工程师红利、完整产业链优势，有望复刻电动车、创新药

产业的弯道超车路径。 短期脑机接口产业将以医疗刚需落地为核心，长期将深度

融合AI、智能穿戴、人形机器人等领域，解锁万亿级消费与科技市场。 在政策、资

本、科研、产业的协同赋能下，脑机接口技术将加速突破瓶颈，全面融入临床诊疗

与日常生活。

行业普遍认为，当前赛道商业化核心卡点集中在医患认知不足、临床有

效性验证难度大、产品成本偏高、医保支付体系不完善四大方面。 产业发展应

以真实临床需求为导向，深耕神经康复、精神疾病、术中监护等细分场景，持

续迭代产品，通过多模态信号融合、个性化干预方案提升诊疗效果。 企业方

面，需打通院内、居家多层级应用场景，依托供应链优化降低设备价格，提升

大众可及性。 出海层面，国内脑机接口技术与海外处于并跑阶段，可依托专业

学术展会、政府平台拓展新兴市场，规避海外政策壁垒。 同时行业要搭建产业

协同平台，开放底层硬件与算法能力，实现上下游资源联动；长期需立足临床

价值打磨产品，兼顾商业化收益与患者获益，穿越产业周期，推动脑机接口技

术落地普惠。

在医保支付体系方面，国家医保局已在积极推进支付端配套改革，打通商

业化关键堵点。 5月，2026年度上海城市定制型商业补充医疗保险“沪惠保”启

动参保，新增“脑机接口手术耗材费用保障” 。 开源证券认为，脑机接口支付端

已经实现从手术费到耗材支出的全链路打通，真正向普惠化、商业化迈进。
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科德数控董事长于本宏：

从单机供应商升级为整体解决方案共创者

●本报记者 杨梓岩

作为国内少数打通数控系统与五轴

机床两大核心体系的科创板上市企业，这

家大连公司不仅将零部件自制率推至

85%，更将角色从单机供应商升级为整体

解决方案的共创者。对于与国际巨头在基

础工业方面的差距，科德数控董事长于本

宏在接受中国证券报记者专访时坦诚，还

需要时间沉淀，但坚信公司在中国市场的

特定需求方面已不输于人。从建设自动化

产线到参与建设大飞机结构件中试基地，

科德正经历从“卖设备” 到“共担工艺责

任” 的艰难蜕变。 而这场转型，恰与大连

迈上万亿GDP、 重塑产业生态的城市进

程同频共振———企业扎根反哺，城市赋能

共生，一场关于高端装备“自主与共赢”

的试验正进入深水区。

全链条可控：

从“能用” 到“好用”的跨越

科德数控在国内高端五轴机床领域

的地位比较特殊。 于本宏介绍，公司机床

产品的零部件自制率达到85%。

这种技术积累并非一蹴而就。“现在

我们的定位是推动中国高端工业母机走

向世界。 ”于本宏说。

不过，差距依然存在。 当被问及核心

部件与国际一流水平的比较时，于本宏坦

言，放到世界范围内确实有差距，但这种

差距更多体现在底层基础工业的积累上。

“我们已经用三十年走完了别人六十年、

七十年的工业化道路，再往上突破需要时

间沉淀。 ” 他强调，在满足中国市场对高

端工业母机的特定需求方面，科德并不比

国外企业差，“因为国外厂商不会针对中

国市场的需求去定制产品。 ”

这种务实的定位也反映在公司对毛

利率的态度上。 2025年自动化产线占比

提升对公司整体毛利率产生了一定影响，

当被问及2026年是否会通过产品结构调

整促使毛利率回升时，于本宏没有给出简

单的承诺。“产线业务的毛利率水平有条

件进一步改善，关键在于核心零部件的整

合能力与成本管控能力。 ”但他同时划了

一条底线，“我们不会去压榨供应链参与

者，必须让供应商及时获得合理利润。 ”

从“卖机床”到“建中试基地” ：

商业模式转变的逻辑

科德数控近几年的业务结构发生了

明显变化， 自动化生产线的比重越来越

高。这一转变的驱动力并不复杂———客户

需求变了。

于本宏举了一个例子： 过去一家客

户可能需要五六十台设备， 占用三四千

平方米场地，配备四五十人甚至更多；当

科德为其建设自动化产线后， 仅需约一

千平方米场地、十几台设备、不到二十人

就能完成原有产能。“我们现在打磨的不

再是单点性能， 而是系统级的整合能

力。” 这种整合能力的前提是数控系统和

关键核心部件的自主可控，“从电机、驱

动到机械部件， 全链条自主可控使我们

能够像调校赛车一样， 将整个系统调校

至最佳匹配状态。 ”

更具标志性意义的是科德参与建设

的“大飞机结构件工艺验证中试基地” 。

这意味着公司的角色正在发生变化。

“过去卖一台五轴机床， 我们交付的是

一个加工能力的载体， 交易结束责任也

就结束了。 ” 于本宏说，“但中试基地意

味着我们把责任边界向前推了一大

步———不仅交付设备， 还和客户一起验

证工艺、优化参数，打通从图纸到批产的

‘最后一公里’ 。 ”

他将这一定位为“从一次交易到共创

共生”的转变，但强调这不是突变，而是对

“与客户共同创新、共同提升、共同受益”

理念的延续。“科德长期具备提供整体解

决方案的能力，只是过去更多体现在单机

或小型产线层面，呈现点状分布；中试基

地则将其系统化、平台化，使解决问题的

能力变成可复制、可持续的业务模式。 ”

大连产业与企业的双向赋能

2025年，大连跻身万亿GDP城市，这

对本地企业意味着什么？ 在于本宏看来，

这不只是一个经济数字的跨越，更是一个

信号：东北老工业基地的转型正在进入实

质性阶段。科德数控作为大连本土成长起

来的高端装备企业，既是这一进程的见证

者，也是参与者。

于本宏表示：“在这个过程中， 企业

既被城市发展赋能，也以自身发展反哺城

市。 ”科德数控已经成为大连高端装备产

业的技术策源地和产业链核心节点，从

“被赋能者” 成长为“双向赋能” 的产业

引擎。这种双向赋能并非虚言。 大连拥有

深厚的工业基础和机械加工人才储备，这

为科德提供了早期的生存土壤；而科德在

五轴机床领域的自主突破，反过来又为大

连在高端装备制造领域增添了一个具有

全国影响力的产业标签。

不过， 于本宏对城市的期待不止于

此。“我们对大连的期待不是简单的经济

数字增长，也不是单纯的政策优惠，而是

期待这座城市在高端装备、工业母机领域

形成更强的产业集群和生态影响力。 ”他

坦言，相比长三角和珠三角，大连在产业

链配套、 人才吸引等方面仍有不小差距。

一个典型例子是，科德许多关键零部件的

供应商并不在本地，这在一定程度上增加

了供应链成本和协同难度。

万亿之后再出发，于本宏对这座城市

的期待很具体：希望大连能在高端装备领

域形成更有吸引力的创新生态，让更多像

科德这样的企业愿意扎根、 也能够扎根。

“科德将继续扎根大连、深耕高端装备。”

他说，“为大连建设具有国际竞争力的先

进制造业高地贡献一份力量。 ”

产业集群蓄力提质

我国出台一系列政策持续加码脑机

接口前沿赛道。 近日，民政部等14部门联

合发布 《康复辅助器具产业扩能提质三

年行动方案（2026-2028年）》，明确推

动人工智能、脑机接口、柔性电子等技术

与临床需求深度融合，提升康复辅具材料

和元器件关键技术供给能力，为脑机接口

技术医疗场景落地提供明确政策指引。

地方层面，北京、上海等地相继出台

支持脑机接口产业发展的专项政策，加速

产业集聚发展。未来科学城管委会医药健

康产业处副处长郭玉东在接受中国证券

报记者采访时表示，作为北京脑机接口核

心承载区，目前昌平已集聚超45家脑科学

与脑机接口相关企业，产业链覆盖上游芯

片、电极等核心元器件，中游编解码算法、

系统集成， 以及下游整机设备与临床应

用，产业链条完整性位居全国前列。 区域

创新成果持续落地，已有多张医疗器械注

册证获批，一批原创脑机接口创新产品将

陆续实现合规上市。

产业生态层面，昌平落地脑机接口专

项产业基金，构建“政策+基金+平台+活

动” 的完整产业培育体系。 “目前专项基

金已储备6个重点项目， 正在推进尽调工

作。 基金投资主要依托产品选品、临床价

值、应用场景、技术壁垒进行研判，重点扶

持解决真实刚需、具备原创技术的早期项

目。 同时采用‘政府引导+社会资本’ 模

式，撬动社会资本联动入局，持续放大产

业金融赋能效应。 ” 郭玉东表示。

机构测算数据显示，2025年我国脑机

接口相关产品市场规模约为51亿元，其中

医疗领域约为34.9亿元；预计2035年我国

脑机接口相关产品市场规模达949亿元，

其中医疗领域有望达678.6亿元。

脑机接口迎政策资本双重加持

产业加速打通商业化落地链路

7月15日，上海市科委

发布消息， 植入式脑机接

口手部运动功能代偿系统

（NEO） 获批上市后的首

张处方7月13日在上海开

出， 全球首例植入手术在

复旦大学附属华山医院完

成。 该款脑机接口产品于

今年3月获批上市。受该消

息提振，7月15日，A股脑机

接口概念股走强，其中，海

南海药涨停，迈普医学、盈

趣科技等跟涨。

行业人士研判， 我国

脑机接口领域发展水平整

体位列全球第一梯队，依

托完整产业链与工程师红

利具备弯道超车潜力，但

仍在脑神经底层基础研

究、 专用芯片等领域存在

短板，业内正从政策引导、

产业集聚、 技术迭代等多

维度破局， 稳步打造完整

商业闭环。

●本报记者 傅苏颖

多方联动疏通堵点

中信建投证券医疗器械首席分析师王

在存认为， 全球脑机接口产业仍处于早期

发展窗口期，国内依托工程师红利、完整产

业链优势，有望复刻电动车、创新药产业的

弯道超车路径。 短期脑机接口产业将以医

疗刚需落地为核心， 长期将深度融合AI、

智能穿戴、人形机器人等领域，解锁万亿级

消费与科技市场。在政策、资本、科研、产业

的协同赋能下， 脑机接口技术将加速突破

瓶颈，全面融入临床诊疗与日常生活。

行业普遍认为，当前赛道商业化核心

卡点集中在医患认知不足、 临床有效性

验证难度大、产品成本偏高、医保支付体

系不完善四大方面。 产业发展应以真实

临床需求为导向，深耕神经康复、精神疾

病、 术中监护等细分场景， 持续迭代产

品，通过多模态信号融合、个性化干预方

案提升诊疗效果。 企业方面， 需打通院

内、居家多层级应用场景，依托供应链优

化降低设备价格，提升大众可及性。 出海

层面，国内脑机接口技术与海外处于并跑

阶段，可依托专业学术展会、政府平台拓

展新兴市场，规避海外政策壁垒。 同时行

业要搭建产业协同平台，开放底层硬件与

算法能力，实现上下游资源联动；长期需

立足临床价值打磨产品，兼顾商业化收益

与患者获益，穿越产业周期，推动脑机接

口技术落地普惠。

在医保支付体系方面，国家医保局已

在积极推进支付端配套改革，打通商业化

关键堵点。 5月，2026年度上海城市定制

型商业补充医疗保险 “沪惠保” 启动参

保，新增“脑机接口手术耗材费用保障” 。

开源证券认为，脑机接口支付端已经实现

从手术费到耗材支出的全链路打通，真正

向普惠化、商业化迈进。

技术突破催生投资热

业内人士认为，初创企业、上市公司

与上游核心器件供应商共同构成了从基

础研究、 技术开发到商业应用的完整生

态。 其中，初创公司成为产业创新的核心

引擎。

值得关注的是， 企业融资节奏提速。

其中，格式塔（成都）科技有限公司日前

宣布完成4.2亿元“天使+” 轮融资，半年

累计融资达到5.7亿元。

上市公司积极加码布局。 7月9日，新

里程和北京大学成立脑机接口联合实验

室，聚焦非侵入式脑机接口与康复机器人

融合赛道，搭建“科研+临床+产业化” 闭

环模式，依托海量康养医疗场景破解行业

落地难题。 翔宇医疗日前发布定增预案，

拟向不超过35名特定对象发行不超过此

次发行前公司总股本30%的股份，募集资

金总额不超过13.66亿元， 用于智能康复

机器人、脑机接口康复设备等前沿创新产

品研发。

“2026年脑机接口赛道投资热度显

著提升， 优质早期项目备受资本青睐，产

业正处于厚积薄发的关键窗口期。 ” 郭玉

东表示。

君联资本投资副总裁黄静露认为，高

通量神经信号交互技术延展性与成长天花

板极高，是资本持续布局的核心原因。国内

脑机接口产业已从科研探索阶段迈入产业

化落地、标准化迭代的全新周期，技术不确

定性、临床落地难题正逐步破解。

锚定AI� SoC赛道

安凯微开启发展新征程

●本报记者 万宇

在安凯微展厅，公司工作人员向记者展示了数款搭载安凯微AI

眼镜SoC芯片（系统级芯片）的AI眼镜产品。 公司的AI眼镜芯片已

量产， 标志着公司在高附加值AI终端市场实现了从0到1的实质性

突破。

深耕多媒体芯片二十五载，安凯微今年正式提出战略转型，锚定

赋能智能硬件与智能体，专注提供AI� SoC芯片。 公司正从一家在物

联网摄像机芯片细分市场领先的“单项冠军” ，向拥有多技术线条的

平台型芯片设计公司演进。

开启AI时代战略转型

安凯微于2001年成立。 第一个十年，安凯微专注于移动多媒体

处理器，面向移动手持终端，从事音视频、图像、图形、语音、文字处

理。 第二个十年，公司转向物联网智能硬件SoC，深耕移动互联网周

边智能硬件核心芯片。 随着人工智能技术的蓬勃发展，2021年公司

第一颗带轻量级算力芯片流片。立足二十五载技术积累，公司今年正

式确立全新发展定位：专注AI� SoC芯片，继续推出更多具有智能处

理能力的AI� SoC芯片，从芯片底层出发，推动AI技术在更多垂直领

域的落地应用，从一家在物联网摄像机芯片细分市场领先的“单项

冠军” ，向拥有多技术线条的平台型芯片设计公司演进。

公司负责人表示， 过去市场总把安凯微简单定义为家用摄像机

芯片厂商，这个标签早已跟不上公司发展现状。 安凯微本次全面AI

转型并非短期风口跟风，而是产业周期、消费需求与企业技术储备三

重共振下的长期战略抉择。从行业维度看，传统消费电子领域库存高

企、价格内卷，而端侧AI、具身智能产业迎来爆发，终端设备智能化

已成为不可逆趋势；从产品逻辑来讲，未来不具备AI算力的硬件终

端价值将持续萎缩；从企业自身看，多年视觉处理（ISP）、音频处理、

低功耗设计、无线连接、AI算力等方面的积累，叠加上市募资带来的

研发资金支撑，让公司具备转型底气。

随着智能设备的需求扩大，公司2025年带AI算力芯片出货占比

突破50%；2022年前，公司以纯物联网功能芯片为主，2022年起带算

力芯片批量落地。 AI算力正式从可选配件转变为终端标配。

业绩层面转型成效开始兑现，安凯微近日发布的业绩预告显示，

预计2026年上半年实现营业收入4.33亿元到4.39亿元， 同比增长

84.80%到87.36%， 预计2026年上半年实现归母净利润3800万元到

4300万元，将实现扭亏为盈，较上年同期增加8725.07万元到9225.07

万元。公司表示，从公司发展情况来看，今年整体业务较为积极乐观，

有信心实现较大增长。

卡位AI眼镜增量蓝海

在众多端侧AI赛道中，AI眼镜具备更多的应用潜力。 AI眼镜作

为下一代第一视角智能终端， 市场空间广阔， 但海外高端芯片成本

高、供货不稳定，国际巨头投入资源有限，给国产厂商创造换道超车

窗口期，依托二十余年ISP影像与低功耗技术积累，安凯微具备差异

化竞争优势。

安凯微是目前国内少有的基于视觉SoC芯片提供AI眼镜解决方

案并实现量产的企业。 从已推出的KM01/KM02到即将推出的新一

代AI眼镜SoC芯片，形成了完整的AI眼镜芯片路线图，全面覆盖入

门级至旗舰级终端， 算力将覆盖0.5TOPS—8TOPS、 影像支持

5MP—24MP+，满足消费级/行业级AI眼镜多元化、差异化的量产落

地需求。 依托成熟的芯片矩阵，安凯微提供AnyCloud39AV200� AI

眼镜解决方案，支持终端实现超低功耗表现。 新一代旗舰芯片计划

搭载四核异构架构、自研高性能NPU（神经网络处理器），可本地轻

量化部署多模态大模型，支持实时翻译、智能识图、会议助手等功

能，集成专用AR显示控制器，为终端视觉叠加、虚实融合交互提供

硬件底层支撑。

安凯微与子公司思澈科技在蓝牙芯片领域形成 “音频+连接+

图形+低功耗” 的完整技术拼图，可提供从语音交互、无线连接到图

形显示的一站式解决方案。

值得一提的是， 公司AI眼镜芯片商业化落地取得关键进展，

2025年四季度已实现批量交付，落地智能骑行眼镜、商务拍摄眼镜

等多款量产终端。 2026年公司将迭代第三、四代旗舰SoC，覆盖低、

中、高端全价位终端，同步向工业巡检、户外记录、商务办公多元场景

拓展；相关芯片技术同步复用至AI头盔、AI耳机、桌面陪伴机器人等

穿戴设备，多点打开增长曲线。

除AI眼镜外，公司多模态芯片持续拓宽增量赛道，AK2659机器

视觉芯片上市短时间内即收获客户订单；AK5301光伏电源芯片打

通太阳能户外摄像机、便携储能设备市场，持续丰富中长期业绩增

长矩阵。

内外协同完善AI生态闭环

为补齐技术短板、构建完整AI软硬件闭环，安凯微采取“并购补

强当下、投资布局未来” 双线外延发展策略。 据介绍，安凯微收购思

澈科技夯实硬件连接底座，投资视启未来卡位上层视觉算法，一硬一

软双向补齐，打造难以复制的多模态技术壁垒，安凯微正在构建“连

接+算力+算法”的愈加完整的AI生态闭环。

技术层面，公司搭建完整“端-边-云” 协同体系：端侧全系集成

轻量级AI预处理，实现设备即时智能响应；边缘侧联合伙伴开发行

业轻量化中小模型，支撑智能硬件离线高精度处理；云端完成豆包、

千问、DeepSeek等主流大模型适配，形成完整软硬件技术闭环。

2026年2月，安凯微完成对思澈科技的收购。 思澈科技核心稀缺

资产是超低功耗射频、长距离蓝牙与图形处理技术，是高端穿戴、工

业物联网的核心入场券；安凯微原有AI-ISP、端侧推理能力与之互

补，二者叠加形成“视觉+连接+低功耗+AI”完整技术拼图。 2026年

作为母子公司融合元年，公司将打通研发、供应链、客户资源，联合开

发一体化芯片方案， 共享采购渠道实现规模效应， 充分释放

“1+1>2” 协同价值。

公司战略投资视启未来，该企业由IDEA研究院孵化，具备较强

的开放世界目标检测、 物体识别与场景理解能力。 据公司负责人介

绍，未来机器人、具身智能核心是环境视觉感知，通用大模型在端侧

普遍存在功耗高、推理慢、适配难等痛点，投资视启未来能够打通底

层芯片与上层算法协同链路，提前布局十年维度长期赛道，让其芯片

原生适配前沿视觉模型。

安凯微将坚守长期主义底色，通过内生研发、外延整合打造完整

多模态技术护城河，跳出单一物联网摄像机芯片厂商定位，成长为全

球领先的端侧多模态AI平台型芯片企业。


