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长鑫科技集团股份有限公司

首次公开发行股票并在科创板上市投资风险特别公告

� � � �长鑫科技集团股份有限公司 （以下简称 “长鑫科技” 、

“发行人”或“公司” ）首次公开发行人民币普通股（A股）并

在科创板上市（以下简称“本次发行” ）的申请已经上海证券

交易所（以下简称“上交所” ）上市审核委员会审议通过，并

已经中国证券监督管理委员会（以下简称“中国证监会” ）同

意注册（证监许可〔2026〕1344号）。

中国国际金融股份有限公司（以下简称“中金公司” ）、

中信建投证券股份有限公司（以下简称“中信建投” ）担任本

次发行的联席保荐人 （联席主承销商）（中金公司及中信建

投以下合称“联席保荐人（联席主承销商）” ），国泰海通证

券股份有限公司（以下简称“国泰海通” ）、国元证券股份有

限公司（以下简称“国元证券” ）、华泰联合证券有限责任公

司（以下简称“华泰联合” ）、招商证券股份有限公司（以下

简称“招商证券” ）担任本次发行的联席主承销商（中金公

司、中信建投、国泰海通、国元证券、华泰联合、招商证券以下

合称为“联席主承销商” ）。

经发行人和联席主承销商协商确定本次初始公开发行股

份数量为668,808.8608万股， 发行股份占公司发行后总股本

的比例约为10.00%（超额配售选择权行使前）， 全部为公开

发行新股。 发行人授予中金公司不超过初始发行股份数量

15.00%的超额配售选择权，若超额配售选择权全额行使，则发

行总股数将扩大至769,130.1608万股， 占公司发行后总股本

的比例约为11.33%（超额配售选择权全额行使后）。

发行人和联席主承销商特别提请投资者关注以下内容：

1、本次发行采用向参与战略配售的投资者定向配售（以

下简称“战略配售” ）、网下向符合条件的网下投资者询价配

售（以下简称“网下发行” ）与网上向持有上海市场非限售A

股股份和非限售存托凭证市值的社会公众投资者定价发行

（以下简称“网上发行” ）相结合的方式进行。

本次发行的战略配售、初步询价及网上、网下发行由联席

主承销商负责组织实施。 本次发行的战略配售在中金公司处

进行， 初步询价和网下发行均通过上交所互联网交易平台

（https://iitp.uap.sse.com.cn/otcipo/）进行，网上发行通

过上交所交易系统进行。

本次发行中，参与战略配售的投资者的选择在考虑《证

券发行与承销管理办法》（证监会令 〔第228号〕）、《上海证

券交易所首次公开发行证券发行与承销业务实施细则（2025

年修订）》（上证发〔2025〕46号）、投资者资质以及市场情况

后综合确定，主要包括：

（1）科创板跟投的联席保荐人（联席主承销商）相关子

公司；

（2）发行人的高级管理人员与核心员工参与本次战略配

售设立的专项资产管理计划；

（3）与发行人经营业务具有战略合作关系或长期合作愿

景的大型企业或其下属企业；

（4） 具有长期投资意愿的大型保险公司或其下属企业、

国家级大型投资基金或其下属企业。

2、发行人和联席主承销商通过网下初步询价确定发行价

格，网下不再进行累计投标询价。

3、初步询价结束后，发行人和联席主承销商根据《长鑫

科技集团股份有限公司首次公开发行股票并在科创板上市发

行安排及初步询价公告》约定的剔除规则，在剔除不符合要求

投资者报价的初步询价结果后， 经发行人和联席主承销商协

商一致，将拟申购价格高于8.90元/股（不含8.90元/股）的配

售对象全部剔除；拟申购价格为8.90元/股的配售对象中，申购

数量低于23,000万股（不含23,000万股）的配售对象全部剔

除；拟申购价格为8.90元/股，申购数量为23,000万股的，且申

购时间均为2026年7月13日14:46:23:135的配售对象， 按业

务管理系统平台自动生成的配售对象从后到前的顺序， 剔除

23个配售对象。 以上共计剔除515个配售对象，对应剔除的拟

申购总量为3,823,140万股， 约占本次初步询价剔除无效报

价后申报总量128,117,920万股的2.9841%。剔除部分不得参

与网下及网上申购。

4、发行人和联席主承销商根据初步询价结果，综合评估

公司合理投资价值、可比公司二级市场估值水平、所属行业二

级市场估值水平等方面，充分考虑网下投资者有效申购倍数、

市场情况、募集资金需求及承销风险等因素，协商确定本次发

行价格为8.66元/股，网下发行不再进行累计投标询价。

投资者请按此价格在2026年7月16日（T日）进行网上和

网下申购，申购时无需缴付申购资金。 其中，网下申购时间为

9:30-15:00，网上申购时间为9:30-11:30，13:00-15:00。

联席保荐人（联席主承销商）：中国国际金融股份有限公司

联席保荐人（联席主承销商）：中信建投证券股份有限公司

联席主承销商：国泰海通证券股份有限公司

联席主承销商：国元证券股份有限公司

联席主承销商：华泰联合证券有限责任公司

联席主承销商：招商证券股份有限公司

长鑫科技集团股份有限公司

首次公开发行股票并在科创板上市发行公告

重要提示

长鑫科技集团股份有限公司 （以下简称 “长鑫科技” 、

“发行人” 或“公司” ）根据中国证券监督管理委员会（以下

简称“中国证监会” 、“证监会” ）颁布的《证券发行与承销管

理办法》（证监会令 〔第228号〕）（以下简称 “《管理办

法》” ）、《首次公开发行股票注册管理办法》（证监会令〔第

205号〕），上海证券交易所（以下简称“上交所” ）颁布的

《上海证券交易所首次公开发行证券发行与承销业务实施细

则（2025年修订）》（上证发〔2025〕46号）（以下简称“《实

施细则》” ）、《上海市场首次公开发行股票网上发行实施细

则 （2025年3月修订）》（上证发 〔2025〕43号）（以下简称

“《网上发行实施细则》” ）、《上海市场首次公开发行股票网

下发行实施细则 （2024年修订）》（上证发 〔2024〕112号）

（以下简称“《网下发行实施细则》” ），中国证券业协会颁布

的《首次公开发行证券承销业务规则》（中证协发〔2023〕18

号）以及《首次公开发行证券网下投资者管理规则》（以下简

称“《网下投资者管理规则》” ）（中证协发〔2025〕57号）和

《首次公开发行证券网下投资者分类评价和管理指引》（中证

协发〔2024〕277号）等相关规定，以及上交所有关股票发行

上市规则和最新操作指引等有关规定， 组织实施本次首次公

开发行股票并在科创板上市。

中国国际金融股份有限公司（以下简称“中金公司” ）、

中信建投证券股份有限公司（以下简称“中信建投” ）担任本

次发行的联席保荐人（联席主承销商）（中金公司及中信建投

以下合称“联席保荐人（联席主承销商）” ），国泰海通证券股

份有限公司（以下简称“国泰海通” ）、国元证券股份有限公

司（以下简称“国元证券” ）、华泰联合证券有限责任公司（以

下简称“华泰联合” ）、招商证券股份有限公司（以下简称“招

商证券” ）担任本次发行的联席主承销商（中金公司、中信建

投、国泰海通、国元证券、华泰联合、招商证券以下合称为“联

席主承销商” ）。

本次发行采用向参与战略配售的投资者定向配售（以下

简称“战略配售” ）、网下向符合条件的投资者询价配售（以

下简称“网下发行” ）与网上向持有上海市场非限售A股股份

和非限售存托凭证市值的社会公众投资者定价发行（以下简

称“网上发行” ）相结合的方式进行。本次发行的战略配售、初

步询价及网上、网下发行由联席主承销商负责组织实施。本次

发行的战略配售在联席保荐人（联席主承销商）处进行，初步

询价和网下申购均通过上交所互联网交易平台 （IPO网下询

价申购）（以下简称“互联网交易平台” ）进行，网上发行通过

上交所交易系统进行。请投资者认真阅读本公告。关于初步询

价和网下发行电子化的详细内容，请查阅上交所网站（www.

sse.com.cn）公布的《网下发行实施细则》等相关规定。

投 资 者 可 通 过 以 下 网 址（http://www.sse.com.

cn/disclosure/listedinfo/listing/、http://www.sse.com.

cn/ipo/home/）查阅公告全文。

发行人基本情况

公司全称

长鑫科技集团股份有限

公司

证券简称 长鑫科技

证券代码/网下申

购代码

688825 网上申购代码 787825

网下申购简称 长鑫科技 网上申购简称 长鑫申购

本次发行基本情况

定价方式

网下初步询价确定发行

价格， 网下不再进行累

计投标询价

本次发行数量

（万股）（超额配

售 选 择 权 行 使

前）

668,808.8608

发行后总股本（万

股）（超额配售选

择权行使前）

6,688,088.6077

本次发行数量占

发行后总股本的

比例（%）（超额

配售选择权行使

前）

10.00

高 价 剔 除 比 例

（%）

2.9841

四数孰低值（元/

股）

8.8486

是否有超额配售

选择权安排

是

超额配售选择权

股份数量（万股）

100,321.3000

发行后总股本（万

股）（超额配售选

择权全额行使后）

6,788,409.9077

本次发行数量占

发行后总股本比

例（%）（超额配

售选择权全额行

使后）

11.33

本次发行价格（元

/股）

8.66

本次发行价格是

否超出四数孰低

值，以及超出幅度

（%）

否

发行市盈率（每股

收益按照2025年

度经审计的扣除

非经常性损益前

后孰低的归属于

母公司股东净利

润除以本次发行

后总股本计算）

308.92倍 （超额配售选

择权行使前）

313.56倍 （超额配售选

择权全额行使后）

发行市净率 （每

股 净 资 产 按 照

2025年度经审计

的归属于母公司

股东的净资产与

本次募集资金净

额之和除以本次

发行后总股本计

算）

5.06倍（超额配售选择权

行使前）

4.78倍（超额配售选择权

全额行使后）

所属行业名称及

行业代码

计算机、 通信和其他电

子设备制造业（C39）

所属行业T-3日

静态行业市盈率

76.32倍

根据发行价格确

定的承诺认购战

略配售总量 （万

股）

166,706.4720

根据发行价格确

定的承诺认购战

略配售总量占本

次 发 行 数 量 比

（%）

24.93 （超额配售选择权

行使前）

21.67 （超额配售选择权

全额行使后）

战略配售回拨后

网下发行数量（万

股）

267,523.5888

战略配售回拨后

网 上 发 行 数 量

（万股）

（超额配售

启用后）

334,900.1000

网下每笔拟申购

数量上限（万股）

（申购数量应为10

万股整数倍）

23,000

网下每笔拟申购

数量下限（万股）

800

网上每笔拟申购

数量上限（万股）

（申购数量应为

500股整数倍）

334.9000

按照本次发行价

格计算的预计募

集资金总额 （超

额配售选择权行

使前）（万元）

5,791,884.73

按照本次发行价

格计算的预计募

集资金总额（超额

配售选择权全额

行使后）（万元）

6,660,667.19 承销方式 余额包销

本次发行重要日期

网下申购日及起

止时间

2026年7月16日（T日）

（9:30-15:00）

网上申购日及起

止时间

2026年7月16日（T日）

（9:30-11:30,

13:00-15:00）

网下缴款日及截

止时间

2026年7月20日

（T+2日）16:00

网上缴款日及截

止时间

2026年7月20日

（T+2日）日终

备注：“四数孰低值” 即网下投资者剔除最高报价部分后剩余报价的中位数和加权平均

数，以及通过公开募集方式设立的证券投资基金（以下简称“公募基金” ）、全国社会保障

基金（以下简称“社保基金” ）、基本养老保险基金（以下简称“养老金” ）、企业年金基金

和职业年金基金（以下简称“年金基金” ）、符合《保险资金运用管理办法》等规定的保险

资金（以下简称“保险资金” ）以及合格境外投资者资金剩余报价的中位数和加权平均数

的孰低值。

发行人和联席主承销商郑重提示广大投资者注意投资风

险， 理性投资， 认真阅读本公告及同日刊登在上交所网站

（www.sse.com.cn）的《长鑫科技集团股份有限公司首次公

开发行股票并在科创板上市投资风险特别公告》（以下简称

“《投资风险特别公告》” ）。

本公告仅对股票发行事宜扼要说明，不构成投资建议。投

资者欲了解本次发行的详细情况， 请仔细阅读2026年7月9日

（T-5日）刊登在上交所网站（www.sse.com.cn）的《长鑫

科技集团股份有限公司首次公开发行股票并在科创板上市招

股意向书》（以下简称“《招股意向书》” ）。 发行人和联席主

承销商在此提请投资者特别关注《招股意向书》中“重大事项

提示” 和“风险因素”章节，充分了解发行人的各项风险因素，

自行判断其经营状况及投资价值，并审慎做出投资决策。 发行

人受政治、经济、行业及经营管理水平的影响，经营状况可能

会发生变化，由此可能导致的投资风险由投资者自行承担。

本次发行股票的上市事宜将另行公告。

一、初步询价结果及定价

长鑫科技集团股份有限公司首次公开发行人民币普通股

（A股）并在科创板上市（以下简称“本次发行” ）的申请已

经上海证券交易所上市审核委员会审议通过， 并已经中国证

监会同意注册（证监许可〔2026〕1344号）。 发行人股票简称

为 “长鑫科技” ， 扩位简称为 “长鑫科技” ， 股票代码为

“688825” ， 该代码同时用于本次发行的初步询价及网下申

购，本次发行网上申购代码为“787825” 。

本次发行采用战略配售、 网下发行和网上发行相结合的

方式进行。

（一）初步询价情况

1、总体申报情况

本次发行的初步询价期间为2026年7月13日 （T-3日）

9:30-15:00。截至2026年7月13日（T-3日）15:00，联席主承

销商通过上交所业务管理系统平台（发行承销业务）（以下简

称 “业务管理系统平台” ） 共收到333家网下投资者管理的

11,537个配售对象的初步询价报价信息，报价区间为7.26元/

股-65.19元/股，拟申购数量总和为128,606,220万股。 配售

对象的具体报价情况请见本公告“附表：投资者报价信息统计

表” 。

2、投资者核查情况

根据2026年7月9日（T-5日）刊登的《长鑫科技集团股

份有限公司首次公开发行股票并在科创板上市发行安排及初

步询价公告》（以下简称“《发行安排及初步询价公告》” ）公

布的参与初步询价的网下投资者条件，经联席主承销商核查，

有3家网下投资者管理的5个配售对象未按要求提供审核材料

或提供材料但未通过联席主承销商资格审核；27家网下投资

者管理的50个配售对象属于禁止配售范围。 以上28家网下投

资者管理的共计55个配售对象的报价已被确定为无效报价予

以剔除，对应拟申购数量总和为488,300万股。 具体参见附表

“投资者报价信息统计表” 中被标注为“无效报价”的部分。

剔除以上无效报价后， 其余331家网下投资者管理的

11,482个配售对象全部符合《发行安排及初步询价公告》规

定的网下投资者的条件， 报价区间为7.26元/股-65.19元/股，

对应拟申购数量总和为128,117,920万股。

（二）剔除最高报价情况

1、剔除情况

发行人和联席主承销商依据剔除上述无效报价后的询价

结果， 对所有符合条件的配售对象的报价按照拟申购价格由

高到低、同一拟申购价格按配售对象的拟申购数量由小到大、

同一拟申购价格同一拟申购数量按申报时间（申购时间以互

联网交易平台记录为准）由后至先、同一拟申购价格同一拟申

购数量同一申购时间按业务管理系统平台自动生成的配售对

象顺序从后到前的顺序排序， 剔除报价最高部分的配售对象

的报价， 剔除的拟申购量不超过符合条件的所有网下投资者

拟申购总量的3%。 根据2024年6月19日发布的《关于深化科

创板改革服务科技创新和新质生产力发展的八条措施》《上

交所有关负责人就在科创板试点调整适用新股定价高价剔除

比例答记者问》，本次发行执行3%的最高报价剔除比例。当拟

剔除的最高申报价格部分中的最低价格与确定的发行价格相

同时，对该价格上的申报可不再剔除。剔除部分不得参与网下

及网上申购。

经发行人和联席主承销商协商一致， 将拟申购价格高于

8.90元/股（不含8.90元/股）的配售对象全部剔除；拟申购价

格为8.90元/股的配售对象中， 申购数量低于23,000万股

（不含23,000万股）的配售对象全部剔除；拟申购价格为

8.90元/股， 申购数量为23,000万股的， 且申购时间均为

2026年7月13日14:46:23:135的配售对象，按业务管理系

统平台自动生成的配售对象从后到前的顺序，剔除23个配

售对象。 以上共计剔除515个配售对象，对应剔除的拟申购

总量为3,823,140万股， 约占本次初步询价剔除无效报价

后申报总量128,117,920万股的2.9841%。

剔除部分不得参与网下及网上申购。 具体剔除情况请见

“附表：投资者报价信息统计表” 中备注为“高价剔除” 的部

分。

2、剔除后的整体报价情况

剔除无效报价和最高报价后， 参与初步询价的投资者为

293家，配售对象为10,967个，全部符合《发行安排及初步询

价公告》规定的网下投资者的参与条件。本次发行剔除无效报

价和最高报价后剩余报价拟申购总量为124,294,780万股，

网下整体申购倍数为战略配售回拨前网下初始发行规模的

464.61倍。

剔除无效报价和最高报价后，网下投资者详细报价情况，

具体包括投资者名称、配售对象信息、申购价格及对应的拟申

购数量等资料请见“附表：投资者报价信息统计表” 。

剔除无效报价和最高报价后网下投资者剩余报价信息如

下：

类型

报价中位数

（元/股）

报价加权平均数

（元/股）

网下全部投资者 8.8500 8.8486

公募基金、社保基金、养老金、年金基金、保险资金和

合格境外投资者资金

8.8500 8.8494

基金管理公司 8.8500 8.8484

保险公司 8.8500 8.8508

证券公司 8.8600 8.8526

期货公司 8.8650 8.8651

财务公司 - -

信托公司 8.8600 8.8600

理财公司 8.8600 8.8399

合格境外投资者 8.8500 8.8534

其他（含私募基金管理人和期货公司资产管理子公

司）

8.8500 8.8424

（三）发行价格的确定

在剔除无效报价以及最高报价部分后， 发行人与联席主

承销商根据网下发行询价报价情况， 综合评估公司合理投资

价值、可比公司二级市场估值水平、所属行业二级市场估值水

平等方面，充分考虑网下投资者有效申购倍数、市场情况、募

集资金需求及承销风险等因素， 协商确定本次发行价格为

8.66元/股。 本次确定的发行价格未超出四数孰低值8.8486元/

股。 相关情况详见2026年7月15日（T-1日）刊登的《投资风

险特别公告》。

本次发行价格对应的市盈率为：

（1）278.03倍（每股收益按照2025年度经会计师事务所

依据中国会计准则审计的扣除非经常性损益前归属于母公司

股东净利润除以本次发行前总股本计算）；

（2）308.92倍（每股收益按照2025年度经会计师事务所

依据中国会计准则审计的扣除非经常性损益前归属于母公司

股东净利润除以本次发行后总股本 （超额配售选择权行使

前）计算）；

（3）313.56倍（每股收益按照2025年度经会计师事务所

依据中国会计准则审计的扣除非经常性损益前归属于母公司

股东净利润除以本次发行后总股本 （假设超额配售选择权全

额行使后）计算）；

（4）98.06倍 （每股收益按照2025年度经会计师事务所

依据中国会计准则审计的扣除非经常性损益后归属于母公司

股东净利润除以本次发行前总股本计算）；

（5）108.95倍（每股收益按照2025年度经会计师事务所

依据中国会计准则审计的扣除非经常性损益后归属于母公司

股东净利润除以本次发行后总股本 （超额配售选择权行使

前）计算）；

（6）110.59倍（每股收益按照2025年度经会计师事务所

依据中国会计准则审计的扣除非经常性损益后归属于母公司

股东净利润除以本次发行后总股本 （假设超额配售选择权全

额行使后）计算）。

本次发行价格对应的市净率为：

（1）9.18倍（每股净资产按照2025年度经会计师事务所

依据中国会计准则审计归属于母公司股东的净资产除以本次

发行前总股数计算）；

联席保荐人（联席主承销商）：中国国际金融股份有限公司

联席保荐人（联席主承销商）：中信建投证券股份有限公司

联席主承销商：国泰海通证券股份有限公司

联席主承销商：国元证券股份有限公司

联席主承销商：华泰联合证券有限责任公司

联席主承销商：招商证券股份有限公司

（下转A10版）
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