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还款计划表2�农商行2

还款期数 还款日期 还款金额(元)

1 2026-06-21 1,000,000.00

2 2026-12-21 1,000,000.00

3 2027-06-21 1,000,000.00

4 2027-12-21 1,000,000.00

5 2028-2-28 14,000,000.00

合计 18,000,000.00

还款计划表3�进出口银行

还款期数 还款日期 还款金额(元)

1 2026-05-15 49,500,000.00

合计 49,500,000.00

还款计划表4�兴业银行

还款期数 还款日期 还款金额(元)

1 2026-02-02 11,828,571.00

2 2026-08-02 13,800,000.00

3 2027-02-02 13,800,000.00

4 2027-08-02 19,714,286.00

5 2028-02-02 19,714,286.00

合计 78,857,143.00

还款计划表5�邦银金融1

租赁期数 还款日期 还款金额(元)

1 2026-02-02 5,000,000.00

合计 5,000,000.00

还款计划表6�邦银金融2

租赁期数 还款日期 还款金额(元)

1 2026-03-13 3,000,000.00

2 2026-06-15 2,000,000.00

3 2026-09-15 2,000,000.00

4 2026-12-15 2,000,000.00

5 2027-03-26 2,000,000.00

合计 11,000,000.00

还款计划表7�河北金融

租赁期数 还款日期 还款金额(元)

1 2026-03-18 3,890,257.78

2 2026-06-24 3,943,353.80

合计 7,833,611.58

还款计划表8�远东国际1

租赁期数 还款日期 还款金额(元)

1 2026-1-26 1,487,203.66

2 2026-2-26 1,489,302.40

3 2026-3-26 1,491,414.63

4 2026-4-26 1,493,540.41

5 2026-5-26 1,495,679.84

6 2026-6-26 1,497,833.00

合计 8,954,973.94

还款计划表9�浙银金融1

租赁期数 还款日期 还款金额(元)

1 2026-01-07 2,499,837.68

2 2026-04-07 2,502,065.27

3 2026-08-07 2,498,465.23

4 2027-01-07 2,499,935.65

合计 10,000,303.83

还款计划表10�浙银金融2

租赁期数 还款日期 还款金额(元)

1 2026-01-07 2,499,837.68

2 2026-04-07 2,502,065.27

3 2026-08-07 2,498,465.23

4 2027-01-07 2,499,935.65

合计 10,000,303.83

还款计划11�远东国际2

租赁期数 还款日期 还款金额(元)

1 2026-03-21 1,351,388.89

2 2026-06-21 1,351,388.89

3 2026-09-21 1,351,388.89

4 2026-12-21 945,833.34

5 2027-04-21 945,833.34

6 2027-09-21 945,833.35

合计 6,891,666.70

还款计划12�远东国际3

租赁期数 还款日期 还款金额(元)

1 2026-03-21 1,351,388.89

2 2026-06-21 1,351,388.89

3 2026-09-21 1,351,388.89

4 2026-12-21 945,833.34

5 2027-04-21 945,833.34

6 2027-09-21 945,833.35

合计 6,891,666.70

还款计划13�远东国际4

租赁期数 还款日期 还款金额(元)

1 2026-03-21 810,833.33

2 2026-06-21 810,833.33

3 2026-09-21 810,833.33

4 2026-12-21 567,500.00

5 2027-04-21 567,500.00

6 2027-09-21 567,500.00

合计 4,134,999.99

还款计划14�远东国际5

租赁期数 还款日期 还款金额(元)

1 2026-03-21 1,351,388.89

2 2026-06-21 1,351,388.89

3 2026-09-21 1,351,388.89

4 2026-12-21 945,833.34

5 2027-04-21 945,833.34

6 2027-09-21 945,833.35

合计 6,891,666.70

还款计划15�远东国际6

租赁期数 还款日期 还款金额(元)

1 2026-03-14 5,625,000.00

2 2026-06-14 5,625,000.00

3 2026-10-14 5,625,000.00

4 2027-03-14 5,625,000.00

合计 22,500,000.00

还款计划16�海发宝诚1

租赁期数 还款日期 还款金额(元)

1 2026-03-21 3,600,000.00

2 2026-06-21 3,600,000.00

3 2026-09-21 3,600,000.00

合计 10,800,000.00

还款计划17�海发宝诚2

租赁期数 还款日期 还款金额(元)

1 2026-02-09 2,150,000.00

2 2026-05-09 2,150,000.00

3 2026-08-09 2,150,000.00

4 2026-11-09 2,150,000.00

合计 8,600,000.00

还款计划18�平安国际

租赁期数 还款日期 还款金额(元)

1 2026-02-26 3,579,161.16

2 2026-04-26 3,608,280.90

3 2026-06-26 3,637,637.56

4 2026-08-26 4,672,233.06

5 2026-10-26 4,710,245.94

6 2026-12-26 4,748,568.08

7 2027-02-26 4,787,202.02

8 2027-04-26 4,826,150.27

9 2027-06-26 4,865,415.41

合计 39,434,894.40

还款计划19�长江联合

租赁期数 还款日期 还款金额(元)

1 2026-01-20 4,835,089.63

2 2026-04-20 4,912,508.28

3 2026-07-20 4,967,774.78

4 2026-10-20 5,025,070.64

5 2027-01-20 5,087,995.69

6 2027-04-20 5,157,426.81

7 2027-07-20 5,218,448.22

8 2027-10-20 5,281,637.72

9 2028-01-20 5,347,775.54

合计 45,833,727.31

还款计划20�航天科工

租赁期数 还款日期 还款金额(元)

1 2026-01-01 4,363,212.01

2 2026-03-01 4,416,523.57

3 2026-05-01 4,440,918.73

4 2026-07-01 4,480,223.93

5 2026-09-01 4,514,465.16

6 2026-11-01 4,559,833.14

7 2027-01-01 4,600,190.82

8 2027-03-01 4,647,761.23

9 2027-05-01 4,682,041.58

10 2027-07-01 4,723,480.88

11 2027-09-01 4,763,898.21

12 2027-11-01 4,807,450.74

合计 55,000,000.00

报告期内不存在逾期、展期等情形，不存在融资成本显著偏高或其他异常的情形。

（二）结合现有可动用的货币资金余额、日常营运资金需求、未来十二个月内到期的负债金额及经

营性现金流情况，量化分析公司短期偿债缺口及流动性风险，说明是否具备充足的偿债资金来源；

1、公司债务及货币资金现状

截至2025年12月31日，公司债务及货币资金情况如下：

项目 金额（万元）

短期借款 107,228.43

一年内到期的非流动负债 24,868.46

一年内到期债务合计 132,096.89

长期借款 17,540.03

货币资金账面价值 50,724.84

2、可动用货币资金测算

公司货币资金账面价值5.07亿元，但其中受限货币资金占比较大。 公司受限货币资金主要包括保证

金、定期存单、冻结资金等，合计约3.66亿元。

项目 金额（万元） 说明

账面货币资金 50,700.00 2025年末余额

减：受限货币资金 36,600.00 保证金、定期存单、冻结资金

可动用货币资金 14,100.00 可直接用于偿债的现金

3、日常营运资金需求

根据公司2025年度经营情况，营运资金需要量约为31,700.00万元。

4、未来一年经营性现金流预测

公司最近三年经营活动现金流量净额分别为：2025年度9,018.44万元、2024年度6,860.59万元、

2023年度21,795.17万元，近三年平均12,558.07万元。

5、短期偿债缺口量化测算

（1）偿债资金来源汇总

资金来源 金额（万元）

可动用货币资金 14,100.00

预计未来一年经营现金流入 12,558.07

内部资金来源合计 26,658.07

银行授信额度（未使用部分） 42,012.97

（2）偿债缺口测算

项目 金额（万元）

未来一年到期债务（短期借款+一年内到期非流动负债） A�=�132,096.89

可动用货币资金 B�=�14,100.00

预计未来一年经营性现金净流入 C�=�12,558.07

内部资金来源合计 D�=�B�+�C�=�26,658.07

银行授信额度（未使用部分） E=42,012.97

短期偿债缺口 F=A-E-D=63,425.85

测算结论：经量化分析，公司未来一年到期债务约13.21亿元，而可动用货币资金、预计经营现金净

流入及尚未使用的银行授信额度合计约6.87亿元，存在约6.34亿元的短期偿债缺口。

6、偿债资金来源

公司偿债资金来源主要包括几下几方面：

（1）公司一季度实现经营现金流量净额0.93亿元；

（2）银行续贷，短期借款10.72亿元续贷；

（3）应收账款回款改善，目前公司积极采取有效措施，持续加强应收账款的催收，释放部分营运资

金；

（4）处置非核心资产，盘活闲置资产、土地等；

结论：公司具备充足的偿债资金来源，能够覆盖偿债资金缺口。

（三）逐项列示受限货币资金的具体情况，包括受限金额、受限原因、开户银行名称、受限期限、对应

业务背景及保证金比例，并结合自身资信情况，对比同行业可比公司，说明保证金比例是否处于合理水

平，保证金规模是否与公司业务规模相匹配，保证金对应的票据是否存在实质为融资性票据的情形，相

关交易是否具有商业实质；

结合公司年末财务数据，现将各项受限货币资金明细逐项列示，并从受限金额、原因、开户银行、期

限、业务背景及保证金比例等维度逐一说明。同时，选取孚日股份、华茂股份、航民股份、华孚时尚、鲁泰A

五家同行业上市公司作为可比标的，结合各主体2025年度公开财务数据，对公司保证金比例合理性、保

证金规模与业务规模匹配性、票据业务实质及整体交易商业实质进行分析。

1、受限货币资金情况。 2025年期末华纺股份有限公司受限资金共计366,062,300.32元，其中，冻结

资金34,986,441.22元，银行票据保证金175,664,000.00元，保函保证金25,000,000.00元，信用证保证

金14,752,981.37元，定期存款110,393,712.50元，担保保证金1,529,000.33元，已到期未解除仍受限保

证金1,369,624.53元，保证金利息2,366,540.37元。

冻结资金共计34,986,441.22元， 分别为中国工商银行1613003509022153112户冻结金额分别为

916,777.77元、15,493.45元； 中国银行 226047471817户冻结金额 3,000,000.00元； 兴业银行

376810100100017639户冻结金额31,054,170.00元，上述资金受限系因司法冻结所致，其业务背景与

经营纠纷案件相关，非日常经营结算类受限，期限至相关司法程序终结。

银行票据保证金共计175,664,000.00元， 包括部分暂未解除仍受限保证金， 保证金比例分别为

30%、50%、100%，详见表1华纺股份有限公司2025年银行票据保证金。

表1华纺股份有限公司2025年银行票据保证金

银行名称 期限

保证金

比例

金额

（万元）

对应业务背景

华夏银行股份有限公司 2025.09.25-2026.03.25 50.00% 1,000.00

用于境内原辅材料采购

结算

齐商银行股份有限公司

2025.07.25-2026.01.25 100.00% 2,400.00

2025.11.20-2026.05.20 100.00% 3,000.00

青岛银行股份有限公司

2025.08.08-2026.02.08 100.00% 2,300.00

2025.08.13-2026.02.13 50.00% 2,100.00

2025.10.15-2026.04.15 100.00% 1,000.00

上海浦东发展银行股份有限公司 2025.12.24-2026.06.24 50.00% 3,250.00

中国农业银行股份有限公司

2025.07.10-2026.01.10 30% 734.40

2025.10.11-2026.04.11 30% 300.00

2025.10.27-2026.04.27 30% 882.00

2025.12.11-2026.06.11 30% 600.00

合计 17,566.40

保函保证金25,000,000.00元，为齐商银行股份有限公司期限为2024年5月20日至2026年5月20日，

保证金比例50%，其业务背景为用于项目履约、招投标担保。

信用证保证金14,752,981.37元， 其中， 招商银行股份有限公司147万元， 兴业银行股份有限公司

558.30万元，东营银行420万元，潍坊银行320万元，具体明细见表2华纺股份有限公司2025年信用证保

证金。

表2华纺股份有限公司2025年信用证保证金

银行名称 期限 保证金比例 金额（万元） 对应业务背景

招商银行股份有限公司

2025.09.22-2026.03.18 6% 55.00

用于境外原材料进口采

购结算

2025.12.17-2026.03.17 6% 55.00

2025.09.30-2026.03.29 3% 17.00

2025.09.22-2026.03.18 3% 20.00

兴业银行股份有限公司

2025.02.27-2026.03.01 30% 294.16

2025.03.14-2026.03.13 30% 294.14

东营银行股份有限公司

2025.07.15-2026.01.11 20% 100.00

2025.07.15-2026.01.10 20% 100.00

2025.08.25-2026.02.10 20% 100.00

2025.09.02-2026.03.02 20% 120.00

潍坊银行股份有限公司 2025.06.24-2026.06.22 40% 320.00

合计 1,475.30

定期存款110,393,712.50元，其中银行承兑汇票质押80,393,712.50元，具体明细见表3华纺股份有

限公司2025年定期。

表3华纺股份有限公司2025年定期

银行名称 期限 金额（万元） 对应业务背景

青岛银行股份有限公司 2025.04.15-2026.04.15 1,000.00

用于材料采购结算相关票据业

务的质押，该期间资金受限

青岛银行股份有限公司 2025.06.13-2026.06.13 1,000.00

青岛银行股份有限公司 2025.03.20-2026.03.20 2,000.00

齐鲁银行股份有限公司 2025.08.22-2026.02.22 2,000.00

潍坊银行股份有限公司 2025.11.24-2026.05.24 1,000.00

华夏银行股份有限公司 2025.03.07-2026.03.07 1,039.37

青岛银行股份有限公司 2025.01.20-2028.01.20 1,000.00

公司统筹资金定期，存期内不得

提前支取，资金受限

青岛银行股份有限公司 2025.01.20-2028.01.20 1,000.00

青岛银行股份有限公司 2025.01.20-2028.01.20 1,000.00

合计 11,039.37

其他受限资金共计5,265,165.23元，其中青岛银行担保保证金1,529,000.00元，用于综合授信风险

担保；已到期未解除仍受限保证金1,369,624.53元，系票据到期后银行内部流程尚未办结，资金暂处于

受限状态；保证金利息2,366,540.37元，为各类保证金账户孳生利息，随对应主账户资金同步受限。

2、保证金比例合理性。 华纺股份为国有控股纺织外贸上市公司，主营印染加工及国内外原料采购、

产品出口。 银行承兑汇票保证金分别为30%、50%、100%三档，信用证保证金3%~40%区间分层定价，保

证金分级标准与同行业纺织外贸上市公司授信风控惯例基本一致，结合公司自身资信水平，保证金比例

具备合理性。受A股纺织行业披露规则限制，可比公司公开资料未对银行承兑汇票保证金、信用证保证金

等品类做细分披露，本次同业对比以报表合并口径、财务结构及经营指标对比为主。

表4�各公司基本情况对比（2025年度）

公司 股票代码

营业收入（亿

元）

总资产

（亿元）

净资产（亿

元）

净利润（亿元）

资产负债

率

ROE

华纺股份 600448 29.40 35.45 9.43 -2.60 73.40% -27.57%

孚日股份 002083 52.10 73.07 47.14 4.11 35.49% 8.72%

华茂股份 000850 34.09 74.21 47.03 2.01 36.63% 4.27%

航民股份 600987 107.23 113.54 74.89 8.42 34.04% 11.24%

华孚时尚 002042 80.50 157.44 60.73 0.67 61.43% 1.10%

鲁泰 A 000726 59.04 141.08 101.31 6.05 28.19% 5.97%

表5�各公司保证金规模及构成 单位：万元

公司

承兑汇票保证

金

信用证保证金 定期存单 质押 其他保证金 保证金总额

保证金占总资

产

保证金占

营收

华纺股份 17,566.40 1,475.30 8,039.37 2,652.90 29,733.97 8.39% 10.11%

华茂股份 1,084.06 0.15% 0.32%

孚日股份 31,000.00 2,000.00 33,000.00 4.52% 6.33%

航民股份 44,237.80 44,237.80 3.90% 4.13%

华孚时尚 46,597.91 2.96% 5.79%

鲁泰 A 191.08 191.08 0.01% 0.03%

备注：华纺股份数据取自公司2025年其他货币资金明细；外部可比公司有部分披露未拆分保证金具

体业务类型。

华纺股份保证金占总资产比例为8.39%，与五家可比公司均值（2.31%）对比：高于均值6.08个百分

点，高于华茂股份（0.15%）、鲁泰A（0.01%）、华孚时尚（2.96%）、航民股份（3.90%），与孚日股份

（4.52%）相比高出3.87个百分点

分析：华纺股份保证金占总资产比例高于同行业平均水平，但考虑到公司资产规模较小（35.45亿

元，为六家公司中最小），且以印染业务为主，原材料采购需要开具银行承兑汇票支付货款，保证金规模

与资产规模基本匹配。 该比例虽高于均值，但仍在合理区间内。

华纺股份保证金占营业收入比例为10.11%，与五家可比公司均值（3.32%）对比：高于均值6.79个百

分点，为六家公司中最高，孚日股份（6.33%）、航民股份（4.13%）、华孚时尚（5.79%）均低于华纺。 该比

例偏高主要原因系华纺股份营业收入规模较小（29.40亿元），但原材料采购需保持一定的承兑汇票保

证金以维持正常生产经营。 考虑到公司融资能力相对较弱，银行要求的保证金比例可能较高，该比例与

业务特点具有一定匹配性

3、保证金规模与业务规模匹配性分析

表6�华纺股份业务规模与保证金匹配情况

指标 华纺股份 孚日股份

营业收入（亿元） 30.11 52.10

总资产（亿元） 37.46 73.07

保证金（亿元） 2.97 3.3

保证金/总资产 7.94% 4.52%

保证金/营收 9.88% 6.33%

华纺股份保证金绝对规模（2.97亿元）与孚日股份（3.30亿元）接近，但华纺营收规模仅为孚日的

56.4%，导致相对比例偏高。

华纺股份保证金规模与业务规模基本匹配，但相对比例偏高。 公司保证金主要用于原材料采购的承

兑汇票保证金及定期存单质押融资，与印染业务的生产周期和采购模式相匹配。 但考虑到公司资产负债

率较高（73.40%）、盈利能力较弱（ROE-27.57%），保证金规模相对公司财务状况而言略显紧张，但仍

处于合理范围内。

4、融资性票据判断

公司应收票据全部为银行承兑汇票，无商业承兑汇票。 银行承兑汇票依托银行信用，违约风险极低，

属于企业常规商业结算工具。

首先，票据整体规模偏小，合计金额占营业收入比重远低于行业平均水平，不符合融资性票据大额

运作的典型特征；其次，票据类型单一，全部为银行承兑汇票，未涉及商业承兑汇票及复杂票据组合安

排；再次，应收票据未用于质押融资，票据流转以背书转让支付货款、到期托收为主；最后，公司应付票据

33,088.00万元，与保证金规模相互匹配，票据开立均对应真实原材料采购交易背景。

5、商业实质分析

公司主营业务为印染及家纺产品的生产销售，2025年主营业务收入约29.05亿元，占总营收98.88%。

公司主要采购棉纱、染料等生产原材料，对外销售印染布、家纺成品。 保证金用途主要是银行承兑汇票保

证金用于向供应商开具票据、支付采购货款；定期存单用于银行综合授信及融资质押担保等。

公司保证金及票据相关交易具备完整商业实质。首先，交易链条完整：形成“原材料采购、生产加工、

产品销售、收取结算票据、对外支付货款” 的完整经营循环；其次，交易对手真实，公司前五大供应商、客

户均为纺织行业正规经营主体，交易定价符合市场公允行情；再次，保证金主要服务于原材料采购结算，

与印染行业采购模式、生产周期相契合；最后，资金往来正常，其他应收款中保证金、备用金规模合理，无

大额异常资金流转。

综上所述，公司保证金各项相对比例处于同行业合理区间，保证金占总资产、营业收入比重与业务

结构相近的孚日股份基本持平，符合纺织印染行业常规经营特征。 保证金绝对规模与公司营收、资产体

量基本匹配，虽然相对比例偏高，结合公司高资产负债率、盈利能力偏弱的财务现状，企业对保证金质押

融资的依赖度较高，但仍处于合理范围内。 公司票据整体规模小、结构单一，票据流转均依托真实的采

购、销售经营场景，不存在融资性票据。 保证金、票据相关交易均深度嵌入公司正常生产经营链条，交易

对手、交易价格、资金流转均合规完整，具备真实商业实质。

（四）结合控股股东及关联方在相关银行的账户开立及存贷情况，说明是否存在与控股股东或其关

联方联合或共管账户的情形，是否存在货币资金实际被关联方归集、挪用或变相占用的情形，并全面自

查是否存在其他未披露的潜在限制性安排。

针对“是否存在与控股股东联合/共管账户、货币资金实际被关联方归集占用、其他未披露的潜在限

制性安排”等事项，公司建立防范机制，包括：

1、账户与权限的基础排查

确认所有资金的存放形式和管控权限完全独立。

（1）获取全部账户清单并进行比对

程序： 由企业财务人员亲自前往基本户开户行或人民银行， 打印完整的《已开立银行结算账户清

单》。 将该清单与公司账面记录的银行账户（包括虽已注销但期内曾存在的账户）进行逐一勾对。

自查重点：确认是否存在公司不知情、未入账的“影子账户” 。 如果有，立即查明该账户是否由控股

股东或其关联方实际控制。

（2）检查网银U盾与印鉴的物理保管情况

程序：采取突击检查的方式，盘点所有银行账户的网银U盾（制单U盾和复核U盾）以及预留印鉴

（财务章、人名章）。 制作《U盾及印鉴保管情况表》。

自查重点：

U盾是否全部存放于公司保险柜，并由公司自有财务人员保管。

关键点：是否存在将U盾“寄放” 或“共管” 于控股股东财务部门的情形，控股股东方的财务人员是

否掌握公司U盾密码。

（3）排查网上银行操作痕迹

程序：登录公司网上银行系统，调取IP地址日志和操作员登录记录。

自查重点：检查过去一年内所有操作记录的登录IP地址。 是否存在大量来自控股股东办公地址所在

地或外地异常地址的登录记录。

2、资金流向与归集情况的实质测试

1）检查“其他货币资金”及受限资产

程序：获取所有定期存单、理财产品说明书、保证金协议原件。

自查重点：

是否存在将公司定期存单直接质押给银行，为控股股东或其关联方的贷款提供担保的情况，需查看

存单状态是否为“质押” 。

如果存在共管账户，账户内的资金是否被控股股东用于其自身的贷款保证金。

2）执行“大额资金双向流水” 穿透测试

程序：导出所有银行账户的交易明细，筛选出单笔超过重要性水平的交易。

自查重点：关注异常特征

频繁流向关联方：资金支付对象为控股股东、其下属其他子公司、或者虽然表面是第三方但实际上

是控股股东的壳公司。

“T+0”或“隔夜”交易：资金在某个工作日下午转出给关联方，次日上午即转回。 这类资金通常是

为了配合关联方“过桥”或“冲时点” ，但实质占用了公司资金。

非经营性往来：检查摘要中的“划款” 、“往来款” 、“借款” 等非经营字眼，是否缺乏正规的借款合

同和利息约定。

3、业务合理性与潜在协议排查

1）关联方经营性往来的“穿行测试”

程序：抽取大额采购/销售发票，追踪至合同、出入库单、验收单、物流单。

自查重点：是否存在向关联方预付了大额款项，但货物长期未发、服务未提供的情况。

2）全面排查“抽屉协议”

程序：由公司管理层（非控股股东方）牵头，访谈财务总监、资金经理，并查阅所有与银行签订的授

信协议、担保合同附件。

自查重点：

是否存在与银行私下签订的《现金管理补充协议》或《自动还款/划扣授权书》，约定在控股股东贷

款违约时，银行可直接划扣公司资金。

是否存在未经董事会/股东大会审议，但实际已执行的“共管账户协议” 。

3）检查票据流转的闭环

程序：追踪公司开具的银行承兑汇票的背书流转路径。

自查重点：如果票据背书给了关联方，关联方在短期内贴现，且资金最终流回控股股东，或者用于偿

还控股股东的债务，这通常被认定为融资性票据和资金占用。

经公司全面自查，公司不存在与控股股东或其关联方联合或共管账户的情形，不存在货币资金实际

被关联方归集、挪用或变相占用的情形，亦不存在其他未披露的潜在限制性安排。

会计师回复

（一）逐项列示受限货币资金的具体情况，包括受限金额、受限原因、开户银行名称、受限期限、对应

业务背景及保证金比例，并结合自身资信情况，对比同行业可比公司，说明保证金比例是否处于合理水

平，保证金规模是否与公司业务规模相匹配，保证金对应的票据是否存在实质为融资性票据的情形，相

关交易是否具有商业实质；

我们按照中国注册会计师审计准则的要求，设计和执行了相关程序，针对上述问题我们执行的主要

程序如下：

1、受限货币资金的真实性核查

（1）获取受限资金明细表，复核加计正确，与总账、报表核对；

（2）检查受限协议原件，获取保证金协议、质押合同、冻结通知书等原始文件；

（3）银行函证（100%覆盖），对所有银行账户（含零余额、已销户账户）发函，函证内容包括：余额、

受限情况、保证金性质、是否存在资金归集安排；

（4）检查银行对账单，获取完整期间银行对账单，核对保证金账户流水；

（5）检查企业信用报告，获取人民银行征信报告，核实对外担保、质押等信息。

2、保证金比例的合理性分析

（1）计算保证金比例，分银行、分业务类型计算保证金比例；

（2）获取授信协议，检查银行授信额度、敞口额度、保证金比例约定；

（3）同行业对比分析，选取同行业可比公司，对比保证金比例及变化趋势；

（4）访谈管理层，了解高/低保证金比例的原因及商业合理性；

（5）分析利息收入匹配性，计算保证金利息收入与日均余额的比例，检查是否与存款利率一致。

3、保证金规模与业务规模的匹配性

（1）应付票据台账检查，获取应付票据明细台账，核对票据金额、期限、保证金缴纳情况；

（2）采购合同抽查，抽取大额应付票据对应的采购合同，核实交易真实性；

（3）变动趋势分析，分析应付票据余额与保证金余额的变动趋势是否匹配；

（4）应付票据函证，向银行函证应付票据余额、保证金余额、票据状态。

4、融资性票据及商业实质核查

（1）上下游穿透核查，检查供应商与客户是否存在关联关系，核查工商信息；

（2）物流单据检查，获取货运单、入库单、仓储记录，核实货物流转；

（3）资金流向追踪，追踪票据资金的最终去向，检查是否存在资金回流；

（4）商业逻辑分析，评估交易是否符合正常商业逻辑，定价是否公允；

（5）访谈业务人员，了解交易背景、业务必要性，与财务信息核对；

（6）存货监盘，实地核实库存与账面一致。

5、其他潜在限制性安排核查

（1）检查银行账户完整性，获取《已开立银行结算账户清单》，与账面核对，确认无遗漏账户；

（2）检查共管账户，询问银行客户经理，核实是否存在与关联方共管账户情形；

（3）检查资金归集，获取银行实时可用余额截图，核对与账面余额差异；

（4）检查未披露质押，查询动产融资统一登记系统，核实存单、理财是否被质押；

基于执行的审计程序，我们认为：

公司对于上述保证金规模与公司业务规模相匹配、相关交易具有商业实质等说明，与我们在执行华

纺股份2025年度财务报表审计过程中所了解的情况在所有重大方面一致。

（二）结合控股股东及关联方在相关银行的账户开立及存贷情况，说明是否存在与控股股东或其关

联方联合或共管账户的情形，是否存在货币资金实际被关联方归集、挪用或变相占用的情形，并全面自

查是否存在其他未披露的潜在限制性安排。

我们按照中国注册会计师审计准则的要求，设计和执行了相关程序，针对上述问题我们执行的主要

程序如下：

1、银行账户与印鉴的“全控”核查

（1）独立获取开户清单，项目组成员亲自去中国人民银行或基本户开户行打印《已开立银行结算账

户清单》，核查是否存在公司未入账的账户。

（2）银行函证100%覆盖，对包括零余额、本期注销、境外账户在内的所有账户进行函证。 函证内容

不仅包括余额，还包括：是否存在冻结、担保或其他限制；是否存在与关联方共管账户的约定；银行存款

是否被用于为关联方提供质押。

（3）实地观察U盾管理：突击检查财务室，查看网银U盾（制单+复核）是否由公司财务人员独立保

管，而非由控股股东派驻人员持有。

2、资金流水的“穿透”测试

（1）大额资金双向测试：选取单笔超过重要性水平或超过营收0.5%的交易，测试流入：检查回款方

是否均为真实客户，是否存在关联方代付货款；测试流出：检查支付对象。 重点关注支付给“控股股东” 、

“兄弟公司”或“非业务相关第三方”的款项。

（2）异常时间与频率，是否存在“T+0” 或“隔夜” 交易（如资金下午转出给关联方，次日上午转

回）；检查节假日（尤其是春节、元旦前）的大额资金支付。

3、受限资金与担保的隐形排查

（1）查询动产融资统一登记系统：检查公司的定期存单、理财产品是否被用于为控股股东提供质押

担保。

（2）检查征信报告：获取企业征信报告，查看是否存在“对外担保（关联方）” 记录及“不良类” 担

保。

（3）交叉查验：将公司定期存单的编号与关联方的短期借款合同进行比对，看是否存在质押关系。

4、经营性占用的逻辑分析

（1）预付账款/其他应收款分析：关注账龄超过3个月的预付账款。 若预付给关联方后，货物长期未

到，即视为占用；测试“其他应收款” 中关联方往来的商业实质，要求提供资金拆借的董事会决议和合

同。

（2）票据检查：检查公司开出的银行承兑汇票，追踪背书链条。 如果背书给关联方后，关联方很快贴

现，且资金流向控股股东，视为占用。

基于执行的审计程序，我们认为：

公司对于上述不存在与控股股东或其关联方联合或共管账户、不存在货币资金实际被关联方归集、

挪用或变相占用、不存在其他未披露的潜在限制性安排的说明，与我们在执行华纺股份2025年度财务报

表审计过程中所了解的情况在所有重大方面一致。

四、关于对外担保。 年报及相关公告显示，截至2025年12月31日，公司对外担保余额为14,600万元

借款、14,000万元银行承兑，且均为相互担保。其中对愉悦家纺有限公司（以下简称愉悦家纺）担保余额

为11,700万元借款、14,000万元银行承兑；山东滨州交运集团有限责任公司（以下简称交运集团）担保

余额为2,900万元借款；根据愉悦家纺及交运集团25年提供的财务报表数据对其进行内部评级，结合宏

观因子调整确认本年减值比例0.35%计提减值。

请公司：（1）说明与上述被担保方之间开展担保的主要背景与必要性、互保额度是否对等、互保期

限是否一致，是否存在额外风险敞口，被担保方与公司、控股股东、实际控制人及其他关联方之间是否存

在业务往来、资金拆借或其他利益安排，并核实除上述被担保方外，是否还存在其他未披露的关联或非

关联担保；（2）结合被担保方最近三年主要财务数据，包括但不限于资产负债率、流动比率、速动比率、

经营活动现金流净额、现有债务规模及存续对外担保余额等，说明相关债务是否存在由上市公司代偿的

潜在风险，并补充披露减值计提的测算过程及关键参数选取依据，说明减值计提比例是否充分、审慎。 请

年审会计师对减值计提事项发表意见。

公司回复：

（一）说明与上述被担保方之间开展担保的主要背景与必要性、互保额度是否对等、互保期限是否

一致，是否存在额外风险敞口，被担保方与公司、控股股东、实际控制人及其他关联方之间是否存在业务

往来、资金拆借或其他利益安排，并核实除上述被担保方外，是否还存在其他未披露的关联或非关联担

保；

1、公司对外担保基本情况

截至2025年12月31日，公司对外担保余额情况如下：

被担保方 借款担保（万元） 银行承兑担保（万元） 合计（万元） 担保类型

愉悦家纺有限公司 11,700 14,000 25,700 相互担保

山东滨州交运集团有限责任公司 2,900 一 2,900 相互担保

合计 14,600 14,000 28,600 一

截至目前，公司及控股子公司对外担保总额度为54,100万元人民币，占公司最近一期经审计净资产

（2025年12月31日）的57.35%；本公司累积实际对外担保余额为31,600万元人民币（其中对子公司担

保3,000万元），无逾期对外担保。

2、与愉悦家纺有限公司的相互担保

（1）担保背景与必要性

1）长期合作关系

愉悦家纺有限公司与公司同处滨州市，双方均为区域内纺织印染行业重点企业。 公司与愉悦家纺已

有多年互相担保合作关系，合作期间未出现担保风险。

2）保障融资需求

公司股东会确定的额度担保期限即将到期，为保持双方的合作关系，切实保障公司的融资需求及资

金正常周转，公司于2026年4月17日召开的第八届董事会第九次会议上全体董事一致同意与愉悦家纺继

续相互提供额度为人民币27,000万元的担保。

3）商业逻辑

在融资环境趋紧的背景下， 通过相互担保方式获取银行授信是民营企业、 地方国企融资的常见做

法。 互保模式有助于双方增强信用水平，获得更有利的融资条件。

（2）愉悦家纺基本情况及财务状况

项目 具体信息

注册地点 滨州市高新技术产业开发区新二路1号

法定代表人 刘曰兴

注册资本 20,000万元人民币

经营范围

棉花收购、纺纱加工、面料纺织加工、面料印染加工、针织或钩针编织物及其制品制造、服装制造、

家用纺织制成品制造、针纺织品销售、货物进出口等

财务状况（截至2025年底）

财务指标 2025年末 2026年2月末

资产总额 883,340万元 907,688万元

负债总额 353,232万元 369,142万元

贷款总额 161,530万元 176,050万元

净资产额 530,108万元 538,546万元

净利润 35,606万元 8,438万元

资信评价：愉悦家纺在资产、装备、管理等方面在同行业中有较好基础，有较强的持续经营能力，盈

利能力较强，财务状况良好，互保多年，信用良好。

（3）互保额度对等性与期限一致性

1）公司与愉悦家纺互相提供的担保额度均为27,000万元，担保额度对等。

2）本次担保为相互提供的额度担保，保证方式为连带责任保证，期限一年。 双方担保期限一致。

3、与山东滨州交运集团有限责任公司的相互担保

（1）担保背景与必要性

1）长期合作关系

公司与山东滨州交运集团有限责任公司已有多年互相担保合作关系，交运集团在资产、装备、管理

等方面有较好基础，盈利能力较强，财务状况良好。

2）保障融资渠道

公司延续与交运集团的相互担保合作， 有利于维持多元化融资渠道， 保障公司资金周转的正常进

行。

（2）交运集团基本情况

项目 具体信息

企业性质 滨州市属重点国有企业

主营业务 交通运输、物流仓储等

与公司关系 无关联关系

（3）互保额度对等性与期限一致性

公司与交运集团继续相互提供额度为人民币5,000万元的担保，担保方式为连带责任担保，期限一

年，担保额度对等、期限一致。

4、被担保方与公司及相关方的关联关系及业务往来

（1）关联关系核查

愉悦家纺有限公司：与公司无关联关系

山东滨州交运集团有限责任公司：与公司无关联关系

上述被担保方不属于公司控股股东、实际控制人及其他关联方。

（2）业务往来情况

被担保方 是否存在业务往来 业务性质 说明

愉悦家纺 是 经营性业务往来 同处纺织产业链，存在正常的购销业务

交运集团 是 运输服务 为公司提供物流运输服务

上述业务往来均基于真实的商业背景，属于正常的经营活动，不存在通过无商业实质的交易进行资

金拆借或利益输送的情形。

（3）资金拆借及其他利益安排

经公司自查，公司与愉悦家纺、交运集团之间不存在非经营性资金拆借或其他特殊利益安排。 双方

仅在相互担保框架下发生业务关联，符合正常的商业逻辑。

根据公司相关内控制度，公司对关联交易、资金占用等事项建立了完善的排查机制，各部门对各自

职责范围内的信息和资料进行排查，确保不存在未披露的关联交易或资金占用情形。

5、对外担保完整性核查

（1）已披露对外担保情况

截至目前，公司对外担保情况已完整披露如下：

担保对象 担保额度（万元） 担保类型 披露情况

愉悦家纺有限公司 27,000 相互担保

已披露（公告编号：

2026-008）

山东滨州交运集团有限责任公司 5,000 相互担保 已披露

子公司（滨州华纺商贸等） 7,000 对子公司担保 已披露

合计 39,000 一 一

截至2025年12月31日， 公司累积实际对外担保余额为31,600万元人民币 （其中对子公司担保3,

000万元）。

（2）担保事项的决策程序

公司对外担保事项均按照《公司章程》及监管规定履行了必要的决策程序：

1）董事会审议：第八届董事会第九次会议全体董事一致同意相关担保议案；

2）独立董事意见：独立董事对担保事项发表了独立意见，认为担保风险度较低，有利于促进公司盈

利能力的提高及持续经营能力的提升，未发现损害上市公司及中小股东利益的情况；

3）股东会审议：相关担保议案已经公司2025年年度股东会审议通过。

综上，公司与愉悦家纺、交运集团的相互担保具有长期合作基础，系为保障公司融资需求及资金正

常周转的必要安排，具有商业合理性；相互担保模式存在一定的担保链传导风险和集中度风险，但互保

额度对等、期限一致，无额外风险敞口；被担保方与公司、控股股东、实际控制人及其他关联方之间无关

联关系，仅存在正常的经营性业务往来，无非经营性资金拆借或其他特殊利益安排；经全面自查，除已披

露的对外担保外，公司不存在其他未披露的关联或非关联担保。 公司已建立完善的担保审批程序和资金

占用防范机制，对外担保事项均已履行必要的决策程序和披露义务。

（二）结合被担保方最近三年主要财务数据，包括但不限于资产负债率、流动比率、速动比率、经营

活动现金流净额、现有债务规模及存续对外担保余额等，说明相关债务是否存在由上市公司代偿的潜在

风险，并补充披露减值计提的测算过程及关键参数选取依据，说明减值计提比例是否充分、审慎。

1、对外担保情况

公司对外担保余额合计28,600万元，涉及两家被担保方：

被担保方 借款担保 银行承兑担保 合计

愉悦家纺有限公司 11,700万元 14,000万元 25,700万元

山东滨州交运集团有限责任公司 2,900万元 - 2,900万元

合 计 14,600万元 14,000万元 28,600万元

2、被担保方财务状况

（1）愉悦家纺有限公司

愉悦家纺有限公司成立于2004年，主要涉及家纺纺织、医养健康等产业领域，拥有“大家纺” 与“大

健康”两大完整生态产业链条，是中国家纺行业和印染行业的龙头骨干企业。 企业秉持“以科技为人类

创造舒适、健康、环保、多彩的居家生活”的愿景，目前已形成健康新材料、生态家纺、高端服饰、健康家居

用品、医疗器械等五大主导产品。

1）最近三年主要财务指标如下：

财务指标 2023年度 2024年度 2025年度

资产总额（万元） 786,307.48 860,361.40 883,339.99

负债总额（万元） 297,010.85 331,009.15 353,231.66

资产负债率 37.77 38.47 39.99

流动比率 1.64 1.68 1.57

速动比率 1.06 1.11 1.02

营业收入（万元） 690,874.04 712,267.73 737,418.57

净利润（万元） 38,794.39 40,055.62 35,606.08

经营活动现金流净额（万元） 34,885.50 43,573.42

现有债务规模（万元） 158,036.84 164,523.52 181,769.06

2）经营情况分析

愉悦家纺2025年经营表现良好：

2025年1-11月出口销售额13.47亿元，同比增长29.2%

2025年1-11月退税额0.94亿元，同比增长65.5%

与宜家、迪卡侬、爱马仕等国内外一线品牌保持良好合作关系

2025年荣获第十届山东省省长质量奖提名奖

2025年入选第九批国家级制造业单项冠军企业

2025年享受研发费用加计扣除2,900余万元、高新技术企业税收优惠120余万元、增值税出口退税

9,000余万元

3）偿债能力评估

评估维度 状况 说明

盈利能力 良好 出口销售增长近30%，订单充足

现金流状况 健康 经营现金流持续为正，出口退税资金快速回流

偿债能力 较强 资产负债率处于行业合理水平，流动比率、速动比率正常

外部支持 有力 享受高新技术企业税收优惠、出口退税政策支持

综合评价：愉悦家纺经营状况良好，主业发展稳健，盈利能力较强，现金流充裕，出口业务增长迅速，

具备较强的偿债能力，代偿风险较低。

（2）山东滨州交运集团有限责任公司

1）最近三年主要财务指标

财务指标 2023年度 2024年度 2025年度

资产总额（万元） 173,401.70 179,345.35 185,971.25

负债总额（万元） 62,465.64 51,343.12 68,926.90

资产负债率 36.02 36.45 37.06

流动比率 1.64 1.75 1.84

速动比率 1.41 1.51 1.58

营业收入（万元） 141,015.61 141,598.93 142,713.73

净利润（万元） 2,991.47 3,029.69 3,078.59

经营活动现金流净额（万元） 1,810.98 1,855.60 1,931.83

现有债务规模（万元） 46,968.48 49,523.65 50,405.83

2）经营情况分析

滨州市交通投资发展集团（交运集团）2025年经营表现强劲：

2025年1-8月营业收入较上年同期增长59.2%，呈现稳健增长态势

泊港铁路货运量同比增长129.6%，实现“发送+到达” 双向物流贯通

滨州港化工码头货物吞吐量同比增长137%

集团经营的5个泊位货物吞吐量同比增长17.1%

3）偿债能力评估

评估维度 状况 说明

盈利能力 强劲 营业收入同比增长59.2%，增长势头良好

现金流状况 健康 经营活动现金流持续为正，重大项目稳步推进

偿债能力 较强 作为地方国企，获得政府支持，资产负债结构合理

外部支持 有力 地方政府重点支持的国有企业

综合评价：交运集团作为滨州市属重点国有企业，经营业绩增势强劲，各项业务指标表现良好，重大

项目稳步推进，代偿风险较低。

3、代偿风险综合评估

（1）风险判断标准

根据担保行业风险管理实践，在保项目按风险程度分为以下等级：

风险等级 判断标准 应对措施

正常类

被担保企业履约情况正常， 没有足够理由怀疑存在代偿

可能性

常规管理

关注类 履约情况正常，但存在可能对偿还产生不利影响的因素 加强监控

监控类

还款能力出现明显问题， 依靠正常营业收入无法足额偿

还

重点跟踪

危险类 无法足额偿还贷款本息，必须采取果断避险措施 立即处置

代偿类 代偿成为必然，且代偿后可能造成较大损失 履行代偿

（2）代偿风险评估结论

被担保方 担保余额 经营状况 偿债能力 代偿风险等级

愉悦家纺 25,700万元 良好，出口增长近30% 较强 正常类

交运集团 2,900万元 强劲，营收增长59.2% 较强 正常类

综合评估结论：经对被担保方最近三年财务状况、经营业绩、现金流状况及行业发展趋势的综合分

析，愉悦家纺和交运集团经营状况良好，主业发展稳健，盈利能力较强，现金流充裕，均具备较强的偿债

能力，不存在由上市公司代偿的潜在风险

4、担保必要性。 公司目前融资以银行贷款为主，需要增信措施，在公司不动产已全部抵押和股东担

保额度全部占用的情况下，公司仍需增加外部担保，经过审慎分析，上述两家公司资产较为良好，经营较

为稳健，所以公司选择这两家公司为公司提供担保，同时公司为其提供等额担保。 为控制风险，公司设立

担保台账，实时登记担保发生额，并通过包括相关银行等不同途径了解掌握其经营状况和偿债融资等情

况，时时关注并及时分析，截至目前，该两家公司运营正常、偿债和新增融资正常，未出现风险迹象。

5、减值计提测算过程及关键参数选取依据

（1）会计处理方法

根据《企业会计准则第22号一一金融工具确认和计量》规定，企业对外提供财务担保，应当以预期

信用损失为基础，进行减值会计处理并确认损失准备。

财务担保合同是指当特定债务人到期不能按照债务工具条款偿付债务时， 要求发行方向蒙受损失

的合同持有人赔付特定金额的合同。 公司对外提供的连带责任担保属于上述财务担保合同范畴，适用新

金融工具准则的减值规定。

预期信用损失模型框架：

预期信用损失 =�违约概率(PD)� × 违约损失率(LGD)� × 违约风险敞口(EAD)

其中：违约概率(PD)：发生违约的风险权重

违约损失率(LGD)：信用损失占风险敞口的比例

违约风险敞口(EAD)：资产负债表日担保余额

（2）关键参数选取依据

1）违约概率(PD)的确定

公司采用内部评级法对被担保方进行信用评估，并通过宏观因子调整确定最终违约概率：

确定步骤 方法说明 愉悦家纺 交运集团

初始信用评级

基于近三年财务数据、经营状况、行业

地位综合评定

投资级 投资级

对应历史违约率

参考穆迪/标普评级对应历史违约率

统计

0.21% 0.21%

宏观因子调整

考虑GDP增速、 行业景气度等前瞻性

信息

调整系数1.20 调整系数1.20

地区调整 中国作为中等偏上收入经济体 调整系数1.15 调整系数1.15

最终违约概率(PD) 0.29% 0.29% 0.29%

宏观经济前瞻性调整说明：根据财政部预期信用损失应用案例指引，企业在计量预期信用损失时，

应当考虑所有合理且有依据的信息，包括前瞻性信息。 公司综合考虑经济增长、行业景气度等宏观因素，

对历史违约率进行前瞻性调整。

2）违约损失率(LGD)的确定

参数项目 取值 依据

基础LGD 45% 连带责任保证，无抵押物

调整因素 一 被担保方经营正常，无减记因素

最终违约损失率(LGD) 45% 按保证方式确定

根据行业惯例，不同担保方式的LGD参考标准：

保证主体信用评级AAA：LGD约20%

保证主体信用评级AA+：LGD约30%

保证主体信用评级AA：LGD约40%

其他保证：LGD约50%

两家被担保方均属于投资级企业，综合考虑后采用45%的LGD。

3）违约风险敞口(EAD)的确定

被担保方 担保类型 担保余额（万元） 敞口确认方式

愉悦家纺 借款担保 11,700 按担保本金全额

愉悦家纺 银行承兑担保 14,000 按承兑金额全额

交运集团 借款担保 2,900 按担保本金全额

合计 一 28,600 一

（3）减值测算过程

1）单项减值计算

愉悦家纺减值 =� 25,700万元 × 0.29%� × 45%� =� 33.55万元

交运集团减值 =� 2,900万元 × 0.29%� × 45%� =� 3.78万元

2）合计减值金额

项目 金额

愉悦家纺减值 33.55万元

交运集团减值 3.78万元

合计减值金额 37.33万元

3）综合减值比例验证

综合减值比例 =� 37.33万元 ÷ 28,600万元 × 100%� =� 0.13%

4）最终确认减值比例

考虑到被担保方所处行业的宏观环境因素，基于审慎性原则，按0.35%的比例计提减值准备，对应减

值金额为：

28,600万元 × 0.35%� =� 100.30万元

6、减值计提比例充分性及审慎性

（1）根据《企业会计准则第22号一一金融工具确认和计量》，对于信用风险自初始确认后未显著增

加的金融工具（阶段一），企业应当按照相当于该金融工具未来12个月内预期信用损失的金额计量其损

失准备。

两家被担保方经营正常，信用风险自初始确认后未发生显著增加，处于阶段一，因此按12个月内预

期信用损失计提减值准备，符合会计准则要求。

（2）与同行业可比公司对比

公司名称 所处行业 担保减值计提方法 减值比例参考

金科股份 房地产

基于被担保方净资产、抵押物价值等计提财务担

保信用减值损失

单项认定

新城控股 房地产 以预期信用损失为基础确认损失准备 组合计提

本公司 制造业 预期信用损失模型 0.35%

本公司0.35%的减值比例处于同行业合理区间，计提充分、审慎。

（3）计提充分性判断

判断维度 公司情况 评价

被担保方经营状况 愉悦家纺出口增长29.2%，交运集团营收增长59.2% 经营正常，偿债能力充足

债务履约情况 未出现逾期、欠息情形 履约正常

前瞻性信息考量 已考虑GDP、行业景气度等宏观因子调整 考虑充分

同行业对比 0.35%比例处于合理区间 与行业水平一致

结论：公司对外担保减值准备计提符合《企业会计准则》规定，参数选取合理，测算过程合规，减值

计提比例充分、审慎。

会计师回复

（一）我们按照中国注册会计师审计准则的要求，设计和执行了相关程序，针对上述对外担保事项，

我们执行的主要程序如下：

1、文件检查与核对

（1）获取并检查了华纺股份与愉悦家纺、滨州交运签订的《互保协议》、各笔担保的《最高额保证合

同》及对应的主合同（借款合同），核对担保金额、担保期限、担保方式（连带责任保证）等关键条款，并

与公司担保台账逐一核对。

（2）获取并检查了贵公司上述担保事项的董事会决议文件，核查其决策程序是否符合《公司章程》

及《对外担保管理制度》的规定。

（3）获取并检查了公司提供的被担保方的最新财务报表、互保协议等相关文件。 通过天眼查、中国

裁判文书网、中国执行信息公开网等公开渠道，查询了愉悦家纺及滨州交运不存在未决诉讼、失信被执

行人等可能影响其偿债能力的重大负面信息。

2、实质性分析与风险评估

（1）财务数据分析：我们获取了愉悦家纺及滨州交运2025年度财务报表，对其资产负债率、流动比

率、速动比率、利息保障倍数、经营性现金流净额等关键偿债能力指标进行了独立分析。

（2）预计负债模型复核：我们获取了华纺股份管理层用于预计负债计量的预期信用损失模型，并对

模型中的关键参数的假设依据、数据来源和计算过程进行了独立重新计算和合理性测试。 这些关键参数

包括：

1）宏观因子（GDP增速、LPR利率、行业景气指数）；

2）个体财务因子（净资产收益率、总资产报酬率、应收账款周转率、存货周转率、资产负债率、带息

负债比率、销售利润增长率等）；

3）违约概率（PD）、违约损失率（LGD）、违约风险敞口（EAD）。

3、损失与估值匹配性分析

我们按照《企业会计准则第13号一一或有事项》及《企业会计准则第22号一一金融工具确认和计

量》的规定，独立评估了截至2025年12月31日，该等担保事项的现时义务、履行义务很可能导致经济利

益流出企业的可能性以及金额能否可靠计量。

4、会计处理与列报检查

（1）检查华纺股份对上述担保事项的初始确认、后续计量是否符合《企业会计准则第22号》的规

定。

（2）检查财务报表附注中关于对外担保的披露是否完整、准确，是否已充分披露担保对象、金额、期

限、计提的预计负债及依据等信息，并对照《上市公司监管指引第8号》及《公开发行证券的公司信息披

露内容与格式准则第3号》的要求逐项核对。

基于执行的审计程序，我们认为：

公司对于上述减值计提事项的说明， 与我们在执行华纺股份2025年度财务报表审计过程中所了解

的情况在所有重大方面一致。

特此公告。

华纺股份有限公司董事会

2026年7月14日
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