
中欧瑞博吴伟志：春播秋收三十余年 做穿越周期的种树人

简介：

吴伟志，中国资本市场最早的从业者之一 ，拥有30余年证券投资经验 。 中欧瑞博创始人、董事长兼首席投资官 ，管理资产规模超百亿元 。

本报记者 王雪青

2026年的夏天 ，A股市场正上演着一场冰火两重天。 一边是受益于AI浪潮的科技硬件板块高歌猛进 ，另一边则是多数传统行业持续低迷。

虹吸行情还能持续多久 ？ 眼下的AI产业链是否存在泡沫？ 目前市场风险是否较高，到了要撤离的阶段 ？

近日，中国证券报记者专访了中欧瑞博创始人吴伟志。 对于这位在A股耕耘了三十余年的深圳老牌百亿级私募创始人来说 ，眼前的景象不过是市场周期轮回中的一个季节切片。

先说结论 ，吴伟志认为：“站在全市场整体的角度，目前A股处于夏季。 从结构的角度看 ，不同的行业分别处于不同的季节当中。 受益于AI数据中心超级景气周期的科技硬件相关通信、计算机方向 ，目前已处于秋季之

中。 ”

穿越周期的“四季法则”

“多数人非常关心近期市场是涨是跌，这本质上是关心‘天气’ 。 其实稍微有些农业常识的朋友都明白 ，农民播种与收获，需要关心的是‘季节’ 而不是‘天气’ 。 ” 这是吴伟志常说的一句话，也是他投资体系的核心。

从1993年进入证券行业以来 ，吴伟志经历了多轮完整的市场周期。 他从收集报纸上的股票报价表，手算技术指标的年代与股票结缘，一入行就是市场低谷。 他把周期轮回凝练为“春播、夏长、秋收、冬藏” 八个字，将企

业价值的本质比喻为“树、粮、菜” 三种形态。 近期，他将这些对投资的思考写进了新书《长赢：穿越股市的牛熊周期》。

吴伟志的投资框架，核心是对周期位置的判断。 他把市场划分为四个季节 ：春季对应下跌末期和上涨初期 ，是播种的时节，需耐心筛选优质成长股逐步建仓 ；夏季对应上涨中期，必须高仓位持有，“如果实在 找不到满

意的投资个股 ，也可以先拥抱ETF” ———“究竟是哪条船能把你带到对岸并不要紧，关键在于一定要上船” ；秋季进入收获时节，“鸡犬升天 ，颗粒归仓” ，最重要的是守住胜利果实；冬季估值泡沫出清 、市场情 绪不佳 ，虽漫

长，却可以为来年积蓄力量。

周而复始 、循环不息，股市四季与自然界四季有着诸多相似之处，但最相似的地方在于：短期看，温度总在波动，季节的变化趋势却不会因为短期温度波动而改变。

“我们在投资时要了解的是‘季节’ 而非‘天气 ’ ，要掌握‘季节’ 的变化规律 ，而不是看‘天气 ’ 的具体状况。 ” 吴伟志说，在资本市场中，“季节 ” 指的是宏观经济、流动性、市场整体估值水平等因素构成的大环境。 具

体到不同行业板块，则各有各的循环周期 ，正所谓“一花一世界” 。 每一朵花所处周期在什么阶段，与大环境的四季存在时间差 ，这也是自然规律。

至于当前市场处于什么季节？ 吴伟志认为 ：“从全市场整体的角度来说，目前A股处于夏季。 但是由于不同行业之间的景气度差异很大 ，对应在资本市场中也是如此。 从结构的角度看，不同的行业分别处于不同的季节

当中。 受益于AI数据中心超级景气周期的科技硬件相关的通信、计算机行业 ，目前处于秋季之中；而医药、消费 、地产链相关的行业，目前仍然处于冬季的后期或春季之中。 ”

在选股端 ，吴伟志提出“树、粮、菜” 分类法：用“树” 来类比成长股 ，用“粮” 来类比价值股，用“菜 ” 来类比没有投资价值的公司。

成长股投资强调“冷买热减” ，并且需要持有足够长的时间 。 吴伟志说 ，之所以减仓而不是清仓 ，是因为成长股像一棵树，在市场过热时可以适当采摘果实，但不应该把树直接砍掉。

“中欧瑞博的投资理念是与伟大企业共同成长，关键词在于成长。 ” 吴伟志说 。 属于典型的基本面投资风格的他，为成长股投资搭建了MAPER模型 ，从商业模式（Model）、竞争优势（Advantage）、成长空间（Potential）、

管理优秀（Excellent）、业绩确定（Return）五个维度为成长股定性。

价值股投资则强调“冷买热卖” ，春播秋收。 “如果秋天过热时不及时清仓收获 ，当市场开启下跌趋势，其价格很容易跌回原点。 ” 他说。

“这次会不一样” ？

今年上半年，全球资本市场被一条主线牢牢牵动———AI。 韩国综合股价指数（KOSPI）大涨，A股科创综指 、创业板指也表现不俗 。 科技含量越高的指数越耀眼，传统行业则表现不尽如人意。 市场用了比“分化” 更锋利

的词来定义这种现象：虹吸。

“每一轮泡沫高潮的剧本都是类似的。 ” 吴伟志说。 所谓剧本 ，是在景气顶点必然出现的几种现象：周期股被当作成长股来估值 ；投资者受不了手中不涨的“老登 ” 品种，弃暗投明追逐“小登 ” 品种；赎回当年业绩差的

基金，申购业绩最好的品种———典型的“顶峰慕名而来，低谷转身而去” 。

历史给出的结局并不温柔。 1999年底，巴菲特被《巴伦周刊》公开指责“出了什么问题？ ” 那一年，“股神” 旗下的伯克希尔股价下跌23%，纳指上涨80%。 充满嘲讽的文章发表后仅仅几个月 ，2000年3月互联网泡沫开始

破裂，后面的故事大家都很熟悉了 。

吴伟志援引霍华德·马克斯的“第二层次思维” 提醒投资者 ：第一层次说“超级景气周期，买就是了” ；第二层次要问———目前的股价对高景气，是过度反映、合理反映、还是尚未反映？ 2021年买入茅台的投资者 用的就

是第一层次思维 ：好公司好业绩 ，买就是了 。 结果连续获得负收益。 公司定性没有问题，问题出在买入时估值已经泡沫化了 。

回到AI产业链本身 ，吴伟志的态度既非全然看空，也不盲目追捧。 他承认：“这确实是我做投资30多年以来 ，前所未见的一个非常惊人的超级景气周期。 ” 但正因为是“超级景气” ，更要警惕景气结束后的“超级回归” 。

中欧瑞博投研团队复盘过往亏损最多的投资，多数都是周期成长股———买在景气高位，等步入景气下行周期后 ，业绩与估值双杀 。

7月初，Meta宣布可能将剩余算力对外出租，费城半导体指数应声大跌 。“Meta原本是算力的需求方 ，现在变成了提供方。 ” 吴伟志认为这个信号值得高度重视———加上各大公司纷纷自研推理芯片 ，利润蛋糕的切分逻

辑可能要重写。

“这次会不一样” 是资本市场最昂贵的一句话。 上世纪90年代的互联网热潮，也引发了科技基建的浪潮 。 2000年电信运营商资本开支增速见顶，恰好就是股价泡沫破裂的那一年。“从全球总的AI基建投资增速角度看 ，

2026年大概率是这一轮AI基建投资增速最高的一年。 ” 吴伟志表示。

7月以来，通信、电子等前期热门板块深度回调，医药 、汽车、家电等上半年弱势板块出现反弹。“三季度，市场大概率会从科技一花独放向百花齐放发展 。 ” 吴伟志说 ，“在策略上，依然保持强势行情思维，坚持分别按照

买断公司的标准和景气行业投资方法论的闭环来面对长期投资的优质公司与高景气投资组合 。 ”

大白话里的投资真经

在《长赢：穿越股市的牛熊周期》中，吴伟志从自己的投资实践出发，分享其知行合一的心路历程。“不迁怒，不贰过” 的投资修养，就藏在书中娓娓道来的自问自答中：“如何抓住每一轮大的产业机会”“如何应对市场

的热点轮动”“如何应对市场的非理性”“如何解决企业定性好而估值偏高的矛盾”“什么情况下应该买入不止损”“小资金如何建立适合的交易体系” ……

很多当前市场关切的问题，都能在书中找到吴伟志的思考与答案 。 吴伟志不堆砌专业术语 ，全用农耕节气 、日常起居的中国式比喻———通俗，却耐人寻味。 以下精选 10句经典语录：

“投资是种庄稼，而不是种天气。 ”

“我们在投资时要了解的是‘季节’ 而非‘天气 ’ ，要掌握‘季节’ 的变化规律 ，而不是看‘天气 ’ 的阴晴雨雪。 ”

“成长股投资最大的风险是把一棵草当成树来种，无论你多用心去种它，你的结果都是注定的，草是长不成树的。 ”

“最优秀的成长股会在指数涨潮之前先涨 ，每一轮春天扮演最优秀成长股角色的，一定是那个时代新经济的代表 。 ”

“如何应对市场的轮动？ 保持平常心 ，聚焦于各赛道中真正优秀的公司，关注企业自身的成长而非市场情绪的短期起伏，不要购买存在泡沫的公司 。 ”

“不要为了追求完美而错失正确。 务必先确保获得 60分的布局。 当判断市场有机会却暂时找不到最满意的标的时，可以配置类似沪深 300ETF这样属于60分的品种，先将仓位加上去，再逐步优化组合。 ”

“如何解决企业定性好而估值高的矛盾？ 不断拓宽可选择的范围，在优秀质地与价格吸引力之间寻找一个更恰当的平衡点 。 ”

“原本估值很贵的公司，越涨越快，而估值合理的公司反而滞涨，这种情况在上涨的狂热阶段并不少见。 但历史一再证明，这种脱离基本面的疯狂最终一定会回归理性。 ”

“同样做一件事，起心动念那一刻往往就决定了最终的命运，弄清楚你内心深处究竟是出于何种动因去做？ 这非常重要！ ”

“成功的投资并非源于抓住了每一次机会 ，而是来自于放弃那些看似诱人却长期风险巨大的‘完美陷阱’ ，同时坚持在他人犹豫或恐慌时，去做那些短期艰难但长期正确的事。 ”

穿越周期 种下成长之树

理论框架的有效性，最终要靠业绩来检验 。

2008年1月底，当中欧瑞博的第一期信托产品成立时，吴伟志写了一篇题为《生逢冬日》的博文，预见了接下来残酷的冬日 。 2008年全球金融海啸 ，中欧瑞博以低仓位策略将回撤控制在远低于市场的水平。

经受了6年的市场考验后 ，2013年临近结束的时刻，吴伟志发声 ：“冬藏结束 ，开始春播。 ” 此后半年，吴伟志多次用“春播 ” 来形容投资策略 。 2014年下半年开始 ，A股市场迎来了一波史诗级的上涨行情。

2015年5月，吴伟志撰文提示“珍惜涨潮时光” ，“更重要的是能在退潮前及时下车” 。 2015年 6月中旬 ，他将创业板仓位降至4%以下，总仓位降至50%以内，成功避开此后的大幅调整。

2018年A股全年下跌，吴伟志反复提示“底部特征越来越明显” ，持续建仓优质成长股。 2019年初 ，他判断“下跌趋势已结束 ” ，“这是一轮不容错过的大行情” 。 在 2019年-2021年的结构性上涨行情中，中欧瑞博团队成

功挖掘出多只数倍涨幅的股票。

2021年初，吴伟志判断市场风格切换，底部布局石油、通信运营商等高股息资产 ，随后几年实现较大涨幅 。

再到2023年至 2024年的市场低迷时期。 2024年8月 ，吴伟志发声，看到了市场积极的一面：“最强烈的信号就是 ，A股市场又到了‘卖出股票短期舒服而长期错误 ’ 的阶段 。 我见到的成功投资者的共性，都是敢于坚持做

长期正确但短期痛苦的事。 ”

在2025年展望中，吴伟志提出 ：“2025是百花齐放的一年，新经济可能最耀眼。 ” 展望2026年，他表示：“2026年中国资产依然是百花齐放，供给侧驱动的上涨是大概率事件。 ”

从业绩来看，中欧瑞博旗下产品的十年年化回报全面超越创业板指、沪深 300指数等主流指数 ，甚至超越了美股标普 500指数，为投资者实现了“长赢” 回报 。

吴伟志的 30余年投资生涯 ，是一个中国式投资者穿越周期的故事。 而他反复使用的那个比喻 ，或许是对这个故事最好的注脚 ：春天到了，该种树了。 至于这棵树能长多高，交给时间。
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中欧瑞博吴伟志：

春播秋收三十余年 做穿越周期的种树人

□本报记者 王雪青

吴伟志，中国资

本市场最早的从业

者之一， 拥有30余

年证券投资经验。

中欧瑞博创始人、

董事长兼首席投资

官， 管理资产规模

超百亿元。

2026年的夏天，A股市场正上

演着一场冰火两重天。 一边是受益

于AI浪潮的科技硬件板块高歌猛

进，另一边则是多数传统行业持续

低迷。

虹吸行情还能持续多久？眼下

的AI产业链是否存在泡沫？ 目前

市场风险是否较高， 到了要撤离

的阶段？

近日，中国证券报记者专访了

中欧瑞博创始人吴伟志。 对于这位

在A股耕耘了三十余年的深圳老牌

百亿级私募创始人来说，眼前的景

象不过是市场周期轮回中的一个

季节切片。

先说结论，吴伟志认为：“站在

全市场整体的角度， 目前A股处于

夏季。 从结构的角度看，不同的行

业分别处于不同的季节当中。 受益

于AI数据中心超级景气周期的科

技硬件相关通信、 计算机方向，目

前已处于秋季之中。 ”

穿越周期的“四季法则”

“多数人非常关心近期市场是涨

是跌，这本质上是关心‘天气’ 。 其实

稍微有些农业常识的朋友都明白，农

民播种与收获，需要关心的是‘季节’

而不是‘天气’ 。 ” 这是吴伟志常说的

一句话，也是他投资体系的核心。

从1993年进入证券行业以来，吴

伟志经历了多轮完整的市场周期。 他

从收集报纸上的股票报价表，手算技

术指标的年代与股票结缘，一入行就

是市场低谷。 他把周期轮回凝练为

“春播、夏长、秋收、冬藏” 八个字，将

企业价值的本质比喻为“树、粮、菜”

三种形态。 近期，他将这些对投资的

思考写进了新书《长赢：穿越股市的

牛熊周期》。

吴伟志的投资框架，核心是对周

期位置的判断。他把市场划分为四个

季节： 春季对应下跌末期和上涨初

期，是播种的时节，需耐心筛选优质

成长股逐步建仓； 夏季对应上涨中

期， 必须高仓位持有，“如果实在找

不到满意的投资个股，也可以先拥抱

ETF” ———“究竟是哪条船能把你带

到对岸并不要紧，关键在于一定要上

船” ； 秋季进入收获时节，“鸡犬升

天，颗粒归仓” ，最重要的是守住胜

利果实；冬季估值泡沫出清、市场情

绪不佳，虽漫长，却可以为来年积蓄

力量。

周而复始、循环不息，股市四季

与自然界四季有着诸多相似之处，但

最相似的地方在于：短期看，温度总

在波动，季节的变化趋势却不会因为

短期温度波动而改变。

“我们在投资时要了解的是‘季

节’ 而非‘天气’ ，要掌握‘季节’ 的

变化规律，而不是看‘天气’ 的具体

状况。 ” 吴伟志说， 在资本市场中，

“季节” 指的是宏观经济、流动性、市

场整体估值水平等因素构成的大环

境。 具体到不同行业板块，则各有各

的循环周期，正所谓“一花一世界” 。

每一朵花所处周期在什么阶段，与大

环境的四季存在时间差，这也是自然

规律。

至于当前市场处于什么季节？ 吴

伟志认为：“从全市场整体的角度来

说，目前A股处于夏季。但是由于不同

行业之间的景气度差异很大，对应在

资本市场中也是如此。 从结构的角度

看，不同的行业分别处于不同的季节

当中。 受益于AI数据中心超级景气周

期的科技硬件相关的通信、计算机行

业， 目前处于秋季之中； 而医药、消

费、地产链相关的行业，目前仍然处

于冬季的后期或春季之中。 ”

在选股端，吴伟志提出“树、粮、

菜” 分类法：用“树” 来类比成长股，

用“粮” 来类比价值股，用“菜” 来类

比没有投资价值的公司。

成长股投资强调“冷买热减” ，

并且需要持有足够长的时间。 吴伟

志说，之所以减仓而不是清仓，是因

为成长股像一棵树， 在市场过热时

可以适当采摘果实， 但不应该把树

直接砍掉。

“中欧瑞博的投资理念是与伟大

企业共同成长，关键词在于成长。” 吴

伟志说。 属于典型的基本面投资风格

的他， 为成长股投资搭建了MAPER

模型，从商业模式（Model）、竞争优

势 （Advantage）、 成长空间（Po-

tential）、管理优秀（Excellent）、业

绩确定（Return）五个维度为成长股

定性。

价值股投资则强调 “冷买热

卖” ，春播秋收。“如果秋天过热时不

及时清仓收获， 当市场开启下跌趋

势，其价格很容易跌回原点。 ” 他说。

“这次会不一样” ？

今年上半年，全球资本市场被一

条主线牢牢牵动———AI。 韩国综合股

价指数 （KOSPI） 大涨，A股科创综

指、创业板指也表现不俗。 科技含量

越高的指数越耀眼，传统行业则表现

不尽如人意。 市场用了比“分化” 更

锋利的词来定义这种现象：虹吸。

“每一轮泡沫高潮的剧本都是

类似的。” 吴伟志说。所谓剧本，是在

景气顶点必然出现的几种现象：周

期股被当作成长股来估值； 投资者

受不了手中不涨的“老登” 品种，弃

暗投明追逐“小登” 品种；赎回当年

业绩差的基金， 申购业绩最好的品

种———典型的“顶峰慕名而来，低谷

转身而去” 。

历史给出的结局并不温柔。 1999

年底，巴菲特被《巴伦周刊》公开指

责 “出了什么问题？ ” 那一年，“股

神” 旗下的伯克希尔股价下跌23%，

纳指上涨80%。 充满嘲讽的文章发表

后仅仅几个月，2000年3月互联网泡

沫开始破裂，后面的故事大家都很熟

悉了。

吴伟志援引霍华德·马克斯的

“第二层次思维” 提醒投资者：第一

层次说“超级景气周期，买就是了” ；

第二层次要问———目前的股价对高

景气，是过度反映、合理反映、还是尚

未反映？ 2021年买入茅台的投资者用

的就是第一层次思维： 好公司好业

绩，买就是了。 结果连续获得负收益。

公司定性没有问题，问题出在买入时

估值已经泡沫化了。

回到AI产业链本身，吴伟志的态

度既非全然看空，也不盲目追捧。 他

承认：“这确实是我做投资30多年以

来，前所未见的一个非常惊人的超级

景气周期。 ” 但正因为是 “超级景

气” ，更要警惕景气结束后的“超级

回归” 。 中欧瑞博投研团队复盘过往

亏损最多的投资，多数都是周期成长

股———买在景气高位，等步入景气下

行周期后，业绩与估值双杀。

7月初，Meta宣布可能将剩余算

力对外出租，费城半导体指数应声大

跌。 “Meta原本是算力的需求方，现

在变成了提供方。 ” 吴伟志认为这个

信号值得高度重视———加上各大公

司纷纷自研推理芯片，利润蛋糕的切

分逻辑可能要重写。

“这次会不一样” 是资本市场最

昂贵的一句话。 上世纪90年代的互联

网热潮， 也引发了科技基建的浪潮。

2000年电信运营商资本开支增速见

顶， 恰好就是股价泡沫破裂的那一

年。 “从全球总的AI基建投资增速角

度看，2026年大概率是这一轮AI基建

投资增速最高的一年。” 吴伟志表示。

7月以来，通信、电子等前期热门

板块深度回调，医药、汽车、家电等上

半年弱势板块出现反弹。“三季度，市

场大概率会从科技一花独放向百花

齐放发展。 ” 吴伟志说，“在策略上，

依然保持强势行情思维，坚持分别按

照买断公司的标准和景气行业投资

方法论的闭环来面对长期投资的优

质公司与高景气投资组合。 ”

大白话里的投资真经

在 《长赢： 穿越股市的牛熊周

期》中，吴伟志从自己的投资实践出

发，分享其知行合一的心路历程。“不

迁怒，不贰过” 的投资修养，就藏在书

中娓娓道来的自问自答中：“如何抓

住每一轮大的产业机会”“如何应对

市场的热点轮动”“如何应对市场的

非理性”“如何解决企业定性好而估

值偏高的矛盾”“什么情况下应该买

入不止损”“小资金如何建立适合的

交易体系” ……

很多当前市场关切的问题，都能

在书中找到吴伟志的思考与答案。 吴

伟志不堆砌专业术语， 全用农耕节

气、 日常起居的中国式比喻———通

俗，却耐人寻味。 以下精选10句经典

语录：

“投资是种庄稼 ，而不是种天

气。 ”

“我们在投资时要了解的是‘季

节’ 而非‘天气’ ，要掌握‘季节’ 的

变化规律，而不是看‘天气’ 的阴晴

雨雪。 ”

“成长股投资最大的风险是把一

棵草当成树来种，无论你多用心去种

它，你的结果都是注定的，草是长不

成树的。 ”

“最优秀的成长股会在指数涨潮

之前先涨，每一轮春天扮演最优秀成

长股角色的，一定是那个时代新经济

的代表。 ”

“如何应对市场的轮动？ 保持平

常心，聚焦于各赛道中真正优秀的公

司，关注企业自身的成长而非市场情

绪的短期起伏，不要购买存在泡沫的

公司。 ”

“不要为了追求完美而错失正

确。 务必先确保获得60分的布局。 当

判断市场有机会却暂时找不到最满

意的标的时 ， 可以配置类似沪深

300ETF这样属于60分的品种， 先将

仓位加上去，再逐步优化组合。 ”

“如何解决企业定性好而估值高

的矛盾？ 不断拓宽可选择的范围，在

优秀质地与价格吸引力之间寻找一

个更恰当的平衡点。 ”

“原本估值很贵的公司，越涨越

快， 而估值合理的公司反而滞涨，这

种情况在上涨的狂热阶段并不少见。

但历史一再证明，这种脱离基本面的

疯狂最终一定会回归理性。 ”

“同样做一件事，起心动念那一

刻往往就决定了最终的命运，弄清楚

你内心深处究竟是出于何种动因去

做？ 这非常重要！ ”

“成功的投资并非源于抓住了

每一次机会， 而是来自于放弃那些

看似诱人却长期风险巨大的 ‘完美

陷阱’ ，同时坚持在他人犹豫或恐慌

时， 去做那些短期艰难但长期正确

的事。 ”

穿越周期 种下成长之树

理论框架的有效性，最终要靠业

绩来检验。

2008年1月底， 当中欧瑞博的第

一期信托产品成立时，吴伟志写了一

篇题为《生逢冬日》的博文，预见了

接下来残酷的冬日。 2008年全球金融

海啸，中欧瑞博以低仓位策略将回撤

控制在远低于市场的水平。

经受了6年的市场考验后，2013

年临近结束的时刻，吴伟志发声：“冬

藏结束，开始春播。 ” 此后半年，吴伟

志多次用“春播” 来形容投资策略。

2014年下半年开始，A股市场迎来了

一波史诗级的上涨行情。

2015年5月 ， 吴伟志撰文提示

“珍惜涨潮时光” ，“更重要的是能在

退潮前及时下车” 。 2015年6月中旬，

他将创业板仓位降至4%以下， 总仓

位降至50%以内，成功避开此后的大

幅调整。

2018年A股全年下跌，吴伟志反

复提示 “底部特征越来越明显” ，持

续建仓优质成长股。 2019年初，他判

断“下跌趋势已结束” ，“这是一轮不

容错过的大行情” 。 在2019年-2021

年的结构性上涨行情中，中欧瑞博团

队成功挖掘出多只数倍涨幅的股票。

2021年初，吴伟志判断市场风格

切换，底部布局石油、通信运营商等

高股息资产， 随后几年实现较大涨

幅。

再到2023年至2024年的市场低

迷时期。 2024年8月，吴伟志发声，看

到了市场积极的一面：“最强烈的信

号就是，A股市场又到了 ‘卖出股票

短期舒服而长期错误’ 的阶段。 我见

到的成功投资者的共性，都是敢于坚

持做长期正确但短期痛苦的事。 ”

在2025年展望中， 吴伟志提出：

“2025是百花齐放的一年，新经济可

能最耀眼。 ” 展望2026年，他表示：

“2026年中国资产依然是百花齐放，

供给侧驱动的上涨是大概率事件。 ”

从业绩来看，中欧瑞博旗下产品

的十年年化回报全面超越创业板指、

沪深300指数等主流指数， 甚至超越

了美股标普500指数， 为投资者实现

了“长赢” 回报。

吴伟志的30余年投资生涯， 是一

个中国式投资者穿越周期的故事。 而

他反复使用的那个比喻， 或许是对这

个故事最好的注脚：春天到了，该种树

了。 至于这棵树能长多高，交给时间。


