
ETF热点轮动持续 黄金配置价值再引关注

本报记者 王辉

上周（6月29日至7月3日），A股ETF市场呈现显著的结构性分化。 创新药与机器人两大主题强势领涨，多只相关ETF周涨幅超过15%；资金面上，半导体方向延续吸金势头，跟踪中证半导体材料设备指数的 ETF合计净流入超 180亿元。 与此同时，黄金板块受国际金价反弹提振，配置价值再度引发市场关注。

创新药与机器人主题产品领涨

上周ETF市场涨幅榜被创新药和机器人主题产品全面占据。 Wind数据显示，国证机器人产业指数、恒生创新药指数上周涨幅均超 18%。 受两大板块领涨等因素推动，上周ETF市场全周涨幅排名前十的产品，均为创新药或机器人主题的 ETF，部分产品全周涨幅超20%。

其中，科创创新药 ETF汇添富、科创创新药ETF国泰上周涨幅超22%；机器人ETF华安、机器人 ETF广发上周涨幅均在20%以上。

从成交活跃度看，A股大盘宽基与科技类ETF成交居前，港股创新药板块交投显著升温。 沪深300指数相关ETF合计周度成交额近千亿元，位居指数成交榜首位；中证A500指数相关ETF合计成交额超780亿元，位列第二。 科技类行业主题ETF方面，跟踪中证半导体材料设备指数的ETF合计成交额超730亿元，位居指数成交榜第三；科创50指数相关ETF合计成交额超650亿元；科创芯片指数相关ETF合计成交额超450亿元。 港股创新药方向热度亦大幅升温，港股创新药CNY指数与港股通创新药指数相关ETF合计成交额均超400亿元，双双进入指数成交额前十。

半导体赛道持续吸金

资金流向方面，半导体方向成为上周最受追捧的板块。 跟踪中证半导体材料设备指数的ETF合计净流入超180亿元，位居各指数净流入榜首位。 从单品维度看，多只半导体材料设备主题ETF净流入居前，其中国泰基金、华夏基金、易方达基金旗下产品净流入规模领先。

宽基指数方面，中证A500指数相关ETF合计净流入近35亿元，科创50指数相关ETF合计净流入超30亿元。

行业主题方面，跟踪中证全指证券公司指数的ETF合计净流入超60亿元，位居净流入榜第三；跟踪科创芯片指数相关ETF合计净流入超36亿元；跟踪中证创新药产业指数的ETF合计净流入超19亿元。 此外，红利、机器人等主题产品亦有不同程度的资金净流入。

从上半年维度看，科技类 ETF吸金效应更为突出。 科创芯片相关ETF上半年净流入超30亿元，规模增长显著；半导体设备主题 ETF上半年净流入超 85亿元，在同类产品中增速领先。

今年上半年，ETF市场“吸金” 排名前十名的产品，有多只为通信、半导体主题类产品。 其中，通信ETF国泰上半年“吸金” 312 .67亿元，在全市场排名第一。

金价反弹引关注

上周后半周，受国际金价低位回升等因素推动，A股黄金板块强势反弹。 7月3日，多只黄金股涨停 ，并带动多只黄金ETF产品水涨船高 。

世界黄金协会发布的《2026年全球黄金市场年中展望》报告认为，黄金在过去12个月中仍是表现较好的资产之一，地缘局势、利率前景将是影响其下半年走势的核心变量 。

摩根大通在最新研报中表示，前期由避险情绪与央行购金共同驱动的上涨行情已宣告终结，该机构将三季度金价均价预测下调至4300美元 /盎司。 不过，摩根大通并未放弃长期看多立场，其预计上述结构性力量于2027年重新发力。 高盛则将2026年底黄金目标价下调至4900美元/盎司，但这一预测价格水平仍显著高于目前的国际金价。 高盛认为，目前黄金资产的配置价值依然存在。

景 顺 集 团 亚 太 区 全 球 市 场 策 略 师 赵 耀 庭 表 示 ， 黄 金 短 期 仍 主 要 受 实 际 利 率 、 美 元 走 势 及 美 联 储 政 策 预 期 驱 动 ， 但 长 期 看 涨 逻 辑 依 然 成 立 ， 核 心 驱 动 因 素 已 从 周 期 性 转 向 结 构 性 因 素 。 全 球 格 局 变 化 、 市 场 对 美 元 及 美 债 等 传 统 避 险 资 产 信 心 减 弱 ， 以 及 各 大 央 行 持 续 推 进 储 备 多 元 化 ， 将 继 续 支 撑 黄 金 作 为 战 略 配 置 资 产 的 需 求 。

分 析 人 士 表 示 ， 从 战 略 配 置 角 度 看 ， 未 来 黄 金 资 产 在 组 合 配 置 中 仍 具 有 独 特 价 值 。 一 是 自 带 避 险 属 性 ， 在 全 球 地 缘 冲 突 频 发 的 背 景 下 ， 黄 金 不 受 单 一 主 权 国 家 控 制 的 优 势 持 续 凸 显 ， 近 年 来 各 大 央 行 持 续 购 金 ， 增 加 防 御 储 备 。 二 是 可 对 冲 通 货 膨 胀 ， 在 全 球 通 胀 压 力 持 续 的 背 景 下 ， 2025 年 以 来 黄 金 涨 幅 远 超 多 数 大 宗 商 品 ， 其 保 值 能 力 在 历 史 周 期 中 得 到 反

复 验 证 。 三 是 有 利 于 分 散 风 险 ， 黄 金 与 股 票 、 债 券 等 资 产 相 关 性 较 低 ， 在 组 合 中 适 当 配 置 黄 金 可 有 效 分 散 风 险 。

代码 简称 现价（元） 全周涨跌幅

589120

科创创新药

ETF

汇添富

0.904 22.66%

589720

科创创新药

ETF

国泰

0.981 22.62%

159039

机器人

ETF

华安

1.124 20.34%

159050

机器人

ETF

广发

1.143 20.32%

159272

机器人

ETF

富国

1.075 19.71%

159278

机器人

ETF

鹏华

1.261 19.64%

159559

机器人

ETF

景顺

1.594 19.58%

588130

科创医药

ETF

华夏

1.09 19.26%

159530

机器人

ETF

易方达

1.776 19.19%

588700

科创医药

ETF

嘉实

1.069 19.04%

证券代码 简称 全周净流入额（亿元）

588170

华夏上证科创板半导体材料设备主题

ETF 77.69

159516

国泰中证半导体材料设备主题

ETF 71.24

159558

易方达中证半导体材料设备主题

ETF 49.38

159206

永赢国证商用卫星通信产业

ETF 36.73

560780

广发中证半导体材料设备主题

ETF 36.20

515880

国泰中证全指通信设备

ETF 34.44

588080

易方达上证科创板

50ETF 23.66

562590

华夏中证半导体材料设备主题

ETF 21.88

588710

华泰柏瑞上证科创板半导体材料设备主题

ETF 19.69

512880

国泰中证全指证券公司

ETF 19.68
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涨幅居前的ETF

资金净流入规模居前的ETF

创新药与机器人主题产品领涨

上周ETF市场涨幅榜被创新药和机器人主

题产品全面占据。 Wind数据显示，国证机器人

产业指数、恒生创新药指数上周涨幅均超18%。

受两大板块领涨等因素推动， 上周ETF市场全

周涨幅排名前十的产品， 均为创新药或机器人

主题的ETF，部分产品全周涨幅超20%。

其中，科创创新药ETF汇添富、科创创新药

ETF国泰上周涨幅超22%；机器人ETF华安、机

器人ETF广发上周涨幅均在20%以上。

从成交活跃度看，A股大盘宽基与科技类

ETF成交居前， 港股创新药板块交投显著升温。

沪深300指数相关ETF合计周度成交额近千亿

元， 位居指数成交榜首位； 中证A500指数相关

ETF合计成交额超780亿元，位列第二。 科技类行

业主题ETF方面，跟踪中证半导体材料设备指数

的ETF合计成交额超730亿元， 位居指数成交榜

第三； 科创50指数相关ETF合计成交额超650亿

元； 科创芯片指数相关ETF合计成交额超450亿

元。 港股创新药方向热度亦大幅升温，港股创新

药CNY指数与港股通创新药指数相关ETF合计

成交额均超400亿元，双双进入指数成交额前十。

半导体赛道持续吸金

资金流向方面， 半导体方向成为上周最受

追捧的板块。 跟踪中证半导体材料设备指数的

ETF合计净流入超180亿元，位居各指数净流入

榜首位。从单品维度看，多只半导体材料设备主

题ETF净流入居前，其中国泰基金、华夏基金、

易方达基金旗下产品净流入规模领先。

宽基指数方面，中证A500指数相关ETF合

计净流入近35亿元， 科创50指数相关ETF合计

净流入超30亿元。

行业主题方面， 跟踪中证全指证券公司指

数的ETF合计净流入超60亿元， 位居净流入榜

第三； 跟踪科创芯片指数相关ETF合计净流入

超36亿元； 跟踪中证创新药产业指数的ETF合

计净流入超19亿元。 此外，红利、机器人等主题

产品亦有不同程度的资金净流入。

从上半年维度看， 科技类ETF吸金效应更

为突出。 科创芯片相关ETF上半年净流入超30

亿元，规模增长显著；半导体设备主题ETF上半

年净流入超85亿元，在同类产品中增速领先。

今年上半年，ETF市场“吸金” 排名前十名

的产品，有多只为通信、半导体主题类产品。 其

中，通信ETF国泰上半年“吸金” 312.67亿元，

在全市场排名第一。

金价反弹引关注

上周后半周， 受国际金价低位回升等因素

推动，A股黄金板块强势反弹。 7月3日，多只黄

金股涨停，并带动多只黄金ETF产品水涨船高。

世界黄金协会发布的《2026年全球黄金市

场年中展望》报告认为，黄金在过去12个月中

仍是表现较好的资产之一，地缘局势、利率前景

将是影响其下半年走势的核心变量。

摩根大通在最新研报中表示， 前期由避险

情绪与央行购金共同驱动的上涨行情已宣告终

结， 该机构将三季度金价均价预测下调至4300

美元/盎司。 不过，摩根大通并未放弃长期看多

立场， 其预计上述结构性力量于2027年重新发

力。 高盛则将2026年底黄金目标价下调至4900

美元/盎司，但这一预测价格水平仍显著高于目

前的国际金价。高盛认为，目前黄金资产的配置

价值依然存在。

景顺集团亚太区全球市场策略师赵耀庭

表示，黄金短期仍主要受实际利率、美元走势

及美联储政策预期驱动，但长期看涨逻辑依然

成立，核心驱动因素已从周期性转向结构性因

素。 全球格局变化、市场对美元及美债等传统

避险资产信心减弱，以及各大央行持续推进储

备多元化，将继续支撑黄金作为战略配置资产

的需求。

分析人士表示，从战略配置角度看，未来

黄金资产在组合配置中仍具有独特价值。 一是

自带避险属性， 在全球地缘冲突频发的背景

下，黄金不受单一主权国家控制的优势持续凸

显，近年来各大央行持续购金，增加防御储备。

二是可对冲通货膨胀，在全球通胀压力持续的

背景下，2025年以来黄金涨幅远超多数大宗商

品， 其保值能力在历史周期中得到反复验证。

三是有利于分散风险，黄金与股票、债券等资

产相关性较低，在组合中适当配置黄金可有效

分散风险。

ETF热点轮动持续 黄金配置价值再引关注

□本报记者 王辉

上周 （6月29日至7月3日），A股ETF市场呈现显著的结构性

分化。 创新药与机器人两大主题强势领涨，多只相关ETF周涨幅超

过15%；资金面上，半导体方向延续吸金势头，跟踪中证半导体材

料设备指数的ETF合计净流入超180亿元。 与此同时，黄金板块受

国际金价反弹提振，配置价值再度引发市场关注。

多家机构迎来ETF“首秀” 被动赛道玩家扩容

□本报记者 魏昭宇

近日，国泰海通资管、财通资管、光大保德

信基金等多家机构相继上报或成立旗下首只

ETF。在ETF产品数量逼近1600只的背景下，面

对头部效应凸显的竞争环境， 新入局者正试图

通过细分赛道的差异化竞争， 占据被动投资市

场的一席之地。

多家机构首只ETF“落子”

7月1日，国泰海通资管发布公告称，国泰海

通中证红利低波动ETF于6月30日正式成立，首

募规模达6.19亿元。 公开资料显示，这是国泰海

通资管旗下的第一只ETF产品。 公告显示，该基

金由基金经理丁仲元担纲。

中国证券报记者发现， 另一家券商资管也

在近期开启了公司第一只ETF产品的正式募

集，且同样选择了红利赛道。6月30日，财通资管

发布的公告显示， 公司首只ETF产品中证全指

红利质量ETF于7月3日正式开启募集， 并计划

于7月10日结束募集。

值得注意的是， 该ETF跟踪的中证全指红

利质量指数属于Smart� Beta指数。 财通资管表

示，该产品不按传统市值加权“被动全买” ，而

是通过系统化的因子模型精选个股来编制指

数，力争实现超越传统指数的风险调整后收益。

据悉， 财通资管量化及多资产部构建起以基本

面驱动为核心、 量化工具赋能的系统化投资体

系，全力护航公司首只ETF的投资运作。

值得注意的是，6月29日， 光大保德信基金

旗下的光大保德信国证机器人产业ETF的申请

材料被接收。公开资料显示，这是光大保德信基

金首只ETF产品的申请。

把时间拉长至一季度， 东方红资产管理亦

在ETF领域迈出了第一步。 3月19日，东方红资

产管理向证监会递交了首只ETF产品申请———

东方红中证东方红红利低波动ETF。

市场仍有布局空间

值得注意的是， 交银施罗德基金和兴证全

球基金两家在主动权益领域较为知名的基金公

司去年相继在ETF领域迈出重要步伐， 引发市

场广泛关注。这意味着，在当前行业竞争持续升

级、投资者需求日趋多元的背景下，基金公司正

加快布局新的战略方向。

“深耕ETF等被动赛道，既是顺应监管指引

的战略选择， 亦能与公司传统主动管理业务形

成有效协同。 这种双轮驱动的模式有助于平抑

市场周期波动，优化资产与资金来源结构，从而

夯实公司的经营韧性与抗风险底线。 ” 一位公

募业内人士如是说。

有业内人士表示，从政策面来看，多项利好

措施为ETF市场发展提供了有力的政策基础与

流动性保障。 从投资者角度而言，ETF产品优势

明显。随着市场需求不断攀升，在被动投资机遇

增多的格局下， 基金公司为寻求新的业务和规

模增长点，也会积极布局ETF。

ETF浪潮势不可当。 在公募机构规模座次

的排序上，ETF成为重要的一部分。 Wind数据

显示，截至7月3日，ETF市场的总体规模达4.67

万亿元，产品数量已达1597只。 与年初相比，产

品数量增加了195只。

此外，还有业内人士表示，经历了从宽基独

大到行业主题多点开花的结构性演变， 头部效

应虽强，但对于新进入者而言，市场依然留有足

够的布局空间。

重视红利资产配置价值

值得注意的是， 上文中提到的三家券商资

管都将红利类资产作为公司迈向ETF市场的第

一站。而在“科技涨、红利跌” 的当下，红利类资

产的布局机遇正被越来越多机构所提及。

经历了近期的回调之后， 红利资产现在投

资价值如何？

天弘基金的基金经理沙川表示， 对于红利

资产而言， 估值的核心在于股息率与无风险利

率之间的差值———即风险溢价。 当风险溢价较

高时，说明股息率相对无风险利率较高，红利资

产的投资价值往往更高。反之，若股息率低于无

风险利率， 则需要警惕风险———2015年、2016

年就曾出现过这种情况。“相比于两三年前，红

利资产的风险溢价确实有所走低。 在这波红利

资产上涨之前，股息率比较高，利率也比较高；

后来利率走低了一个多百分点， 股息率也下降

了两三个百分点。 投资价值相比于2022年初肯

定有所下降，但经过近期市场回调，当前股息率

相比10年期国债收益率仍普遍高出约3个百分

点，红利资产的投资吸引力仍然存在。 ”

在光大保德信基金的基金经理朱剑涛看

来，红利资产的底层支撑逻辑并未发生动摇。 首

先，低利率环境下，高股息资产的稀缺性持续提

升，当前红利板块估值仍处于历史低位，股息率

优势显著，对长期资金吸引力较强。 其次，政策

端对上市公司分红、市值管理的引导持续加码，

相关政策明确要求央国企提升分红频次与比

例，将进一步夯实沪深300等核心指数的红利属

性。 此外，从全球比价来看，A股、H股核心资产

相较海外对标品种仍存在一定折价和估值修复

空间。

对于下半年红利资产的表现，朱剑涛认为，

目前已出现积极信号：“当前科技与红利的剪刀

差已经达到历史较低区间， 红利板块近三个月

的调整幅度绝对值也处于历史高位， 进一步向

下的空间相对有限。 ” 他同时提醒，科技抱团的

持续时间难以预判， 目前尚未观察到小微盘流

动性修复、 市场风格趋于均衡的右侧信号———

当前小微盘成交额占全市场比例不到1%， 仅为

2023年-2024年平均水平的三分之一左右，资

金仍高度集中于科技赛道， 若科技行情持续超

预期，红利资产的表现仍会阶段性承压。 从中长

期视角看，红利资产凭借其防御属性，依然是险

资等长期资金组合中不可或缺的一环， 配置价

值并不会单纯因为短期行情波动而改变。


