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上述业务资产组资产专用性较强，因尚未进入正常的稳定经营期，现金流预测缺乏可靠的支撑依据

或者短期内无投产条件，公司无法预估未来经营情况，不适合预计未来现金流量的现值的方法。市场法能

够基于资产当前状态和市场价格信息，合理反映资产在基准日的公允价值，各资产组采用市场法测算公

允价值减去处置费用的净额确定资产组的可收回金额，减值测试方法选择适当，符合行业惯例。

(3)�各减值资产的关键参数选取依据

项目

公允价值测算方

法

市场价格确定 修正系数确定

固定资产-房屋建筑物

市场价格x修正

参数

以建筑物的实际工程支出成本为基础，考虑钢材、水泥、砂石料等建材价

格和人工价格等变动的影响后确认待估建筑物的工程建安成本，再考虑

前期费用、建筑规费及资金成本等因素，最终得到资产的市场价值

交易因素依据剔除交易行为中特殊

因素影响后的市场价格确定，使用状

况依据现场调查时的房屋使用状态

确定，新旧程度依据资产经济耐用年

限及现场勘查评定等因素综合确定，

外部环境依据外部宏观经济环境情

况对资产价值的影响确定

固定资产-机器设备

结合基准日同类设备市场询价价格及公司资产采购价格 （未询价设备

考虑同期PPI、材料和人工等价格变动的影响）确定现行购置价，再考虑

设备为达到可投产状态的前期费用、安装调试费、建设期管理费及资金

成本等相关费用后，综合确定资产的市场价值

在建工程-土建工程

以土建工程的实际工程支出成本为基础，考虑钢材、水泥、砂石料等建材

价格和人工价格变化及宏观市场变化等因素，并考虑管理费用及资金成

本等因素，最终确认待估土建工程的市场价值

在建工程-设备安装工程

结合基准日同类设备市场询价价格及公司资产采购价格 （未询价设备

考虑同期PPI、材料和人工等价格变动的影响）确定现行购置价，再考虑

设备为达到可投产状态的前期费用、安装调试费、建设期管理费及资金

成本等相关费用后，综合确定资产的市场价值

在建工程-工程物资

以公司资产采购价格为基础， 考虑工程物资价格变动及宏观市场PPI变

化等因素，并考虑仓储费等因素，综合确定资产的市场价值

无形资产-土地使用权

以较近时期内已经发生交易的同类土地交易价格作为参考，考虑待估土

地情况与参照案例中土地的交易情况、期日、区域、个别因素、使用年期、

容积率等差别，修正得出待估土地的市场价值

无形资产-矿业权 矿业权具有长期稀缺性，以采矿权购入成本确定采矿权市场价值

综上，2025年末，公司各项长期资产的减值测试相关的假设及方法准确，参数选取合理，符合行业惯

例，减值准备计提金额充分。

3.�关于各减值资产组是否存在进一步减值风险

公司目前对各减值资产组的后续投入计划以及是否存在进一步减值风险的情况列示如下：

减值资产组 各减值资产组后期计划

中部合盛多晶硅业务资

产组

中部合盛年产20万吨高纯多晶硅项目中投产的5万吨多晶硅产能，因多晶硅市场阶段性供过于求、短期需求不足及库存较高等因素，

公司尚未安排复产，公司将密切跟踪多晶硅市场价格走势及供需格局变化，结合行业产能出清进展，适时决策该部分产能的复产启

动时点。

剩余在建的15万吨项目，公司已深刻总结市场波动经验，动态优化业务结构，适度收缩光伏业务投入，更加聚焦硅基主业。 后续

将根据行业供需格局演变、光伏产品分级分类标准落地实施后的市场出清进度、多晶硅价格走势以及公司整体战略规划，审慎决策

上述在建项目的建设与投产安排。

中部合盛及霍尔果斯光

伏业务资产组

经评估，公司已转固的8.57GW光伏组件产线符合先进产能认定标准，能够满足相关政策要求。当前该部分产能尚未投入运营，主要原

因为光伏组件市场竞争激烈、产能利用率整体偏低，公司将根据市场需求恢复情况及组件行业落后产能出清进度，合理安排投产节

奏。

剩余在建项目，公司已深刻总结市场波动经验，动态优化业务结构，适度收缩光伏业务投入，更加聚焦硅基主业。后续将根据行业

供需格局演变、光伏产品分级分类标准落地实施后的市场出清进度、光伏组件等价格走势以及公司整体战略规划，审慎决策上述在建

项目的建设与投产安排。

新疆合盛实业发展多晶

硅业务资产组

公司根据外部市场变化及公司整体战略安排，初步计划将该项目的全部20万吨在建项目，延缓至2028年建成投产

云南合盛工业硅业务资

产组

公司初步预计该项目的部分产能延缓至2028年建成投产，同时，公司也将根据市场环境合理把控剩余在建项目的建设节奏，确保项

目有序推进，为公司硅基主业提供稳定的原料保障与产业延伸支撑。

截至目前，各项减值资产组已投产产能后续复产时间及在建产能推进建设的时间暂未确定。 公司将

持续跟踪宏观及行业外部环境变动情况，结合行业供需、价格走势等核心要素，审慎评估光伏板块资产组

及云南合盛工业硅资产组可能存在的进一步减值迹象，并展开资产减值测算，同时根据测试结果确定是

否计提长期资产减值。

(三)�结合存货库龄、产品结构、市场价格、在手订单等因素，说明存货跌价准备计提比例同比增长的

原因及合理性

1.�存货库龄

公司2025年末和2024年末存货库龄情况如下：

单位：万元

2025年末

项目 存货账面余额

其中：1年以内 1年以上

存货账面余额 占比 存货账面余额 占比

工业硅相关产品 325,212.38 255,169.95 78.46% 70,042.43 21.54%

有机硅相关产品 146,686.37 124,759.74 85.05% 21,926.62 14.95%

光伏相关产品 304,377.10 96,851.94 31.82% 207,525.16 68.18%

其他产品 48,561.83 21,156.29 43.57% 27,405.54 56.43%

其中：碳化硅相关产品 47,429.49 20,717.75 43.68% 26,711.74 56.32%

合 计 824,837.68 497,937.92 60.37% 326,899.76 39.63%

2024年末

项目 存货账面余额

其中：1年以内 1年以上

存货账面余额 占比 存货账面余额 占比

工业硅相关产品 530,204.88 428,487.75 80.82% 101,717.14 19.18%

有机硅相关产品 179,819.59 172,530.74 95.95% 7,288.86 4.05%

光伏相关产品 295,754.02 295,754.02 100.00%

其他产品 43,321.68 36,776.97 84.89% 6,544.72 15.11%

其中：碳化硅相关产品 40,460.79 35,393.31 87.48% 5,067.49 12.52%

合 计 1,049,100.18 933,549.46 88.99% 115,550.72 11.01%

由上表可见， 公司库龄1年以上的存货账面余额2025年末较2024年末较上年末增加211,349.04万

元，主要系库龄1年以上的光伏相关产品增加所致。 分产品存货库龄情况如下：

1)工业硅相关产品

公司工业硅相关产品存货库龄主要集中于1年以内，库龄1年以上的存货主要系备货的焙烧电极和黑

河合盛硅业有限公司生产的工业硅。

2)有机硅相关产品

公司有机硅相关产品存货库龄主要集中于1年以内。 库龄1年以上存货主要系七水硫酸镁、水玻璃等

非主要产品。

3)光伏相关产品

2024年末， 公司光伏相关产品存货库龄均在1年以内；2025年末， 库龄1年以上的存货余额为207,

525.16万元，占比68.18%，长库龄光伏产品增加主要原因系：①公司光伏相关产品存货主要集中于2024年

生产；②多晶硅等光伏相关产品市场价格低于成本价，公司对该类产品销售意愿较低；③光伏组件等光伏

相关产品市场需求端支撑不足，致使库存消化速度放缓。

4)碳化硅相关产品

2024年末公司碳化硅相关产品存货主要集中于1年以内；2025年末， 库龄1年以上的存货余额为26,

711.74万元，占比56.32%，长库龄碳化硅产品增加主要原因系公司现有库存中6英寸产品面临技术迭代，

市场需求减少。

2.�产品结构

2025年和2024年公司产品结构及存货跌价准备计提情况如下：

单位：万元

项 目

2025年末 2024年末

期末存货账面余额 占比

存货跌价准备计提

比例

期末存货账面余额 占比

存货跌价准备计提

比例

工业硅相关产品 325,212.38 39.43% 0.71% 530,204.88 50.54% 0.58%

有机硅相关产品 146,686.37 17.78% 5.60% 179,819.59 17.14% 3.31%

光伏相关产品 304,377.10 36.90% 23.67% 295,754.02 28.19% 27.49%

其他产品 48,561.83 5.89% 64.59% 43,321.68 4.13% 18.29%

其中：碳化硅相关产品 47,429.49 5.75% 65.79% 40,460.79 3.86% 19.40%

合 计 824,837.68 100.00% 13.81% 1,049,100.18 100.00% 9.36%

由上表可见，2025年末较2024年末存货跌价准备计提比例上升，主要原因系：

1)2025年末碳化硅相关产品的存货跌价计提比例大幅增加

2024年末和2025年末，碳化硅相关产品存货跌价准备计提比例分别为19.40%、65.79%，2025年末较

2024年末大幅提升，主要系公司现有库存中6英寸产品面临技术迭代，市场价格下降所致。

2)光伏相关产品存货账面余额占比提升，且光伏产品存货跌价准备计提比例较高

光伏相关产品存货账面余额2025年末较2024年末波动较小，但2025年末占比提升，主要系工业硅相

关产品存货账面余额大幅下降所致，2025年公司主动采取的压降产量和去库存战略促使现有工业硅库存

消纳，工业硅相关产品存货账面余额2025年末较2024年末减少204,992.50万元（下降幅度38.66%）。

光伏相关产品的存货跌价准备计提比例较高，主要原因系：①受光伏行业周期性下行的影响，公司光

伏板块部分生产线开工负荷偏低，导致“垂直一体化”产业链的成本优势尚未有效发挥，产品单位成本处

于较高水平；②光伏行业出现阶段性供需错配，光伏板块主要产品光伏组件的市场需求、销售价格、毛利

率下降。

3.�市场价格

公司主要产品的市场价格变动情况以及存货跌价准备计提比例情况如下：

项 目 主要产品名称

2025年末 2024年末 变动幅度

存货跌价准备计提

比例

主要产品市场价格

存货 跌 价 准

备计提比例

主要产品市场价格

存货跌价准备

计提比例

主要产品市场价格

工业硅主要产

品

金属硅 0.71% 0.91万元/吨 0.58% 1.12万元/吨 0.13% -18.75%

有机硅相关产

品

有机硅DMC 5.60% 1.30万元/吨 3.31% 1.37万元/吨 2.29% -5.11%

光伏相关产品

N型多晶硅

23.67%

5.23万元/吨

27.49%

3.97万元/吨

-3.82%

31.74%

TOPCon 双 玻 光

伏组件-182mm

0.66元/瓦 0.69元/瓦 -4.35%

碳化硅相关产

品

6英寸衬底片 65.79% 0.23万元/片 19.40% 0.41万元/片 46.39% -43.90%

公司整体存货

跌价准备计提

比例

13.81% / 9.36% / 4.45% /

市场价格数据来源：工业硅市场价格来源为中国有色金属工业协会硅业分会、安泰科；有机硅和光伏

相关产品市场价格来源为百川盈孚BAIINFO；碳化硅市场价格来源为InSemi� Research（半研咨询）

(1)工业硅相关产品

受产能集中释放、 光伏产业需求疲软影响，2025年末工业硅市场价格较2024年末下降0.21万元/吨

（下降幅度18.75%），公司工业硅相关产品存货跌价准备计提比例有所提升。

公司工业硅相关产品的存货跌价准备计提比例较低主要系：2025年度工业硅产品毛利率为16.48%，

较2024年度下降9.62%但仍保持较高水平， 主要工业硅产品均不存在跌价，2025年末工业硅相关产品计

提存货跌价准备主要系黑河合盛硅业有限公司生产工业硅产品单位成本较高，期末可变现净值低于账面

价值所致。

(2)有机硅相关产品

受传统消费领域需求疲软、 工业硅原料成本下降影响，2025年末有机硅市场价格较2024年末下降

0.07万元/吨（下降幅度5.11%），公司有机硅相关产品存货跌价准备计提比例有所提升。

公司有机硅相关产品的存货跌价准备计提比例较低主要系： 公司2025年度有机硅产品毛利率为

11.77%，较2024年度下降4.94%但仍保持较高水平，主要有机硅产品均不存在跌价。2025年末有机硅相关

产品计提存货跌价准备主要系库龄较长的七水硫酸镁、水玻璃等非主要产品，故公司有机硅相关产品的

存货跌价准备计提比例较低。

(3)光伏相关产品

2025年下半年，多晶硅行业政策反内卷与行业自律主动减产控量、头部企业带头挺价强力扭转市场

供需关系和价格预期，多晶硅2025年末市场价格较2024年末大幅提升31.74%；光伏组件因光伏行业供需

错配、低价内卷式竞争持续，2025年末市场价格较2024年末下降0.03元/瓦（下降幅度4.35%）。 公司2025

年末光伏相关产品的存货跌价准备计提比例，因多晶硅市场价格大幅上升有所下降。

(4)碳化硅相关产品

2024年-2025年6英寸碳化硅衬底片和外延片产品面临技术迭代导致市场价格持续下降，2025年末6

英寸衬底片市场价格较2024年末下降0.18万元/片(下降幅度43.90%)，公司碳化硅相关产品的存货跌价准

备因而大幅提升。

4.�公司期末在手订单情况

公司主要产品的期末在手订单情况如下：

单位：万元

项 目

2025年末 2024年末

在手订单金额 存货账面余额 在手订单覆盖率 在手订单金额 存货账面余额 在手订单覆盖率

工业硅相关产品 94,667.94 325,212.38 24.31% 90,757.95 530,204.88 12.65%

有机硅相关产品 37,468.91 146,686.37 22.54% 57,879.44 179,819.59 26.81%

光伏相关产品 12,929.65 304,377.10 4.98% 60,053.38 295,754.02 23.83%

注：在手订单覆盖率=在手订单金额*(1-当期平均毛利率）/期末存货账面余额

由上表可见，2025年末和2024年末在手订单覆盖率较低。 公司生产部门联合销售部门根据产能情

况、客户已下达订单情况、销售预期情况等综合确定生产计划。 公司与部分主要客户以签订短期订单的形

式进行销售，大部分产品的短期订单销售均会在签订合同后当月内完成交货。 从过往长期的合作历史来

看，公司与大部分短期订单客户保持着长期合作关系，公司客户群体较为稳定，客户重复采购率较高。 公

司订单形式具有高频率、多批次的特点，在手订单覆盖率和公司实际经营情况相符。

综上，受公司碳化硅相关产品市场价格下降造成碳化硅相关产品存货跌价准备计提比例大幅提升，且存

货跌价准备计提比例较高的碳化硅和光伏相关产品的存货占比提高的影响，公司存货跌价准备计提比例

同比增长具有合理性。

(四)�结合工业硅、有机硅、光伏板块主要产品产能、产量、销量、产销率数据，以及行业产能过剩情况，

说明公司产能规划，以及产能闲置、低效产能的处置方案

1.�工业硅、有机硅、光伏板块主要产品产能、产量、销量、产销率

公司近两年工业硅、有机硅和光伏板块主要产品产能、产量、销量及产销率情况如下：

单位：吨,GW

项 目 产 品 主要产品 2025年 2024年 波动率

产能

工业硅 工业硅 1,220,000.00 1,220,000.00 0.00%

有机硅 粗单体 1,730,000.00 1,730,000.00 0.00%

光伏

多晶硅 50,000.00 50,000.00 0.00%

光伏组件（GW） 8.57 5.00 71.40%

产量

工业硅 工业硅 1,454,741.02 1,871,397.11 -22.26%

有机硅 粗单体 1,551,162.50 1,768,333.66 -12.28%

有机硅

硅橡胶、硅油及环体硅氧

烷

1,425,355.46 1,624,358.84 -12.25%

光伏

多晶硅 / 43,308.06 -100.00%

光伏组件（GW） 0.78 2.83 -72.44%

销量[注]

工业硅 工业硅 1,105,578.14 1,230,006.82 -10.12%

有机硅

硅橡胶、硅油及环体硅氧

烷

835,308.91 948,558.34 -11.94%

光伏

多晶硅 / 3,342.70 -100.00%

光伏组件（GW） 1.38 0.01 13700.00%

产销率

工业硅 工业硅 76.00% 65.73% 10.27%

有机硅

硅橡胶、硅油及环体硅氧

烷

58.60% 58.40% 0.21%

光伏

多晶硅 / 7.72% -7.72%

光伏组件（GW） 176.92% 0.35% 176.57%

[注] 上述销售量为全部对外销售数量， 未包含公司自用量。 以上产品2024年自用量分别为工业硅

45.97万吨、硅橡胶11.54万吨、硅油2.61万吨、环体硅氧烷50.57万吨；2025年自用量分别为工业硅37.67万

吨、硅橡胶10.08万吨、硅油0.44万吨、环体硅氧烷43.98万吨。

公司主要产品工业硅、有机硅产销率均维持在50-80%左右，若考虑公司自用量，则工业硅、有机硅的

产销率可达到90-110%左右。 2025年，公司受行业周期性调整影响，工业硅、有机硅产销量略有回落，但

保持了相对稳健的表现，展现出较强的市场需求韧性与产品竞争力。 受硅料市场持续过剩、价格低位运行

影响，2025年公司未生产销售多晶硅；光伏组件环节市场需求向好，产销率超过100%，同步消耗前期留存

库存。

公司2025年工业硅、 有机硅和光伏组件的产能利用率分别为119.24%、89.66%、9.07%，2025年多晶

硅产线未开工生产。 公司工业硅和有机硅板块产能利用率较高，不存在产能闲置情况，光伏板块受行业产

能过剩、产品价格持续下行影响，产能利用率处于低位。

2.�行业产能过剩情况

2025年，受下游多晶硅及光伏行业供需失衡、行业自律调控影响，工业硅需求明显收缩，行业平均开

工率维持低位，全年均价呈下行态势。 有机硅行业在2024年产能集中扩张带来的供给冲击后经历深度调

整，2025年行业启动“反内卷”自律调控，市场由供需失衡逐步向再平衡过渡，产品价格呈“先扬后抑、底

部震荡、年末反弹” 走势。 公司层面，2025年工业硅产能利用率达119.24%，有机硅产能利用率达89.66%，

显著高于行业平均水平，展现出较强的抗周期能力与运营效率。

随着能耗双控及行业自律调控持续深化，工业硅、有机硅供给端新增产能投产有限，落后产能加速出

清，在供给持续约束与下游需求稳步增长的双重作用下，供需结构预计将逐步优化，行业景气度有望改善

向好。

据硅业分会统计，截至2025年底，我国多晶硅产能达到285.4万吨/年，产量约133万吨，表观消费量约

为131.7万吨。 整体来看，光伏行业去产能、去库存持续推进，当前价格仍处于寻触底阶段，在价格触底后，

行业仍需经历一段“磨底期” ，以化解现金流压力并完成库存消化，只有当库存得到实质性去化，供需重

新回归平衡，市场才有望迎来趋势性好转，未来调整时间尚不明确，需结合后续落后产能清退、供需改善

情况判断。

3.�产能规划情况

截至2025年末，公司工业硅、有机硅、光伏板块产能规划与实际已投入产能情况如下：

单位：万吨、GW

项 目 规划产能 投入产能 在建产能

工业硅 160.00 122.00 38.00

有机硅 173.00 173.00 -

光伏-多晶硅 40.00 5.00 35.00

光伏-组件（GW） 20.00 8.57 11.43

截至2025年末，公司各业务板块规划总产能、已建成投产（已投入）产能及尚在建设产能说明如下：

(1)�工业硅板块：公司整体规划产能160万吨/年，其中已建成并投入生产的产能122万吨/年，剩余38

万吨/年产能处于在建阶段，尚未投产，对于该部分在建产能，公司将紧密跟踪行业供需变化、市场价格走

势及竞争格局演变，科学制定投产时序，采取分批次、分阶段的方式有序释放产能；同时，视市场实际条

件，对最终投产规模进行动态评估与灵活调整，避免集中投放带来的经营风险。 后续，公司亦将持续关注

市场周期、政策导向及技术变革等外部因素，若行业景气度及盈利前景出现显著积极变化，将审慎研究进

一步产能扩张的可行性与时机，确保投资决策与市场节奏动态适配。

(2)�有机硅板块：长期维持173万吨/年有机硅单体总产能不变，现阶段暂无在建或拟建的扩产项目。

同时，公司将积极关注下游需求增长、技术工艺演进及行业周期波动，视市场行情变化适时研究产能优化

或增量布局的可行性，以保持产能配置的灵活性与战略弹性。

(3)�光伏板块：光伏多晶硅、光伏组件板块落地进度偏慢，大部分规划产能仍处于在建阶段，仅小部分

产能实现投产。 鉴于光伏行业产能过剩、板块持续亏损，对于光伏板块，公司采取适度收缩、暂缓建设、控

亏止损、择机盘活的产能规划。 通过灵活调控现有投产装置开工率实现控亏止损；同时持续跟踪产业链供

需及价格走势，结合行业周期改善时点，择机对存量在建产能开展复工等盘活操作，兼顾经营亏损管控与

中长期产业布局弹性。

4.�产能闲置、低效产能的处置方案

针对目前存在的各类产能在产、闲置、低效及在建情形，公司采取分类处置策略:

(1)�在产产能：工业硅和有机硅产能持续优化管理

针对已投入运营的工业硅和有机硅在产产能，公司将持续通过技术改造、工艺优化和管理提升等手

段，不断提高产能利用水平，降低单位生产成本，增强产品市场竞争力。

(2)�闲置产能：中部合盛年产20万吨高纯多晶硅项目中的5万吨多晶硅产能择机复产

该产能因多晶硅市场阶段性供过于求、短期需求不足及库存较高等因素，尚未安排复产。 公司将密切

跟踪多晶硅市场价格走势及供需格局变化，结合行业产能出清进展，适时决策该部分产能的复产启动时

点。 同时，公司亦保留对产线进行工艺优化或局部技改调整产品结构的可能性，以实现产能利用效益的最

大化和抗风险能力的提升。

(3)�低效产能：中部合盛年产20GW光伏组件项目中的8.57GW光伏组件产能择机投产

经评估，公司已转固的组件产线符合先进产能认定标准，能够满足相关政策要求。 当前该部分产能尚

未投入运营，主要原因为光伏组件市场竞争激烈、产能利用率整体偏低，公司将根据市场需求恢复情况及

组件行业落后产能出清进度，合理安排投产节奏。

(四)�在建产能的后续安排

云南合盛水电硅循环经济项目依托云南省丰富的水电资源，契合公司循环经济与硅基产业链延伸的

核心战略。 自2023年度起，因工业硅市场面临供需结构调整，价格整体承压运行，云南合盛公司基于市场

情况延缓项目建设进度，该项目处于持续建设中，公司后续将根据市场环境合理把控建设节奏，确保项目

有序投产，为公司硅基主业提供稳定的原料保障与产业延伸支撑。

关于光伏板块的部分在建工程项目，公司已深刻总结市场波动经验，动态优化业务结构，适度收缩光

伏业务投入，更加聚焦硅基主业。 后续将根据行业供需格局演变、光伏产品分级分类标准落地实施后的市

场出清进度、多晶硅价格走势以及公司整体战略规划，审慎决策上述在建项目的建设与投产安排。

综上所述，在行业产能过剩背景下，公司产能规划紧扣周期与自身优势，各板块实施差异化策略：核

心主业（工业硅与有机硅板块）坚持稳产控产：工业硅已投产122万吨/年，在建38万吨将视市场条件分批

释放，保留扩产弹性；有机硅维持173万吨/年总产能不变，现阶段无新增项目。 两者均以市场需求和盈利

为导向，关注周期变化，适时优化产能布局。 光伏板块因行业产能过剩，采取适度收缩、暂缓建设、控亏止

损，灵活调控现有装置开工率，跟踪产业链价格走势，择机对在建产能复工盘活，兼顾短期减亏与中长期

布局。 全部产能决策以实际盈利能力为核心，杜绝盲目扩张，通过动态优化结构、处置低效资产，持续提升

运营效率与盈利质量，保障公司稳健经营。

会计师核查程序与核查结论：

1.�核查程序

针对上述事项，会计师实施了如下核查程序：

（1） 获取公司期末在建工程项目明细表，复核主要在建工程项目相关的工程预算、工程投入及工程

进度等重要信息，向公司了解各主要工程项目的预计完成时间以及后续投入计划，并分析部分项目进度

缓慢、有资金投入但无工程新增进度的原因及合理性。

（2）获取公司资产减值损失明细表和相关减值测试底稿，了解公司资产减值准备计提政策，分析资

产减值损失变动的原因。 分析资产减值损失计提是否充分、是否存在前期应计提未计提、本期集中计提减

值的情形，以及各项减值资产组是否存在进一步减值风险。

（3）了解公司存货跌价准备计提政策，取得公司期末存货明细、在手订单明细、存货跌价准备计算

表，通过公开网站查询公司主要产品的市场价格变化，结合公司期末存货库龄、产品结构、市场价格变化、

在手订单等，分析公司存货跌价准备比例同比增长的原因。

（4）获取公司工业硅、有机硅、光伏板块主要产品产能、产量、销量、产销率数据，统计公司的产能利

用率、产销率；查阅公司所处行业的研究报告、行业政策，了解当前行业整体产能过剩的市场格局；向公司

管理层了解产能规划，对产能闲置、低效产能的处置方案和应对措施，并对产能闲置情况进行合理性分

析。

2.�核查结论

经核查，会计师认为：

（1） 光伏行业去产能、去库存持续推进，当前价格仍处于寻触底阶段，在价格触底后，行业仍需经历

一段“磨底期” ，以化解现金流压力并完成库存消化，只有当库存得到实质性去化，供需重新回归平衡，市

场才有望迎来趋势性好转，未来调整时间尚不明确，需结合后续落后产能清退、供需改善情况判断。 在此

背景下，公司对中部合盛年产20万吨高纯多晶硅项目、新疆合盛实业发展年产20万吨高纯多晶硅项目、中

部合盛年产20GW光伏组件项目以及中部合盛年产150万吨新能源装备用超薄高透光伏玻璃制造项目等

光伏板块的在建项目主动采取收缩、暂缓投入的策略，导致相关在建项目进度较为缓慢。 自2023年开始，

工业硅市场面临供需结构调整，价格整体承压运行，公司综合考虑了上述市场供需变化的影响，放缓了云

南合盛水电硅循环经济项目的建设进度。中部合盛年产20万吨高纯多晶硅项目2025年度投入5,510.02万

元及云南合盛水电硅循环经济项目2025年度投入2,654.62万元，主要系公司根据工程造价审核情况对前

期工程暂估款进行调整，实际并无新增工程进度，符合公司实际项目建设情况。

（2）2025年末，公司计提减值损失的各资产组的资产减值损失确认时点和减值迹象发生时点具有匹

配性，资产减值测试的过程符合《企业会计准则》的相关规定，各项长期资产的减值测试相关的假设及方

法准确，参数选取合理，符合行业惯例，减值准备计提充分。 前期（2023年末和2024年末），公司上述资产

组未出现减值迹象，不存在前期应计提未计提、本期集中计提减值的情形。 截至目前，各项减值资产组已

投产产能后续复产时间及在建产能推进建设的时间暂未确定。 公司将持续跟踪宏观及行业外部环境变动

情况，结合行业供需、价格走势等核心要素，审慎评估光伏板块资产组及云南合盛工业硅资产组可能存在

的进一步减值迹象，并展开资产减值测算，同时根据测试结果确定是否计提长期资产减值。

（3） 受公司碳化硅相关产品市场价格下降造成碳化硅相关产品存货跌价准备计提比例大幅提升，

且存货跌价准备计提比例较高的碳化硅和光伏相关产品的存货占比提高的影响，公司2025年末存货跌价

准备计提比例同比增长具有合理性。

（4） 在行业产能过剩背景下，公司产能规划紧扣周期与自身优势，各板块实施差异化策略：核心主

业(工业硅与有机硅板块)坚持稳产控产，工业硅已投产122万吨/年，在建38万吨将视市场条件分批释放，

保留扩产弹性；有机硅维持173万吨/年总产能不变，现阶段无新增项目。 两者均以市场需求和盈利为导

向，关注周期变化，适时优化产能布局。 光伏板块因行业产能过剩，采取适度收缩、暂缓建设、控亏止损，灵

活调控现有装置开工率，跟踪产业链价格走势，择机对在建产能复工盘活，兼顾短期减亏与中长期布局。

全部产能决策以实际盈利能力为核心，杜绝盲目扩张，通过动态优化结构、处置低效资产，持续提升运营

效率与盈利质量，保障公司稳健经营。

三、关于偿债能力

年报显示，2025年末公司有息负债合计274.28亿元，同比减少15.77%，其中短期借款53.93亿元、一年

内到期的非流动负债58.24亿元，长期借款162.11亿元，但报告期财务费用达11.65亿元，同比增长30.67%。

同时，货币资金余额仅20.47亿元，其中受限金额为15.66亿元，短期偿债缺口较大。 此外，报告期公司归母

净利润为-29.91亿元，但经营活动产生的现金流量净额达40.13亿元，同比仅下降11.16%，投资活动现金

流量净额-13.79亿元，筹资活动现金流量净额-29.34亿元，整体现金流结构承压。

请公司：（1）结合利息支出、利息收入、汇兑损益等明细项目，说明有息负债下降，但财务费用上升的

原因及合理性；（2）结合近期到期债务规模、在手货币资金、经营活动现金流、未来经营性现金预测及后

续资本开支计划等，定量分析公司是否存在短期偿债压力，是否存在流动性紧张情形；（3）结合公司结算

模式、信用政策及存货变动情况等，说明经营现金流净额与净利润大幅背离的原因及合理性。 请年审会计

师发表意见。 （问询函第三题）

公司回复：

(一)结合利息支出、利息收入、汇兑损益等明细项目，说明有息负债下降，但财务费用上升的原因及合

理性

1.�财务费用的具体构成情况

2025年，财务费用具体构成情况如下：

单位：亿元

项 目 2025年 2024年

利息支出及费用 11.59 9.06

汇兑损益 -0.08 -0.10

利息收入 -0.07 -0.18

其他 0.22 0.13

合 计 11.65 8.92

由上表可见，财务费用2025年较2024年增加2.73亿元，主要系利息支出及费用增加所致。

2.�有息负债下降，但财务费用上升的原因及合理性

2025年，利息支出及费用与平均有息负债的变动幅度情况如下：

单位：亿元

项 目 2025年 2024年 变动幅度

财务费用-利息支出及费用 11.59 9.06 27.92%

在建工程-资本化利息支出 0.09 2.51 -96.41%

合 计 11.68 11.57 0.95%

期初有息负债 325.64 320.99 1.45%

期末有息负债 274.28 325.64 -15.77%

平均有息负债 299.96 323.32 -7.23%

[注]上表有息负债为短期借款、一年内到期的非流动负债和长期借款，未包括长期应付款。

由上表可知，平均有息负债下降，而考虑资本化利息支出后利息支出及费用2025年与2024年基本持

平，二者变动趋势出现背离，主要原因系2024年公司通过售后租回、战投融资款等方式新增大额长期应付

款，该类负债融资成本显著高于银行借款利率，2025年较2024年平均长期应付款增幅114.58%，具体数据

情况如下：

单位:亿元

项 目 2025年 2024年 变动幅度

期初长期应付款 24.19

期末长期应付款 27.72 24.19 14.58%

平均长期应付款 25.95 12.09 114.58%

(二)�结合近期到期债务规模、在手货币资金、经营活动现金流、未来经营性现金预测及后续资本开支

计划等，定量分析公司是否存在短期偿债压力，是否存在流动性紧张情形

1.�在手货币资金

截至2025年末，公司可动用的货币资金余额为48,073.41万元，结合公司行业特点及自身资金运营模

式来看，处于相对合理水平。

工业硅、有机硅行业整体呈现周期性波动特征，周期波动主要受供需关系、宏观经济走势及下游行业

周期传导影响，且工业硅与有机硅的周期波动呈现较强的协同性。 公司具备较为成熟的资金运营模式，在

整个行业完整周期一贯保持较高的资金使用效率和相对低位的可动用的货币资金，能够满足资金流动性

需求。 2020至2025年度，公司可动用的货币资金余额及对应现金流、资产负债率情况如下：

单位：万元

项目

2025年度/

2025年末

2024年度/

2024年末

2023年度/

2023年末

2022年度/

2022年末

2021年度/

2021年末

2020年度/

2020年末

货币资金余额 204,695.43 179,108.52 178,655.58 238,241.11 95,387.23 34,909.50

其中：使用权受到限制

的货币资金金额

156,622.02 101,824.56 75,226.54 56,002.87 10,935.87 16,623.02

可动用的货币资金余

额

48,073.41 77,283.96 103,429.03 182,238.24 84,451.36 18,286.49

经营活动产生的现金

流量

401,307.09 451,706.29 -79,020.31 -62,603.04 370,876.79 125,428.33

销售商品、提供劳务收

到的现金

1,488,036.45 2,169,766.86 1,601,727.74 1,461,699.99 1,345,591.03 570,753.12

资产负债率 64.96% 63.83% 61.10% 55.38% 33.23% 51.07%

2020至2025年， 公司各年末可动用的货币资金余额分别为18,286.49万元、84,451.36万元、182,

238.24万元、103,429.03万元、77,283.96万元和48,073.41万元，各年末可动用的货币资金余额规模基本

均维持在较低水平。

综上所述，公司长期执行高效的现金管理策略，未依赖大规模的账面闲置资金，最大限度保持较高的

资金使用效率，即便是在行业上行周期，可动用的货币资金余额均维持在相对低位。

2.�经营活动现金流和未来经营性现金预测情况

2023年至2025年，公司经营活动产生的现金流量情况如下：

单位：万元

项 目 2025年度 2024年度 2023年度

销售商品、提供劳务收到的现金 1,488,036.45 2,169,766.86 1,601,727.74

收到的税费返还 75,216.16 247,742.65 118,297.18

收到其他与经营活动有关的现金 24,903.64 42,862.72 66,291.79

经营活动现金流入小计 1,588,156.25 2,460,372.23 1,786,316.71

购买商品、接受劳务支付的现金 692,381.60 1,288,754.68 1,211,799.10

支付给职工以及为职工支付的现金 235,393.17 358,205.08 279,818.96

支付的各项税费 136,690.04 204,699.61 204,408.02

支付其他与经营活动有关的现金 122,384.36 157,006.57 169,310.93

经营活动现金流出小计 1,186,849.16 2,008,665.95 1,865,337.01

经营活动产生的现金流量净额 401,307.09 451,706.29 -79,020.31

2023年至2025年，公司主营业务现金生成能力稳健。 在行业普遍陷入亏损或微利、现金流趋紧的当下，公

司依托新疆低成本的煤电硅一体化优势、有机硅下游深加工布局以及严格的营运资本管理，依然保持着

强劲的内生现金生成能力。 即便部分产线停产、市场价格低迷，公司核心业务的现金转化效率未受根本性

冲击，为偿付债务、维持运营及穿越周期提供了坚实的资金保障。 因此，公司各年的经营活动现金流量净

额具有稳定预期。

基于过去的经营情况和对未来的谨慎预测，2026年至2028年度经营活动现金流入净额合计758,

312.58万元，未来三年，公司净经营性现金流量充裕。 公司未来现金流量预测分析过程具体如下：

2023年至2025年，公司经营活动产生的现金流量净额占营业收入比例情况如下：

单位：万元

项目 2023年度 2024年度 2025年度 平均值

经营活动产生的现金流量净额 -79,020.31 451,706.29 401,307.09 -

营业收入 2,658,356.30 2,669,225.03 2,049,854.55 -

经营活动产生的现金流量净额占营业收入比例 -2.97% 16.92% 19.58% 11.18%

2023年至2025年， 公司经营活动产生的现金流量净额分别为-79,020.31万元、451,706.29万元和

401,307.09万元。 公司2023年度经营活动产生的现金流量净额呈现小额负数，主要系当期将较大规模经

营环节收到的商业票据直接背书转让，用以支付工程建设、设备采购相关款项，该类票据流转未体现为对

应经营类现金流入所致；因此从2023年至2025年整体来看，公司经营性现金流造血能力较强。 此处拟采

用公司2023至2025年度经营活动产生的现金流量净额占营业收入比例的平均值为11.18%， 预测未来三

年的经营活动现金流量净额。

公司2021至2024年度营业收入的复合增长率为7.74%。2025年度，受行业周期波动、市场供需格局变

化等因素影响，公司主营业务产品价格出现下行，导致营业收入同比略有下降。 基于合理性与谨慎性原

则，公司综合考虑近期有机硅价格同环比明显改善以及内部推动降本增效、加速高端产品布局的战略规

划，假设未来三年营业收入增长率为0%，2026至2028年度各年的营业收入均为2,049,854.55万元。

基于未来期间营业收入测算， 以及2023年至2025年的经营活动现金流量净额占营业收入的平均比

例11.18%，测算未来三年预计经营活动产生的现金流量净额合计为687,266.42万元，具体测算过程如下：

单位：万元

项 目 2026年度 2027年度 2028年度

营业收入 2,049,854.55 2,049,854.55 2,049,854.55

经营活动产生的现金流量净额占营业收入的平均比例 11.18%

预计经营活动产生的现金流量净额 229,088.81 229,088.81 229,088.81

未来三年预计经营活动产生的现金流量净额合计 687,266.42

因此，预期公司未来三年经营活动产生的现金流稳定且保持在较高水平，可为公司偿付债务和持续

稳定运营提供保障。

3.�近期到期债务规模

(1)�公司债务到期时间

公司有息债务主要包括短期借款、长期借款、一年内到期的非流动负债、长期应付款等。 对于公司各

类有息负债，公司将严格按照合同约定的还款期限、还款方式，足额履行偿付义务，确保公司融资渠道的

稳定性。 针对到期银行借款，公司将在综合评估自身现金流状况、融资成本及合作金融机构授信政策的基

础上，通过合规续借的方式进行合理滚动安排，确保债务接续平稳有序。

截至2025年末，公司有息债务到期时间及对应的借款类型列示如下：

单位：万元

到期时间 金额

借款类型

银行借款 其他有息负债

1年以内 1,121,924.21 987,549.40 134,374.81

1-3年 1,676,766.05 1,406,404.79 270,361.26

3年以上 217,740.11 213,222.20 4,517.90

合 计 3,016,430.37 2,607,176.39 409,253.98

(2)公司利息费用情况

2023年至2025年，公司利息支出情况如下：

单位：万元

项 目 2025年度 2024年度 2023年度

借款、融资租赁利息费用 115,850.25 90,638.45 61,097.64

资本化利息支出 934.87 26,933.44 30,177.24

相关利息支出合计 116,785.12 117,571.89 91,274.88

2023年至2025年，公司利息费用分别为91,274.88万元、117,571.89万元、116,785.12万元，呈小幅增

长，主要系项目投资建设过程中普遍采用部分资本金外加银行或其他金融机构贷款的形式，长期债务金

额较高。

未来三年， 公司需要为支付借款等相关利息支出预留部分现金。 假设公司2026年度、2027年度及

2028年度相关利息支出与2023年至2025年相关利息支出相同， 则公司未来三年相关利息支出所需资金

合计为325,631.89万元。

针对上述有息债务及预计利息支出，公司预计可结合自身可动用货币资金、预计经营活动现金流量

及银行授信等合理有序偿付：

1)针对其他有息负债借款及利息支出，公司计划到期后正常偿付债务、按期支付利息费用。 2023年至

2025年， 公司各年的经营活动现金流量净额保持较高水平， 基于过去的经营情况和对未来的谨慎预测，

2026年至2028年度经营活动现金流入净额合计687,266.42万元，将为该等债务的偿付提供资金保障。 如

上表所示，截至2025年末，公司其他有息负债合计409,253.98万元，其中：一年以内到期需偿付金额为

134,374.81万元，可由公司2025年末的可动用的货币资金余额、预计未来一年的经营性现金流量净额足

额覆盖；未来三年到期需偿付金额及未来三年利息费用合计730,367.96万元，亦可由公司2025年末的可

动用的货币资金余额、预计未来三年的经营性现金流量净额足额覆盖，流动性风险较低。

2)针对银行借款，公司可在现有银行授信额度内通过合规续借的方式进行合理滚动偿付，确保债务

接续平稳有序。 2025年，公司持续深化与各主流商业银行的战略合作关系，稳步拓展综合银行授信额度。

同时，公司将加强对已获批授信额度的统筹管理与高效使用，在满足日常资金需求的基础上，预留充足的

备用授信空间，以应对经营发展中的临时性、突发性资金需求。 公司共获得26家银行（含分支行为42家）

授信总额超300亿元，且仍有尚未使用的授信额度超39亿元，现有银行授信总额可足额保障公司通过合规

续借的方式进行合理滚动偿付银行借款，确保债务接续平稳有序。 公司的授信银行涵盖国有大型银行、政

策性银行、股份制银行及国际银行，授信结构合理，不存在对单一金融机构高度依赖的情形。 公司历史上

未出现逾期还本付息或违约记录，与多家商业银行保持稳定的合作关系，授信总额较为充足，能有效保障

长期有息负债的偿付需求，不存在刚性兑付压力。

4.�后续资本开支计划

基于当前的行业趋势和市场环境，公司主动调整发展战略，聚焦工业硅、有机硅等核心主业稳定运

行。 除2026年向特定对象发行股票募集资金拟投资项目“鄯善硅基新材料产业基地8×75MW背压机组

项目（一期）” 总投资规模572,762.00万元外，公司未来三年主要资本性投资项目如下：

单位：万元

项目名称 预计造价 2025年末已投入金额 尚需投资金额

云南合盛水电硅循环经济项目（一期）[注] 198,811.70 85,115.91 113,695.79

新疆合盛实业发展年产20万吨高纯晶硅项目 1,763,093.00 1,155,132.62 607,960.38

[注]云南合盛水电硅循环经济项目（一期）原计划总投资规模39.76亿元，公司综合考虑行业周期、整

体资金安排及产能投放计划，拟优先投入建设部分产能，上表中总投资规模按照19.88亿元（50%投资进

度）测算

因此，上述资本性投资项目资金需求合计为1,294,418.17万元。

公司未来三年资本开支计划将结合公司自身融资落地进度、各项目建设紧急程度统筹有序推进。 现

阶段虽资本开支计划对应的资金来源尚未全额落实，但公司可自主灵活调控资本开支投放节奏，通过动

态调整项目投资进度匹配资金供给，整体不会引发流动性紧张风险。

综合来看，公司已形成经营活动现金流量、银行授信及循环贷款等相互配合的资金保障机制，能有效

保障长期有息负债的偿付需求，整体偿债压力可控，流动性风险较低。

(三)�结合公司结算模式、信用政策及存货变动情况等，说明经营现金流净额与净利润大幅背离的原

因及合理性。

2025年， 公司净利润-303,048.13万元、 经营活动产生的现金流量净额401,307.09万元， 差额为

-704,355.22万元，主要差异明细情况如下：

单位：万元

项 目 金 额

净利润 -303,048.13

加：资产减值准备 169,893.80

固定资产和使用权资产折旧 346,970.87

财务费用（收益以“-”号填列） 116,168.12

存货的减少（增加以“-”号填列） 281,713.54

经营性应收项目的减少（增加以“-”号填列） -223,470.79

其 他 13,079.68

经营活动产生的现金流量净额 401,307.09

净利润与经营活动产生的现金流量净额的差异金额 -704,355.22

由上表可见，净利润与经营活动产生的现金流量净额差异主要来源于资产减值准备、固定资产和使

用权资产折旧、财务费用、存货变动、经营性应收应付项目变动等调整因素影响所致。 具体原因分析如下：

1.�资产减值准备

2025年度，公司计提资产减值准备169,893.80万元，主要由存货跌价准备、固定资产和在建工程资产

减值准备等构成，导致归母净利润较经营活动产生的现金流量净额减少169,893.80万元。 受光伏产业链

阶段性供需失衡影响，多晶硅产线停产、光伏组件产能利用率偏低，相关房屋及建筑物与专用设备出现减

值迹象，公司对相关资产计提资产减值损失。

2.�固定资产和使用权资产折旧

2025年度，公司计提固定资产和使用权资产折旧合计为346,970.87万元，导致归母净利润较经营活

动产生的现金流量净额减少346,970.87万元。

3.�财务费用

2025年度，公司支付筹资活动相关的利息及手续费合计116,168.12万元，导致归母净利润较经营活

动产生的现金流量净额减少116,168.12万元。

4.�存货余额变动

2025年度，工业硅、有机硅行业位于下行周期，上半年产品价格持续回落、行业盈利承压，公司积极调

整经营策略，作为行业龙头，主动推动行业“反内卷” 政策，约定自律减排以共同稳定价格体系，当期产量

有所压降；同时，公司采取去库存战略消纳现有存货，期末存货规模减少281,713.54万元。

5.�经营性应收项目的变动

2025年度，公司主要经营性应收项目变动情况如下：

单位：万元

项 目 金额

票据背书转让用于支付工程设备款和售后回租款等投资类、筹资类活动 125,003.70

收到期货商预先支付的筹资性质货款 53,315.95

采用后点价方式销售给期货商的销售尾款 23,522.61

2025年末应收账款余额较2024年末增加 29,051.32

小 计 230,893.58

公司经营性应收项目的增加主要包括：

(1)�票据背书转让用于支付工程设备款和售后回租款等投资类、筹资类活动

公司客户通常采用现金加票据的方式结算货款，导致公司收到的票据金额较大，公司为缓解流动资

金压力，收到票据后往往背书转让用于支付材料款、设备购置款和工程结算款。 当公司使用票据支付材料

货款时，经营活动现金流入金额与经营活动流出金额同时减少，经营活动产生的现金流量净额不受影响；

当公司使用票据背书支付设备款或工程结算款时，经营活动现金流入金额与投资活动现金流出金额同时

减少，导致经营活动产生的现金流量净额减少。

因此， 公司将收到的125,003.70万元票据背书转让用于支付工程设备款和售后回租款等投资类、筹

资类活动，导致经营活动产生的现金流量净额相较于净利润减少125,003.70万元。

(2)期货商销售形成的变动差异

后点价方式下，当公司收到期货商预先支付的筹资性质货款时，相关货款计入筹资活动现金流入，导

致经营活动产生的现金流量净额减少。2025年度，后点价方式下，公司收到期货商预先支付的筹资性质货

款53,315.95万元，导致经营活动产生的现金流量净额相较于净利润减少53,315.95万元。

后点价方式下，公司与期货商结算产生的投资收益计入投资活动现金流，导致经营活动产生的现金

流量净额减少。2025年度，公司与期货商结算产生的投资收益为-23,522.61万元，导致经营活动产生的现

金流量净额相较于净利润减少23,522.61万元。

(3)�应收账款余额增加

2025年度，公司光伏产品销售账期较长，截至年末尚未到达约定付款节点；同时，公司2025年12月销

售金额较2024年同期有所增加，部分客户款项未能在期末完成回款，导致2025年末公司应收账款余额较

2024年末增加29,051.32万元， 进而导致经营活动产生的现金流量净额相较于净利润减少29,051.32万

元。

会计师核查程序与核查结论：

1.�核查程序

针对上述事项，会计师实施了如下核查程序：

（1）获取财务费用明细表、有息负债构成情况，向管理层访谈了解有息负债下降，但财务费用上升的

原因；

（2）查阅公司2023年至2025年各期财务报告，了解公司货币资金具体构成、受限资金、现金流状况

等情况；获取公司2025年各年末有息负债明细表、偿付安排计划表等资料，了解公司债务结构、期限结构、

利息水平、偿付计划等；向公司管理层、财务人员了解未来经营性现金预测及后续资本开支计划，定量分

析公司是否存在短期偿债压力，是否存在流动性紧张的情形；

（3）查阅公司现金流量表及补充资料，结合影响经营现金流的主要项目情况及公司结算模式、信用

政策及存货变动情况等，分析归母净利润与经营活动产生的现金流量净额差异的原因及合理性。

2.�核查结论

经核查，会计师认为：

（1）2025年较2024年平均有息负债下降7.23%，而考虑资本化利息支出后利息支出及费用2025年与

2024年基本持平，主要原因系2024年公司通过售后租回、战投融资款等方式新增大额长期应付款，该类

负债融资成本显著高于银行借款利率；

（2）公司已形成经营活动现金流量、银行授信及循环贷款等相互配合的资金保障机制，能有效保障

长期有息负债的偿付需求，整体偿债压力可控，流动性风险较低；

（3）2025年度， 公司归母净利润与经营活动产生的现金流量净额的差异主要来源于资产减值准备、

固定资产和使用权资产折旧、财务费用、存货变动、经营性应收应付项目变动等调整因素，具有合理性，符

合公司经营实际情况。

本回复中部分合计数与各分项直接相加之和，如在尾数上有差异，这些差异是由四舍五入造成的。

特此公告！

合盛硅业股份有限公司董事会

2026年7月4日
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合盛硅业股份有限公司

关于控股股东及其一致行动人部分股

份质押及解质押的公告

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏，并对其

内容的真实性、准确性和完整性承担法律责任。

重要内容提示：

截至本公告日，合盛硅业股份有限公司（以下简称“公司” ）控股股东宁波合盛集团有限公司（以下

简称“合盛集团” ）持有公司股份435,841,688股，占公司总股本的36.87%；合盛集团一致行动人罗烨栋

持有公司股份179,406,101股，占公司总股本的15.18%。本次质押及解质押后，合盛集团累计质押股份为

209,805,100股，占其所持股份比例为48.14%，占公司总股本比例为17.75%；罗烨栋累计质押股份为87,

320,000股，占其所持股份比例为48.67%，占公司总股本比例为7.39%。

截至本公告日，合盛集团及其一致行动人罗立国、罗燚、罗烨栋合计直接持有公司股份818,299,844

股，占公司总股本的69.22%。本次质押及解质押后，合盛集团及其一致行动人罗立国、罗燚、罗烨栋直接持

有的公司股份中处于质押状态的股份累计数为402,275,100股， 占其合计所持公司股份总数的49.16%，

占公司总股本的34.03%。

公司于近日接到控股股东合盛集团及其一致行动人罗烨栋关于其所持部分公司股份办理质押及解

质押业务的通知，具体事项如下：

一、本次股份质押的基本情况

股东

名称

是否为控股股

东

本次质押股数

是否为

限售股

是否

补充

质押

质押起始日 质押到期日 质权人

占其所持

股份比例

占公司

总股本

比例

质押融资资

金用途

罗烨

栋

控股股东一致

行动人

10,900,000股 否 否 2026/6/29

至办理解除质押登记

手续之日止

国通信托有限责任

公司

6.08% 0.92%

补充流动资

金

二、本次股份解质押的基本情况

股东名称 罗烨栋 合盛集团

本次解质股份数量 10,000,000股 2,950,000股

占其所持股份比例 5.57% 0.68%

占公司总股本比例 0.85% 0.25%

解质时间 2026/6/30 2026/6/30

持股数量 179,406,101股 435,841,688股

持股比例 15.18% 36.87%

本次质押及解质押后剩余被质押股份数量 87,320,000股 209,805,100股

本次质押及解质押后剩余被质押股份数量占其所持

股份比例

48.67% 48.14%

本次质押及解质押后剩余被质押股份数量占公司总

股本比例

7.39% 17.75%

三、股东累计质押股份情况

截至本公告披露日，上述股东及其一致行动人累计质押股份情况如下：

单位：股

股东名称 持股数量

持股

比例

本次质押及解

质押前累计质

押数量

本次质押及解质

押后累计质押数

量

占其所持

股份比例

占公司总

股本比例

已质押股份情况 未质押股份情况

已质押股

份中限售

股份数量

已质押股

份中冻结

股份数量

未质押股份中

限售股份数量

未质押

股份中

冻结股

份数量

合盛集团 435,841,688 36.87% 212,755,100 209,805,100 48.14% 17.75% 0 0 0 0

罗燚 192,493,302 16.28% 105,150,000 105,150,000 54.63% 8.89% 0 0 0 0

罗烨栋 179,406,101 15.18% 86,420,000 87,320,000 48.67% 7.39% 0 0 0 0

罗立国 10,558,753 0.89% 0 0 0.00% 0.00% 0 0 0 0

合计 818,299,844 69.22% 404,325,100 402,275,100 49.16% 34.03% 0 0 0 0

注：合计数与分项数累加和不同是因四舍五入所致

四、其他情况说明

合盛集团及其一致行动人资信和财务状况良好，未来资金还款来源主要包括营业收入、投资收益、持

有公司股份分红等。质押风险均在可控范围之内，不存在可能导致公司控制权发生变更的实质性因素。若

已质押的股份出现预警风险时，合盛集团及其一致行动人将采取包括但不限于追加保证金、提前还款等

措施应对上述风险。

公司将持续关注合盛集团及其一致行动人的股份质押情况，严格遵守相关规定，及时履行信息披露

义务。

特此公告。

合盛硅业股份有限公司

董事会

2026年7月4日

(上接B046）


