
卖宽基买科技 ETF资金流向分化

本报记者 张舒琳

上周，A股市场呈现显著的结构性分化。 半导体、芯片产业链全面爆发，多只半导体设备ETF涨超15%。 证券、消费电子等方向表现也较为活跃。 黄金、有色金属等周期资源板块深度回调，港股互联网、机器人等方向同样承压。

在资金流向方面，上周，ETF市场资金净流出673亿元，尤其是沪深 300相关宽基指数ETF遭遇大量资金流出，4只大型沪深300ETF合计净流出超900亿元。 不过，半导体、芯片、通信等科技方向ETF获资金大幅加仓。

科技成长强势爆发

上周，A股市场呈现显著的结构性分化特征，科技成长板块强势反弹，半导体、芯片、消费电子等方向领涨，周期资源类板块如黄金、有色金属等明显回调。

半导体产业链的爆发是上周最大亮点。 据Wind数据，半导体设备ETF广发、半导体设备ETF华夏、半导体设备ETF易方达均涨超16%，还有多只半导体设备ETF均涨超15%。

形成鲜明对比的是，周期资源类板块遭遇重挫。 多只黄金股ETF单周跌幅普遍超过13%，多只有色金属ETF均跌超9%。 港股方向表现低迷，多只港股互联网 ETF均跌超 9%，多只恒生科技ETF均跌超6%。 此外，多只机器人产业ETF均跌超7%，电力、光伏、储能等新能源方向同样低迷，多只电力ETF均跌超5%。

在成交额方面，上周，ETF市场整体成交活跃，宽基ETF和科技类ETF成交额位居前列。 整体来看，沪深300指数相关ETF合计成交额超1300亿元，位居指数成交榜首位，中证A500指数相关ETF合计成交额超840亿元，科创50指数相关 ETF合计成交额超 600亿元，创业板指相关ETF合计成交额超400亿元。

科技类行业主题 ETF成交大幅放量，其中，科创芯片指数相关 ETF合计成交额超440亿元，半导体材料设备指数相关ETF合计成交额超过392亿元。 此外，证券公司指数相关ETF合计成交额超470亿元。 在跨境ETF中，香港证券ETF易方达周度合计成交额近592亿元，位居全市场第二。

资金减仓宽基蓝筹加仓科技成长

上周，市场呈现出极致的风格分化特征，资金流向的结构分化也十分突出。 一方面，沪深300、上证 50等大盘蓝筹指数整体表现平淡，资金从宽基指数中大幅流出，据Wind数据，上周全市场ETF合计净流出 673 .53亿元，4只头部沪深300ETF合计净流出超 900亿元，沪深300ETF华泰柏瑞、沪深 300ETF易方达、沪深300ETF华夏净流出额均在 200亿元以上。

另一方面，半导体、芯片、通信等科技成长方向获资金大举加仓，半导体及芯片ETF合计净流入超 260亿元。 其中，通信 ETF国泰以 82 .96亿元的净流入位居全市场榜首，通信ETF华夏净流入 27 .09亿元。

半导体及芯片方向获资金大举布局，44只半导体及芯片ETF合计净流入超260亿元，成为上周资金流入最集中的方向。 半导体设备ETF国泰净流入29 .18亿元，科创半导体ETF华夏净流入 28 .52亿元，科创芯片ETF嘉实净流入37 .81亿元，芯片ETF华夏净流入 18 .65亿元，半导体设备ETF易方达净流入 17 .56亿元。

此外，红利方向也获资金逆势布局，红利ETF华泰柏瑞净流入 24 .68亿元，红利 ETF易方达、红利低波ETF易方达等产品均有不少资金净流入。

聚焦三大主线

近期，光通信板块市场表现持续亮眼，长城久祥基金经理刘疆表示 ，这是强劲产业发展趋势在资产价格上的持续反映，随着行业基本面持续向好 ，投资者对于光通信板块的认可度有望不断提升 。 在刘疆看来，当前光通信板块的投资逻辑正在持续兑现，不仅行业受益于AI基础建设，产业本身也展现出超强的阿尔法属性，他对光通信领域的投资机会依旧持积极态度。

刘疆表示 ，当前服务器与数据中心架构愈发复杂 ，高效稳定的连接能力已经成为算力规模化扩张的关键要素，依托独特的物理传输优势，光通信在连接环节的市场份额持续提升 。 现阶段光通信在算力规模化扩容领域尚处于从0到1的发展起步期，行业很快有望迈入从 1到10的爆发增长阶段，长期成长空间值得期待。

华宝基金认为，中国资产正处于重估的趋势中，后续市场预计仍将走出长期行情 。 短期来看，在股市微观流动性相对充沛的环境中，A股市场有望维持相对强势。 随着长线资金不断入市，基本面改善预期或继续回升 、海外风险释放和情绪调整已较充分，市场短期震荡后，上升动力或仍可持续。

在关注方向上，华宝基金建议聚焦三大主线：一是新旧能源方向，高业绩确定性下 ，国产新能源方向有望迎来内外需共振，建议持续关注锂矿、储能锂电等方向，以及煤炭、化工等传统能源方向；二是科技方向，关注AI硬件景气扩散，包括涨价链下的电子布、存储芯片，以及燃气轮机、工业气体等方向 ；三是关注前期超跌品种反弹，如贵金属、工业金属等方向。
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涨幅居前的ETF

资金净流入规模居前的ETF

卖宽基买科技 ETF资金流向分化

□本报记者 张舒琳

上周，A股市场呈现显著的结构性分化。 半导体、芯片产业链全

面爆发，多只半导体设备ETF涨超15%。证券、消费电子等方向表现

也较为活跃。 黄金、有色金属等周期资源板块深度回调，港股互联

网、机器人等方向同样承压。

在资金流向方面，上周，ETF市场资金净流出673亿元，尤其是

沪深300相关宽基指数ETF遭遇大量资金流出，4只大型沪深

300ETF合计净流出超900亿元。 不过，半导体、芯片、通信等科技

方向ETF获资金大幅加仓。

债券ETF规模突破8800亿元 科创债ETF配置价值凸显

□本报记者 张凌之

截至6月28日，我国ETF总规模约为4.64万

亿元， 债券ETF总规模也突破8800亿元，达

8840.63亿元。

尽管债券ETF规模占全部ETF规模的比例

不到20%， 但近两年， 债券ETF迎来爆发式增

长。 2024年5月， 债券ETF市场规模首次突破

1000亿元；2025年10月底， 债券ETF规模突破

7000亿元；截至2026年6月28日，债券ETF规模

接近9000亿元。 基准做市信用债ETF和科创债

ETF作为去年新上市的品种， 贡献了近4000亿

元的增量资金。

债券ETF迎来爆发式增长

截至6月28日，我国ETF总规模已达到4.64

万亿元。 其中，股票型ETF数量为1237只，规模

合计2.55万亿元；债券型ETF数量为53只，总规

模为8840.63亿元。 从结构来看，股票型ETF规

模占比超55%。

尽管我国债券ETF占比仅有不到20%，但

从2024年以来， 债券ETF迎来爆发式增长。

2013年，首只债券型ETF———国债ETF（现名：

国债ETF国泰）成立，发行规模54亿元。 2024年

5月， 债券ETF市场规模首次突破1000亿元。

2025年7月，债券型ETF规模已突破5000亿元。

2025年10月31日， 债券ETF规模突破7000亿

元，达7000.44亿元。 截至2026年6月28日，债券

ETF规模已接近9000亿元。

兴业证券固收团队表示， 债券型ETF兼具

被动指数基金和ETF双重优势， 从而实现了规

模快速增长。 一方面，作为被动指数基金，债券

ETF具备持仓透明度高、投资分散风险低、投资

费率低等优势； 另一方面还有着ETF的独特之

处，ETF属性赋予其更强的交易流动性与套利

机制， 结合一级市场申赎与二级市场交易的双

层体系，实现“T+0” 交易，便捷高效，且当前大

多数债券ETF免收申购赎回费与销售服务费，

部分还可用于质押融资，增强了实用性。

从投资者结构看， 债券ETF还是机构投资

者的重要配置工具。 一位基金业内人士介绍，从

债券ETF持有人结构来看， 约85%的债券ETF

由机构投资者持有，广义基金占比最高，其次为

券商、质押式回购账户、保险和银行。 机构通常

选择信用债ETF作为底仓配置， 用利率债ETF

进行择时交易以增厚收益。

科创债ETF成交持续活跃

从单只产品规模来看，截至6月28日，短融

ETF海富通规模达818.15亿元， 可转债ETF博

时规模达598.81亿元， 城投债ETF海富通规模

达547.66亿元。规模超过100亿元的债券ETF共

有37只。

分公司来看，海富通基金、博时基金、富国

基金的债券ETF规模居前。 海富通旗下债券

ETF规模达1723.53亿元， 博时基金旗下债券

ETF规模也超过1000亿元， 富国基金旗下债券

ETF规模超过500亿元，达576.52亿元。

从增长结构看， 基准做市信用债ETF和科

创债ETF作为去年新上市的品种， 目前规模分

别为795.62亿元和3175.61亿元。

从资金净流入来看，截至6月28日，近一年

债券ETF获资金净流入超4300亿元。 从单只产

品的净流入来看， 城投债ETF海富通近一年获

资金净流入最多，资金净流入333.20亿元，科创

债ETF嘉实、 短融ETF海富通近一年均获资金

净流入超300亿元。此外，今年以来，债券ETF整

体也获近500亿元资金净流入。

近期，科创债ETF成交持续活跃，6月以来，

科创债ETF国泰、科创债ETF华夏、科创债ETF

鹏华成交额均超过1200亿元，15只科创债ETF

成交额均在500亿元以上。

科创债ETF嘉实基金经理王喆表示， 科创

债ETF的底层资产多为高信用资质的个券，整

体信用风险可控。随着科创债市场的不断扩容，

成分券流动性进一步提升， 适合作为稳健型组

合的底仓配置。 尤其是在传统固收产品收益率

持续下行的背景下，资金陷入“配置难” ，科创

债ETF兼具收益性、安全性、流动性、交易便利

性等优势，受到资金关注，市场需求空间大。

重视高票息和长久期资产价值

博时基金表示，在债券方面，近期DR001利

率快速上行，给债市带来回调压力。 目前，债市

整体回归震荡， 重视高票息资产和长久期资产

的配置价值。

金鹰基金表示，近期债市震荡修复，流动

性预期有所修正；目前看，资金面中长期预期

仍较为乐观，经过调整，部分二永债和长端利

率债利差回升， 月底前可持续关注其交易价

值。 展望后市，外围情绪有缓和迹象，科技板块

在高景气度支撑下的一致预期仍强，短期外围

因素、流动性冲击等利空因素淡化后，预计权

益市场将迎来反弹窗口，可转债市场有望重回

上行走势。

对于近期成交持续活跃的科创债ETF，一

位科创债ETF基金经理表示， 科创债未来投资

机会广阔， 在当前国内经济转型升级的关键阶

段， 传统产业通过技术改造和结构优化迈向高

质量发展，战略性新兴产业加速成长，叠加国际

环境复杂多变对出口的阶段性影响， 未来利率

水平或将总体保持低位运行， 债券市场有望延

续牛市格局；信用债整体呈现“利差优势+票息

保护” 的双重特征，科创债作为国家战略支持

品种，其投资价值进一步凸显。

简称 涨幅（%）

半导体设备

ETF

广发

16.52

半导体设备

ETF

华夏

16.17

半导体设备

ETF

易方达

16.10

科创半导体设备

ETF

鹏华

15.95

半导体设备

ETF

国泰

15.84

科创半导体

ETF

华夏

15.81

半导体设备

ETF

万家

15.77

科创半导体设备

ETF

华泰柏瑞

15.47

半导体设备

ETF

招商

12.53

半导体

ETF

博时

12.39

简称 近一周资金净流入（亿元）

通信

ETF

国泰

82.96

科创债

ETF

嘉实

82.50

科创芯片

ETF

嘉实

37.81

国债政金债

ETF

招商

31.68

半导体设备

ETF

国泰

29.18

科创半导体

ETF

华夏

28.52

通信

ETF

华夏

27.09

红利

ETF

华泰柏瑞

24.68

创业板

ETF

易方达

21.77

科创债

ETF

银华

19.91

数据来源/
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科技成长强势爆发

上周，A股市场呈现显著的结构性分化特

征，科技成长板块强势反弹，半导体、芯片、消费

电子等方向领涨，周期资源类板块如黄金、有色

金属等明显回调。

半导体产业链的爆发是上周最大亮点。 据

Wind数据，半导体设备ETF广发、半导体设备

ETF华夏、半导体设备ETF易方达均涨超16%，

还有多只半导体设备ETF均涨超15%。

形成鲜明对比的是， 周期资源类板块遭遇

重挫。 多只黄金股ETF单周跌幅普遍超过13%，

多只有色金属ETF均跌超9%。 港股方向表现低

迷，多只港股互联网ETF均跌超9%，多只恒生

科技ETF均跌超6%。 此外， 多只机器人产业

ETF均跌超7%，电力、光伏、储能等新能源方向

同样低迷，多只电力ETF均跌超5%。

在成交额方面，上周，ETF市场整体成交活

跃，宽基ETF和科技类ETF成交额位居前列。 整

体来看， 沪深300指数相关ETF合计成交额超

1300亿元，位居指数成交榜首位，中证A500指

数相关ETF合计成交额超840亿元，科创50指数

相关ETF合计成交额超600亿元，创业板指相关

ETF合计成交额超400亿元。

科技类行业主题ETF成交大幅放量，其中，

科创芯片指数相关ETF合计成交额超440亿元，

半导体材料设备指数相关ETF合计成交额超过

392亿元。 此外，证券公司指数相关ETF合计成

交额超470亿元。 在跨境ETF中，香港证券ETF

易方达周度合计成交额近592亿元，位居全市场

第二。

资金减仓宽基蓝筹加仓科技成长

上周，市场呈现出极致的风格分化特征，资

金流向的结构分化也十分突出。 一方面， 沪深

300、上证50等大盘蓝筹指数整体表现平淡，资

金从宽基指数中大幅流出，据Wind数据，上周

全市场ETF合计净流出673.53亿元，4只头部沪

深 300ETF 合计净流出超 900 亿元 ， 沪 深

300ETF华泰柏瑞、 沪深300ETF易方达、 沪深

300ETF华夏净流出额均在200亿元以上。

另一方面，半导体、芯片、通信等科技成长

方向获资金大举加仓， 半导体及芯片ETF合计

净流入超260亿元。 其中，通信ETF国泰以82.96

亿元的净流入位居全市场榜首， 通信ETF华夏

净流入27.09亿元。

半导体及芯片方向获资金大举布局，44只

半导体及芯片ETF合计净流入超260亿元，成为

上周资金流入最集中的方向。 半导体设备ETF

国泰净流入29.18亿元，科创半导体ETF华夏净

流入28.52亿元，科创芯片ETF嘉实净流入37.81

亿元，芯片ETF华夏净流入18.65亿元，半导体

设备ETF易方达净流入17.56亿元。

此外， 红利方向也获资金逆势布局， 红利

ETF华泰柏瑞净流入24.68亿元，红利ETF易方

达、 红利低波ETF易方达等产品均有不少资金

净流入。

聚焦三大主线

近期，光通信板块市场表现持续亮眼，长城

久祥基金经理刘疆表示， 这是强劲产业发展趋

势在资产价格上的持续反映， 随着行业基本面

持续向好， 投资者对于光通信板块的认可度有

望不断提升。 在刘疆看来，当前光通信板块的投

资逻辑正在持续兑现， 不仅行业受益于AI基础

建设，产业本身也展现出超强的阿尔法属性，他

对光通信领域的投资机会依旧持积极态度。

刘疆表示， 当前服务器与数据中心架构愈

发复杂， 高效稳定的连接能力已经成为算力规

模化扩张的关键要素， 依托独特的物理传输优

势，光通信在连接环节的市场份额持续提升。 现

阶段光通信在算力规模化扩容领域尚处于从0

到1的发展起步期， 行业很快有望迈入从1到10

的爆发增长阶段，长期成长空间值得期待。

华宝基金认为， 中国资产正处于重估的趋

势中，后续市场预计仍将走出长期行情。短期来

看，在股市微观流动性相对充沛的环境中，A股

市场有望维持相对强势。 随着长线资金不断入

市，基本面改善预期或继续回升、海外风险释放

和情绪调整已较充分，市场短期震荡后，上升动

力或仍可持续。

在关注方向上， 华宝基金建议聚焦三大主

线：一是新旧能源方向，高业绩确定性下，国产

新能源方向有望迎来内外需共振， 建议持续关

注锂矿、储能锂电等方向，以及煤炭、化工等传

统能源方向；二是科技方向，关注AI硬件景气扩

散，包括涨价链下的电子布、存储芯片，以及燃

气轮机、工业气体等方向；三是关注前期超跌品

种反弹，如贵金属、工业金属等方向。


