
港股新股市场火热态势延续

上半年“吸金”有望超2000亿港元

本报记者 胡雨

2026年上半年行情接近尾声。 就港股而言，尽管二级市场表现难言出彩，但一级市场仍然延续了2025年以来的火热态势：Wind数据显示，本周将有10家企业密集登陆港股，2026年上半年预计有83家企业完成IPO上市，募资总额有望超过2000亿港元，上市企业数量及募资规模均较上年同期大幅增长。

业内人士认为，2026年上半年，香港市场新股数量 及 融 资 额 有 望 再 创 高 峰 ， 全 年 新 股 募 资 规 模 有 望 位 列 全 球 前 三 位 ； 就 二 级 市 场 走 势 而 言 ， 当 前 港 股 基 本 面 拐 点 已 确 认 ， 但 市 场 信 心 和 资 金 流 向 尚 未 形 成 合 力 ， 短 期 建 议 关 注 沽 空 压力较重、盈利预期边际企稳的超跌品种及高股息防御资产，并警惕美联储释放偏“鹰”信号所引发的市场波动。

企业赴港上市热情不减

6月23日，港 股 市 场 迎 来 2 位“新 兵 ” 敲 钟 上 市 ： 一 家 是 国 内 干 法 隔 膜 龙 头 星 源 材 质 ， 作 为 一 家 A 股 上 市 公 司 ， 星 源 材 质 登 陆 港 股 进 一 步 扩 容 了“A+H ” 队伍；另 一家是 研发自身 免疫、代 谢及肿 瘤学疾病 疗法的 华 健 未 来 -B ， 资 料 显 示 ， 该 公 司 已 拥 有 三 个 核 心 产 品 HJ787 、 HJ178 、 HJ891 ， 均 为 自 行 开 发 、 小 分 子 、 国 家 药 监 局 1 类 创 新 药 。

前述两家公司堪称今年上半年企业赴港上市的缩影。 就在近期，港股市场迎来一波企业上市的“小高潮” ：Wind数据显示，本周，港交所还将迎来仙工智能、麦科医药-B、科拓股份、中科闻歌、圣邦股份 、领益智造、芯碁微装7家公司敲钟上市，算上前述 2家公司及 6月22日已登陆港股的海清智元，短短一周内将有 10家公司完成港股 IPO上市。

从港股市场2026年上半年 IPO企业总数和募集金额看，预计有83家企业上市，合计募资2080 .23亿港元， IPO企业数量较2025年上半年的42家近乎翻倍，募资总额较2025年上半年的 1090 . 38 亿 港 元 同 比 增 长 近 90 % 。 与 全 球 其 他 主 要 市 场 横 向 比 较 看 ， 港 股 新 股 市 场 上 半 年 募 资 总 额 有 望 仅 次 于 纳 斯 达 克 市 场 位 居 全 球 第 二位，且明显高于纽交所、泛欧交易所等全球主要市场。

根据德勤中国统计，受益于中国企业出海潮延续、内地持续推出提振内需政策并鼓励行业龙头赴港上市等因素，2026年上半年，香港市场新股数量及募资额有望再创高峰。 就2026年全年表现而言，德勤中国预计香港新股市场有望有160只新股上市，合计募资至少3000亿港元，募资规模有望继续位列全球新股市场前三位。

两大特征值得关注

在新股上市数量、募资规模稳步增长的同时，记者梳理相关数据发现，今年上半年港股新股市场还呈现出两大值得关注的特征：

一是 A股上 市公司 已构成 上半年企 业赴港 上市的主力军。 Wind数据显示，前述83家今年上半年登陆港股市场的企业中 ，多达24家来自A股，占比接近三成，其中不乏牧原股份 、东鹏饮 料等知名 公司；从 募资规 模看 ，这 24家 A股公司 预计募 资 1217 . 33亿港 元，占到 上半年香 港新股 市场募 资总额的 六成以 上。

二是来自新质生产力领域的企业备受欢迎。 例如，胜宏科技以逾200亿港元的募资额成为2026年上半年最“吸金”新股，作为一家人工智能及高性能计算PCB供应商，公司产品广泛应用于人工智能、新能源汽车、高速网络通信等高增长领域；致力于开发先进通用大模型的智谱，自年初上市后股价便持续上涨，6月22日公司盘中股价一度逼近每股3000港元，总市值突破1万亿港元；6月23日公司股价回调，但总市值仍接近9700亿港元。

在业内人士看来，中国内地和香港监管部门在制度建设上的协同发力，为企业尤其是试图进一步“走出去”的企业赴港上市提供了坚实的政策支持，对新质生产力相关产业的支持力度进一步加大，也在一定程度上提振了市场对新经济、硬科技企业的关注度。

2026年以来，以 AI为代表 的新一 轮技术浪 潮席卷 全球，相 关产业 及上市公 司 备 受 追 捧 ， 纳 斯 达 克 指 数 、 创 业 板 指 等 科 技 类 指 数 也 迎 来 显 著 上 涨 ； 相 比 较 之 下 ， 港 股 主 要 股 指 今 年 以 来 表 现 则 要 逊 色 不 少 ， 对 此 有 声 音 认 为这 或许与 港股 AI“含 量不足 ” 有关 。 不 过 随 着 日 前 港 交 所 科 技 100 指 数 将 智 谱 等 AI 硬 科 技 龙 头 调 入 成 分 股 ， 以 及 香 港 有 关 部 门 在 AI 应用 等方面 发力，上 述情况后 续有望 迎来改 观 。

市场信心和资金流向尚未形成合力

从二级市场表现看，6月23日亚太市场迎来显著调整，港股市场同样承压，恒生指数、恒生中国企业指数、恒生科技指数集体下跌，盘中均创出年内新低。

对于港股近期表现，业内人士认为，流动性层面的冲击或是市场持续调整的重要原因。

财信证券宏观策略首席分析师黄红卫认为，从国内外环境看，在当前美联储加息预期上升的背景下，美元指数大概率将维持相对强势格局，全球流动性宽松节奏可能放缓，跨境资金流向港股等新兴市场的动力将有所减弱，这可能对港股市场的流动性修复以及进入港股通标的表现有所制约，当前需警惕美联储释放偏“鹰” 信号所引发的市场波动。

在中国银河证券首席策略分析师杨超看来，当前港股基本面拐点已经确认，但市场信心和资金流向尚未形成合力。 在加快科技创新、扩大内需等利好政策带动下，若港股上市公司盈利水平实现实质性提升，港股总体有望迎来盈利与估值共振上行的行情。

就 近 期 配 置 而 言 ，华泰证 券首席宏 观经济 学家易 峘建议 关注沽空 压力较 重、盈利 预期边 际 企 稳 的 超 跌 品 种 及 高 股 息 防 御 资 产 ， 如 传 媒 、 银 行 等 ； 中 期 仍 建 议 均 衡 配 置 景 气 度 加 速 上 行 的 半 导 体 、 电 力 新 能 源 和 机 械 板 块 ，以 及估值 处于低 位、业绩披 露期后 盈利预 期企稳或 上修 、红 利属 性 有 所 增 强 的 部 分 食 品 饮 料 板 块 ； 消 费 者 服 务 板 块 更 建 议 等 待 宏 微 观 高 频 数 据 出 现 改 善 迹 象 后 ， 再 捕 捉 右 侧 布 局 机 会 。
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港股市场谨慎情绪蔓延

机构建议把握三条主线

●本报记者 吴玉华

近期，港股市场持续调整。今年以来，港

股整体震荡走弱，行业板块表现分化，截至

6月23日收盘，恒生指数累计跌近9%，恒生

科技指数累计跌逾20%，工业、综合企业、金

融业等传统行业板块领涨。

资金表现相对谨慎，南向资金净流入额

和上市公司回购金额均同比减少。 Wind数

据显示，截至6月23日，今年以来南向资金累

计净流入超3000亿港元； 截至6月22日，港

股上市公司回购金额超850亿港元。

机构人士认为，本轮港股下跌的主要驱

动因素或来自沽空力量的抬升，而并非多头

的抛压， 中枢反转仍要看大厂AI进展和消

费修复催化，当前尚未到合适时机。 投资应

把握三条主线，包括超跌板块，高股息、红利

资产，科技板块。

港股市场震荡下跌

6月23日，港股市场震荡下跌，恒生指

数、恒生中国企业指数、恒生科技指数分别

下跌1.82%、1.96%、3.30%。 行业板块中，仅

有医疗保健业、必需性消费上涨，分别上涨

0.23%、0.04%；原材料业、信息科技业、工业

领跌，分别下跌6.18%、3.92%、3.62%。 恒生

指数成分股中多数股票下跌，吉利汽车涨逾

2%，电能实业、信达生物、九龙仓置业等涨

逾1%，洛阳钼业跌逾10%，信义光能、老铺

黄金跌逾7%，紫金矿业、中国铝业跌逾6%。

截至6月23日收盘，今年以来，恒生指

数、恒生中国企业指数、恒生科技指数分别

累计下跌8.95%、12.95%、20.25%。

行业板块方面，今年以来，港股市场行业

板块多数下跌，仅有工业、综合企业、金融业、

能源业上涨， 累计涨幅分别为18.72%、

16.15%、5.35%、2.09%；非必需性消费、信息科

技业、原材料业领跌，分别累计下跌25.60%、

22.73%、19.40%，医疗保健业、必需性消费均

累计跌逾13%。

个股方面，今年以来，恒生指数成分股

中多数股票下跌， 传统行业个股表现亮眼。

联想集团累计涨逾140%，宁德时代累计涨

逾40%， 药明康德、 创科实业均累计涨逾

30%，长和、汇丰控股均累计涨逾25%，中银

香港、中国银行、新鸿基地产等均累计涨逾

18%；小米集团-W、京东健康均累计跌逾

40%，携程集团-S、新奥能源、阿里健康、中

国铝业、老铺黄金、美团-W、阿里巴巴-W

等均累计跌逾30%。

从恒生指数估值来看，Wind数据显示，

截至6月16日，恒生指数滚动市盈率为11.64

倍，相较年初的12.09倍有所下降。

近期，港股市场连续调整。 截至6月23

日收盘，6月以来，恒生指数、恒生中国企业

指数、恒生科技指数分别累计下跌7.33%、

7.91%、9.93%。 仅有工业板块上涨，累计涨

幅为0.04%，能源业、非必需性消费、地产

建筑业、原材料业、医疗保健业均累计跌

逾10%。

华泰证券首席宏观经济学家易峘表示，

港股市场情绪仍处恐慌水平，并未出现改善

迹象。 归因来看，本轮港股下跌的主要驱动

因素或来自沽空力量的抬升，而并非多头的

抛压。

资金面表现相对谨慎

从资金面来看，表现相对谨慎，南向

资金净流入额和上市公司回购金额均同

比减少。

具体来看，Wind数据显示，截至6月23

日， 南向资金今年以来累计净流入3011.14

亿港元， 相较去年同期净流入的7054.87亿

港元显著减少。在今年以来南向资金交易的

108个交易日中，南向资金出现净流入的交

易日有65个，占比超六成。

截至6月22日，近一个月，南向资金加

仓工业、资讯科技业、地产建筑业金额居前，

分别为234.22亿港元、232.53亿港元、53.48

亿港元。 个股方面，近一个月，建滔集团、建

滔积层板、中芯国际、智谱、华虹宏力受到南

向资金显著青睐，净买入金额分别为122.39

亿港元、121.79亿港元、112.40亿港元、

47.64亿港元、35.43亿港元； 阿里巴巴-W、

腾讯控股、 美团-W遭遇南向资金减持，净

卖出金额分别为201.87亿港元、25.42亿港

元、24.08亿港元，互联网平台公司遭遇显著

卖出。

上市公司回购方面，Wind数据显示，截

至6月22日， 今年以来合计有256家港股上

市公司进行了回购， 合计回购股票数量为

46.73亿股，回购金额为856.51亿港元。 对比

2025年同期数据来看，共有198家港股上市

公司回购39.32亿股， 合计回购金额为

899.95亿港元。 整体来看，回购总金额同比

有所下降。

从今年以来港股上市公司回购金额来

看，腾讯控股、友邦保险、小米集团-W、中

国宏桥、中通快递-W、药明康德、吉利汽

车、泡泡玛特、快手-W、理想汽车-W位居

前十， 回购金额分别为214.04亿港元、

136.35亿港元、102.69亿港元、52.86亿港

元、32.69亿港元、24.96亿港元、18.85亿港

元、17.44亿港元、14.47亿港元、14.21亿港

元，合计为628.57亿港元，占今年以来回购

总额的比例超七成，仍呈现少数公司回购金

额占比大的特点。

从回购金额最大的腾讯控股来看，

2026年以来， 腾讯控股在42个交易日出现

回购，其中34个交易日的回购金额超过5亿

港元，保持着持续稳定的回购状态。

中信证券海外策略首席分析师徐广鸿

表示，展望下半年，在基本面企稳与外部环

境改善的预期下， 港股性价比再次凸显，内

外资有望加速流入。但需警惕下半年的解禁

潮，特别是在6月-7月、9月-10月及12月的

解禁高峰期，港股资金面或阶段性承压。

港股反转尚未到合适时机

对于港股市场，易峘表示，中枢反转仍

要看大厂AI进展和消费修复催化， 当前尚

未到合适时机。

“当前，港股‘逆风’ 本质上是外部宏

观流动性收紧。 ”中国银河证券首席策略分

析师杨超表示，一方面，国际资本在港股市

场中占比高达60%，美元走强意味着全球美

元流动性收紧，资金回流美国，直接抽离市

场流动性。另一方面，美债收益率上行，压制

了依赖远期现金流的成长板块的估值。

对于具体配置而言，杨超表示，应把握

三条主线：一是前期跌幅较大、沽空压力集

中， 且当前盈利预期已边际企稳的超跌板

块，如可选消费等；二是高股息、红利资产，

在美债收益率高位震荡、市场存在不确定性

的环境下， 高股息资产提供了安全边际，建

议关注能源、材料、有色金属、银行、非银等

板块；三是科技板块，尽管短期AI硬件链承

压，但中期维度下，AI算力产业链、半导体、

互联网平台仍是港股最具稀缺性和成长性

的方向，建议关注半导体设备、材料、AI平

台应用与软件等盈利确定性强的细分领域。

2026年上半年行情接近尾

声。就港股而言，尽管二级市场表

现难言出彩， 但一级市场仍然延

续了2025年以来的火热态势：

Wind数据显示，本周将有10家企

业密集登陆港股，2026年上半年

预计有83家企业完成 IPO上市，

募资总额有望超过2000亿港元，

上市企业数量及募资规模均较上

年同期大幅增长。

业内人士认为，2026年上半

年，香港市场新股数量及融资额

有望再创高峰，全年新股募资规

模有望位列全球前三位；就二级

市场走势而言，当前港股基本面

拐点已确认， 但市场信心和资

金流向尚未形成合力， 短期建

议关注沽空压力较重、盈利预期

边际企稳的超跌品种及高股息防

御资产， 并警惕美联储释放偏

“鹰” 信号所引发的市场波动。

港股新股市场火热态势延续

上半年“吸金”有望超2000亿港元

市场信心和资金流向尚未形成合力

从二级市场表现看，6月23日

亚太市场迎来显著调整，港股市场

同样承压，恒生指数、恒生中国企业

指数、恒生科技指数集体下跌，盘中

均创出年内新低。

对于港股近期表现，业内人士

认为，流动性层面的冲击或是市场

持续调整的重要原因。

财信证券宏观策略首席分析师

黄红卫认为，从国内外环境看，在当

前美联储加息预期上升的背景下，

美元指数大概率将维持相对强势

格局，全球流动性宽松节奏可能放

缓，跨境资金流向港股等新兴市场

的动力将有所减弱，这可能对港股

市场的流动性修复以及进入港股

通标的表现有所制约，当前需警惕

美联储释放偏“鹰” 信号所引发的

市场波动。

在中国银河证券首席策略分析

师杨超看来，当前港股基本面拐点

已经确认，但市场信心和资金流向

尚未形成合力。 在加快科技创新、

扩大内需等利好政策带动下，若港

股上市公司盈利水平实现实质性提

升，港股总体有望迎来盈利与估值

共振上行的行情。

就近期配置而言，华泰证券首

席宏观经济学家易峘建议关注沽

空压力较重、盈利预期边际企稳的

超跌品种及高股息防御资产，如

传媒、银行等；中期仍建议均衡配

置景气度加速上行的半导体、电

力新能源和机械板块，以及估值处

于低位、业绩披露期后盈利预期企

稳或上修、红利属性有所增强的部

分食品饮料板块； 消费者服务板

块更建议等待宏微观高频数据出

现改善迹象后， 再捕捉右侧布局

机会。

两大特征值得关注

在新股上市数量、募资规模稳

步增长的同时，记者梳理相关数据

发现，今年上半年港股新股市场还

呈现出两大值得关注的特征：

一是A股上市公司已构成上

半年企业赴港上市的主力军 。

Wind数据显示， 前述83家今年上

半年登陆港股市场的企业中，多达

24家来自A股， 占比接近三成，其

中不乏牧原股份、东鹏饮料等知名

公司；从募资规模看，这24家A股

公司预计募资1217.33亿港元，占

到上半年香港新股市场募资总额

的六成以上。

二是来自新质生产力领域的企

业备受欢迎。 例如，胜宏科技以逾

200亿港元的募资额成为2026年上

半年最“吸金” 新股，作为一家人工

智能及高性能计算PCB供应商，公

司产品广泛应用于人工智能、新能

源汽车、高速网络通信等高增长领

域；致力于开发先进通用大模型的

智谱，自年初上市后股价便持续上

涨，6月22日公司盘中股价一度逼

近每股3000港元， 总市值突破1万

亿港元；6月23日公司股价回调，但

总市值仍接近9700亿港元。

在业内人士看来，中国内地和

香港监管部门在制度建设上的协同

发力， 为企业尤其是试图进一步

“走出去” 的企业赴港上市提供了

坚实的政策支持，对新质生产力相

关产业的支持力度进一步加大，也

在一定程度上提振了市场对新经

济、硬科技企业的关注度。

2026年以来， 以AI为代表的

新一轮技术浪潮席卷全球，相关产

业及上市公司备受追捧， 纳斯达

克指数、 创业板指等科技类指数

也迎来显著上涨； 相比较之下，

港股主要股指今年以来表现则要

逊色不少， 对此有声音认为这或

许与港股AI“含量不足” 有关。 不

过随着日前港交所科技100指数

将智谱等AI硬科技龙头调入成分

股， 以及香港有关部门在AI应用

等方面发力，上述情况后续有望迎

来改观。

企业赴港上市热情不减

6月23日， 港股市场迎来2位

“新兵” 敲钟上市：一家是国内干

法隔膜龙头星源材质，作为一家A

股上市公司， 星源材质登陆港股

进一步扩容了“A+H” 队伍；另一

家是研发自身免疫、代谢及肿瘤学

疾病疗法的华健未来-B， 资料显

示， 该公司已拥有三个核心产品

HJ787、HJ178、HJ891，均为自行

开发、小分子、国家药监局1类创

新药。

前述两家公司堪称今年上半

年企业赴港上市的缩影。 就在近

期，港股市场迎来一波企业上市的

“小高潮” ：Wind数据显示，本周，

港交所还将迎来仙工智能、麦科医

药-B、科拓股份、中科闻歌、圣邦

股份、领益智造、芯碁微装7家公司

敲钟上市，算上前述2家公司及6月

22日已登陆港股的海清智元，短短

一周内将有10家公司完成港股IPO

上市。

从港股市场2026年上半年IPO

企业总数和募集金额看，预计有83

家企业上市， 合计募资2080.23亿

港元，IPO企业数量较2025年上半

年的42家近乎翻倍， 募资总额较

2025年上半年的1090.38亿港元同

比增长近90%。 与全球其他主要

市场横向比较看， 港股新股市场

上半年募资总额有望仅次于纳斯

达克市场位居全球第二位，且明显

高于纽交所、泛欧交易所等全球主

要市场。

根据德勤中国统计， 受益于中

国企业出海潮延续、 内地持续推出

提振内需政策并鼓励行业龙头赴港

上市等因素，2026年上半年， 香港

市场新股数量及募资额有望再创高

峰。 就2026年全年表现而言，德勤

中国预计香港新股市场有望有160

只新股上市，合计募资至少3000亿

港元， 募资规模有望继续位列全球

新股市场前三位。

● 本报记者 胡雨
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