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山东新潮能源股份有限公司

关于2025年年度报告的信息披露

监管问询函的回复公告

本公司第十三届董事会及第十三届董事会董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误

导性陈述或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担法律责任。

山东新潮能源股份有限公司（以下简称“公司” ）于近日收到上海证券交易所上市公司

管理二部出具的《关于山东新潮能源股份有限公司2025年年度报告的信息披露监管问询函》

（上证公函【2026】0848号）（以下简称“《问询函》” ）。

公司收到《问询函》后高度重视，积极组织相关部门及中介机构对《问询函》所涉及的问

题进行了逐项核查落实，就相关内容回复如下：

问题一、关于油气资产。

公司2024年度被出具无法表示意见的审计报告，涉及事项包括未能提供有关油气资产账

面原值的完整资料等，年审会计师认为前述事项的影响目前已消除。 年报显示，截至报告期

末，公司油气资产账面价值284.75亿元，其中，井及相关设施2025年度投资增加31.76亿元。 公

司2025年未对油气资产计提资产减值，油田弃置义务期末余额5.03亿元。

请公司补充披露：（1）油气资产基本情况，包括但不限于租约安排、实际运营油井数量、

油气产量、可采储量等，公司实际运营油井数量与得州铁路委员会（RRC）官方渠道数据存在

差异的原因及合理性；（2） 油田弃置义务涉及油井情况， 弃置义务的具体计提依据和过程；

（3）公司前期合并报表层面调减油气资产原值的原因及合理性；（4）井及相关设施近三年投

资持续增加的原因及合理性，相关资金是否存在流向关联方的情况；（5）结合报告期内原油

价格下跌、油气资产减值计提的具体过程等，说明本期未对油气资产计提减值的原因及合理

性。

请年审会计师对上述问题发表意见，并说明：（1）针对前期无法表示意见涉及事项所提

出未能取得油气资产相关支持性文件，履行的具体审计程序及取得的审计证据，是否已取得

完整资料，认定相关事项影响已消除是否合理、审慎；（2）针对公司油田钻井开发等资本支出

已采取的核查手段；（3）针对油气资产账面价值可回收性所采取的审计程序，公司关于油气

资产储量以及相关参数选取是否与行业标准一致。

公司回复：

一、油气资产基本情况，包括但不限于租约安排、实际运营油井数量、油气产量、可采储量

等，公司实际运营油井数量与得州铁路委员会（RRC）官方渠道数据存在差异的原因及合理

性

（一）油气资产相关的租约安排

公司油气资产位于美国得克萨斯州二叠纪盆地。 得州实行土地私有制，允许地表权与地

下矿产权分离。 在得州，地下矿产（特别是石油和天然气）的产权呈现出高度分散的特征。 由

于长期的土地私有制及代际传承， 大面积的连片矿区往往被分割成无数个独立的小地块，分

别归属于不同的私人地主（即矿产所有人，下同）、家族信托或企业。 油气开发商需要与地主

签订租约取得地下矿产的开采权益。 在这一经营模式下，地主作为出租方保留无费用分担的

提成费权益（特许权使用费），获取签约奖金及产出分成；而油气开发商作为承租方则承担全

部勘探开发成本与运营风险，实现了土地资源与资本技术的高效市场化结合。

美国油气租约通常采用“首期+二期”的双阶段结构，两阶段在存续条件和法律性质上具

有本质区别。

1、首期（Primary� Term）为固定年限的初始租赁期间，双方在合同中明确约定起止日

期。 首期届满时，若租赁土地上未实现油气生产或承租方未开展钻井等持续性作业活动，租约

即告终止，出租方无需另行通知。 公司美国子公司签署的油气租赁合同，首期一般为1-6年。

2、二期（Secondary� Term）为首期届满后的延长期，其存续不以固定期限为依据，而是

以租赁土地上是否持续存在符合商业价值产量的油气生产、 或承租方是否持续开展修井作

业，以及其他用于复产、增产的工程作业为条件。 所谓“商业价值产量” ，是指油气产出对应的

可分配收入超过全部运营费用，且在相同或类似情形下，一个审慎经营者会继续运营该井的

生产状态。 只要满足上述条件，二期即可无限期延续；反之，若连续一段时间（一般租约会规

定具体时间）未能实现具商业价值产量且租约未因其他条款维持效力，则该配产单元对应的

租约部分自动终止。

公司作为油气开发商，通过向既有油气开发商收购现存租约，或与地主直接签订新租约

的方式获取开发所需租约。 截至2025年12月31日，公司持有租约的基本情况如下：

单位：面积/英亩

油田 所在县

首期阶段 二期阶段 合计

面积 租约份数 面积 租约份数 面积 租约份数

Moss�

Creek

Howard 510.08 32.00 66,975.62 1,706.00 67,485.70 1,738.00

Borden 64,650.31 138.00 41,679.42 738.00 106,329.73 876.00

Dawson 977.95 63.00 1,436.21 93.00 2,414.16 156.00

Gaines 295.25 36.00 1,203.71 10.00 1,498.97 46.00

Hoople Crosby 5,109.29 37.00 5,109.29 37.00

合计 66,433.59 269.00 116,404.25 2,584.00 182,837.85 2,853.00

注：公司租约均处于美国二叠纪盆地的米德兰子盆地。

公司向既有油气开发商收购现存租约支付的收购价款、向地主支付的签约奖金支出计入

油气资产账面价值。根据公司持有的租约安排，地主享有一定比例油气产出分成，该部分油气

产出分成由公司向客户代收后向地主支付，不计入公司营业收入。

（二）实际运营油井数量

公司在美国得克萨斯州（包含Hoople地区及Moss� Creek地区）的井位资产总计1,958

口（其中公司作为作业者的油井1,655口，作为非作业者的油井303口），包括①产油井（含暂

时关停井）共1,368口、辅助生产油井（注入井和盐水处置井）共86口、在建设中油井与储备

资源井或井位共219口、封堵废弃井（包括永久和暂时封堵）共285口。

（三）油气产量

2025年度公司油井油气产量数据 （不包括联合开发模式下属于矿产所有人和非作业者

的油气产量）如下：

单位：万元、人民币

项目 产量 销售收入

原油： 14,892,377.39 680,213.79

①公司作为作业者 14,025,479.92 639,550.50

②公司作为非作业者 866,897.47 40,663.29

天然气： 51,688,660.99 24,383.34

①公司作为作业者 47,006,239.24 20,084.08

②公司作为非作业者 4,682,421.75 4,299.26

合计 704,597.12

注1：原油产量为桶；天然气产量为千立方英尺。

注2：上表数据不含套期结算损益及其他损益。

（四）可采储量

根据RYDER� SCOTT� COMPANY,� L.P.于2026年1月21日出具的公司2025年末储量评

估报告，截至2025年12月31日公司的油气储量情况（不包括联合开发模式下属于矿产所有人

和非作业者的油气储量）如下：

项目

原油/凝析油

（千桶）

天然气

（百万立方英尺）

油气当量

（千桶油当量）

证实储量合计（P1） 139,178 610,954 241,004

其中：证实已开发（PD） 91,096 464,160 168,456

证实未开发（PUD） 48,082 146,794 72,548

注：本报告中油气当量按国际通用热值标准进行折算。 天然气折算为油当量的系数为：6,

000立方英尺=1桶油当量。

（五）公司实际运营油井数量与得州铁路委员会（RRC）官方渠道数据存在差异的原因

及合理性

依据《得克萨斯州行政法规》和得州铁路委员会相关规定，油气作业者须在油井完井后

90天内（或钻井工程结束之日起150天内，以较早者为准）向RRC正式提交完井报告及测井数

据，并在油井永久封堵后30天内提交官方封堵记录报告。 RRC官方公众数据库的数据公示并

非在企业网络申报提交时立即同步公示，而是以RRC官方对上述法定表单的正式收悉、行政

审核、数据校验及最终批准后再对外公示，在实际操作中该业务审核与数据发布流程通常存

在数周至数月的系统处理时滞。

经比对，公司油井清单与得州铁路委员会（RRC）公示数据（完井数据库）比对差异如

下：

类型

公司油井清单数

据

RRC公示

数据

差异 差异原因 状态属性分类

生产油井 1368 1368 33 注1 生产资产(含暂时关停井）

盐水处置井/驱油注入井 86 85 1 注2 辅助生产设施

在钻油井 12 0 12 注3 建设中资产

已获许可证井位 11 0 11 注4 储备资源

库存井位/规划井位/拟建井位 196 0 196 注5 储备资源

暂时废弃井/暂堵井 82 82 0

注6

待处置/保留资产

永久封堵废弃井 203 190 13 已封堵油井

合计 1958 1725

注：公司油井清单数据共计1,958口，其中公司作为作业者的油井1,655口，作为非作业者

的油井303口。

经分析，差异原因为：

注1：生产油井存在33口差异，主要原因系①完井报告已提交但通常需要数周时间获批才

会公告；②已完井但完井报告尚未提交；③完井报告补充数据而延迟。上述差异在许可证申请

数据库模块（Drilling� Permit� (W-1)� Query）能够查到相关许可申请记录。 此外，其中27口

井在后续2026年2-4月RRC数据更新后能够查询到相关油井的完井数据库公示信息。

注2：盐水处置井/驱油注入井存在1口差异，系完井报告已提交但尚未获批。 这1口井在许

可证申请数据库模块（Drilling� Permit� (W-1)� Query）能够查到相关许可申请记录。

注3：在钻油井因尚未完井、未向RRC提交完井报告，故无法匹配到完井公示数据。12口井

在钻油井在许可证申请数据库模块（Drilling� Permit� (W-1)� Query）能够查到相关许可申

请记录。

注4：已获许可证井位，尚未开钻，但获得钻井许可。11口已获许可证井位在许可证申请数

据库模块（Drilling� Permit� (W-1)� Query）能够查到相关许可申请记录。

注5：库存井位/规划井位/拟建井位属于远期储备资源，尚未申请钻井许可。

注6：永久封堵废弃井存在13口差异，主要系①部分油井为1980年-1985年之间的钻探油

井，因历史久远，其电子结构化文本数据已从RRC常规活动数据库中移出/未完全数字化，导

致常规API匹配失败。 公司通过RRC官方的Public� GIS� Viewer模块，可确认物理井眼历史

上存在；②部分油井因公司2020年收购这些油井所在区块之前，已被前运营方于2019年封堵

弃置。

综上所述，公司实际运营油井数量与得州铁路委员会（RRC）官方渠道完井公示数据之

间存在的差异，主要受到RRC法定表单审批的系统性时滞、历史老旧井数据未完全数字化以

及资产收购前历史遗留封堵等客观因素的影响。 相关差异均有合理、可追溯的原因，整体数据

真实反映了公司的资产现状，与实际情况相符。

二、油田弃置义务涉及油井情况，弃置义务的具体计提依据和过程

（一）油田弃置义务涉及油井情况

（1）按照区域列示

单位：万元、美元

项目 Hoople Moss�creek 合计

油井 1,525.35 5,143.98 6,669.33

附属设备设施 74.82 702.61 777.42

合计 1,600.17 5,846.59 7,446.76

（2）按照油井数量列示

单位：口/个

项目 Hoople Moss�creek 合计

油井 372 1,201 1,573

附属设备设施 8 115 123

合计 380 1316 1696

注：油井数量单位为口井；附属设备设施按照公司的弃置义务计提表的项目数量统计。

（二）弃置义务的具体计提依据和过程

公司境外子公司严格按照美国财务会计准则《ASC� 410-20（资产弃置和环境义务）》

以及中国 《企业会计准则第13号一一或有事项》、《企业会计准则第27号一一石油天然气开

采》相关规定，对油气资产的永久封堵与废弃义务进行评估并计提资产弃置义务。

1、具体计提依据

公司油田弃置义务的计提依据主要包括：

（1）法律监管要求：根据美国得克萨斯州法律及得州铁路委员会监管规定，油气井在停

产废弃时必须履行封堵与废弃作业，包括井筒封堵、地面设施拆除及场地恢复等，构成公司不

可撤销的法定义务。

（2）会计准则规定：公司美国子公司遵循美国公认会计准则ASC� 410-20和中国企业会

计准则的规定，在油气资产达到预定可使用状态时，以公允价值确认弃置义务负债，并将等额

资本化计入相关油气资产成本。 后续期间，按信用风险调整无风险利率，调整账面弃置义务。

2、关键参数设定

（1）基础弃置成本（单井及地面设施废弃投入）

公司根据各区块的实际地质条件、井眼深度及地面配套集油站和设施的规模，分别测定

基础废弃成本。公司估算弃置成本按照得州铁路委员会（RRC）监管要求，涵盖弃置作业全流

程，主要包括：①井口封堵作业：固井注浆服务、钻井液/化学剂、运输费用、套管及油管、电缆

测井服务等；②环境与安全：地表清理及环保处置；③设施拆除：地面设备拆除；④运输及场地

恢复；⑤预留应急费用。估算成本数据由公司专业工程人员基于市场询价、历史作业经验及当

前市场价格确定，井口封堵成本由生产/完井工程经理根据市场行情和井深参数测算，并定期

更新；设施拆除成本由施工领班经理根据实际作业经验估算。 相关成本参数每年进行审核更

新，确保与当前市场价格一致。 估算结果经公司内部专业部门审核确认，包括工程技术部门、

生产运营部门及财务部门的交叉复核，并在历次更新时保留完整的审批记录和修改说明。

由于未来实际履行封堵义务时存在第三方工程造价波动的风险，根据ASC� 410-20的审

慎性指引，公司在所有基础废弃成本之上考虑一定的价格波动因素，以合理反映基础废弃成

本的价格波动风险。 此外公司会考虑通货膨胀率的影响，公司以美国劳工统计局（BLS）城市

消费者价格指数（CPI-U）为数据源，按油气井典型经济开采寿命（25-30年）取30年移动平

均通胀率2.5%。

完成单井基础废弃成本估算后， 公司结合自身在对应单井中实际持有的作业权益份额，

计算本公司应当承担的资产弃置义务金额。

（2）折现率

公司计算弃置义务的折现率由“无风险利率基准” 和“企业自身信用风险调整项” 两部

分相加构成，确保了折现率与资产履约风险的严密匹配。 无风险利率为参考美国财政部官方

网站公布的截至2025年12月31日的30年期美国国债收益率2.62%。 选用30年期长期国债利

率，旨在与页岩油井及地面设施长生命周期的现金流流出特征保持期限匹配。 为客观反映公

司自身的信用状况及融资风险对价，公司根据与花旗银行签署的循环贷款信用协议，取借款

适用利差的中位数水平3.00%作为风险补偿。 因此，2025年12月31日，公司计算弃置义务采用

的折现率为5.62%。

（3）油井寿命

油井寿命来源于公司独立储量评估系统。每年末通过对比当前年度与上一年度的储量衰

减曲线，重新评估各区块的剩余经济极限年限，作为现金流流出时点的预测依据。

为确保弃置义务会计估计的准确性，公司美国子公司实施了严格的“业务线复核、管理层批

准”的内控流程，如各区块的废弃基础成本、设施清算方案，均需由专业油藏及完井工程师根

据近一年内实际发生的第三方封堵工程外包报价进行测算与联动复核。关键估值参数须由美

国子公司高管进行批准后，方能导入精算软件计算弃置义务。

3、弃置义务的具体计算过程

（1）单井弃置义务初始计提

对每口新增油井或设施，按以下公式计算初始弃置义务负债：单井弃置义务初始负债=基

础弃置成本×公司作业权益比例/(1+折现率)^n

其中：

弃置成本：按油田及资产类型分别确定，考虑合理价格波动风险和通货膨胀率。

作业权益比例：公司持有该井/设施的作业权益百分比。

折现率：由“无风险利率基准” 和“企业自身信用风险调整项” 两部分相加构成。

（2）后续计量

当弃置成本、通胀率或预计弃置时点发生变化时，按规定重新计算弃置义务，并调整弃置

义务账面价值和相应油气资产账面价值。

（3）弃置义务实际执行时的会计处理

油井实际执行封堵废弃时， 将已计提的弃置义务预计负债与实际弃置成本支出进行对

冲，差额确认为主营业务成本。部分封堵的支出在发生时冲减该井弃置义务负债，剩余负债继

续增值至全部封堵完成。

4、2025年度弃置义务余额变动情况

单位：万元、美元

项目 金额

期初弃置义务负债余额（2024年12月31日）（含一年内到期部分） 7,757.94

本期新增一钻井新钻及收购新增 615.56

估计变更调整 -480.22

实际弃置义务清偿 -892.72

弃置义务的时间价值摊销计入财务费用 446.20

期末弃置义务负债总额（2025年12月31日） 7,446.76

长期负债一年内到期部分重分类至流动负债 -296.64

期末弃置义务负债余额（2025年12月31日） 7,150.12

三、公司前期合并报表层面调减油气资产原值的原因及合理性

（一）合并报表层面调减油气资产原值2.08亿的形成过程

2017年公司发行股份及支付现金购买宁波鼎亮企业管理合伙企业 （有限合伙）（曾用

名：宁波鼎亮汇通股权投资中心（有限合伙），以下简称：宁波鼎亮）的100%股权，购买总价款

为8,166,375,000.00元。 中联资产评估集团有限公司于2017年2月3日出具了中联评报字

[2016]第2373号资产评估报告，评估基准日为2016年6月30日，评估结论为：宁波鼎亮汇通股

权投资中心 （有限合伙） 合伙人全部财产份额价值区间为人民币817,137.73万元至1,058,

082.14万元，较其账面价值770,150.80万元，增值46,986.93万元至287,931.34万元，增值率为

6.10%至37.39%。

2017年7月7日， 公司完成非公开发行股份购买宁波鼎亮100%股权过户手续及相关工商

变更登记工作。 合并日为2017年7月31日。 众华会计师事务所于2017年11月20日出具了宁波

鼎亮2017年1-7月财务报表专项审计报告（众会字(2017)第6353号），2017年7月31日宁波鼎

亮经审计的净资产为8,374,581,771.84元。

公司收购对价和宁波鼎亮2017年7月31日审计报告净资产的差异如下：

单位：万元、人民币

项目 金额

收购对价 816,637.50

2017年7月31日账面净资产 837,458.18

差异 -20,820.68

（二）调减油气资产原值的原因及合理性

中联资产评估集团有限公司于2017年2月3日以2016年6月30日为评估基准日，宁波鼎亮

100%财产份额收益法评估价值为817,137.73万元至1,058,082.14万元。 报告评估结果使用

有效期一年，即自2016年6月30日起至2017年6月29日止。 截至2017年7月31日评估报告有效

期过期1个月，但宁波鼎亮的生产经营未发生重大变化。 参照评估价值的区间，公司管理层将

收购对价816,637.50万元作为宁波鼎亮100%财产份额的公允价值具有合理性。2017年7月31

日，宁波鼎亮油气资产账面价值占资产总额的比例为95.67%，据此，宁波鼎亮公允价值816,

637.50万元与2017年7月31日账面净资产837,458.18万元之间20,820.68万元的差异，主要来

自油气资产价值的影响， 公司已在合并日 （2017年7月31日） 根据本次收购交易对价816,

637.50万元分摊重新确认油气资产在合并报表中的初始入账价值，该入账价值与宁波鼎亮单

体报表中确认的油气资产账面价值存在20,820.68万元的差异具有合理性。

四、井及相关设施近三年投资持续增加的原因及合理性，相关资金是否存在流向关联方

的情况

（一）近三年井及相关设施投资情况

单位：亿元、人民币

项目 2023年度 2024年度 2025年度

井及相关设施增加金额 46.27 42.98 31.76

（二）投资持续增加的原因及合理性

公司井及相关设施近三年投资持续增加，主要由美国页岩油开发模式的固有物理特性及

商业运营规律所决定，具有显著的行业普遍性和商业合理性。 具体分析如下：

1、页岩油井产量递减曲线陡峭，持续的钻井投资系维持既有生产平台的必要投入

美国页岩油主要采用“水平井+水力压裂” 技术进行开采，其产量递减曲线与常规油气井

存在本质差异。 根据Rystad� Energy、美国石油学会（API）及美国能源信息署（EIA）等机构

的行业统一数据，页岩油水平井具有典型的“前高后低、急速衰减” 特征：

（1）初期峰值高，首年递减剧烈。 以公司主要资产所在的Permian盆地Midland区块为

例，典型新井在投产后1-3个月内即达到产量峰值，随后由于人工压裂裂缝的自然闭合及地层

压力释放，产量快速滑坡。

（2）经济生命周期短，长尾产量低。页岩油井投产前2年的累计产量即占其全生命周期总

采出量约50%-80%，至第3年末（第36个月）的月产量通常仅为峰值时期的10%~12%左右。

这一物理特性决定了其高效经济出油期通常仅为3-5年，后续则进入漫长的低产长尾期。

（3）与常规油气资产存在数量级差异。 相比之下，传统常规油井的年自然递减率仅为5%

~8%，生产寿命长达30~50年。 两者在产量生命周期上的本质不同，决定了其开发策略的差

异。

上述陡峭的递减特征决定了，页岩油企业必须保持持续的钻探投资以“滚动式” 弥补老

井产量的自然衰减，否则总产量将面临断崖式下滑。 根据Rystad数据模拟显示，若Permian盆

地完全停止新井钻探，第一年末盆地总产量将直接下降约37%，至第三年末产量累计降幅将

高达约60%。 因此，公司近三年的钻井投资并非盲目扩张产能的扩张性资本支出，而是为了对

冲老井衰减、维持既有产能以及确保公司持续经营所必须的维持性资本支出。

2.页岩油“短频快”的滚动开发模式决定了资本支出的高频性与内生持续性

与常规油田长达数年的勘探建设周期不同，页岩油开发表现出显著的资本密集型和“快

节奏” 特征：

（1）单井建设与投产周期短：页岩油井从钻井、完井、压裂到最终投产，通常仅需3-6个

月，远短于常规油田2-5年的建设期。 这意味着公司在年度内表现为大量新井密集投产、老井

高频进入递减期，投资向产量的转化极其迅速。

（2）“跑步机效应” 约束：尽管页岩油井具有前期回款快、投资回报早的商业优势，但为

了在老井大比例递减的同时保持公司营收和现金流的稳定，石油公司必须将前期回笼的资金

迅速重新投入到新井的开钻中。 这种业务模式在国际上被称为“跑步机效应” 一一停止投资

即意味着产量基数和现金流规模的快速萎缩，资产的内生可持续发展高度依赖资本支出的连

续性。

（3）同行业公司均遵循相同的资本配置规律：持续、稳定的资本支出是美国页岩油上市

公司的共同财务特征。 以Permian盆地的主要同行业上市公司为例， 如Diamondback�

Energy、EOG� Resources、Devon� Energy、Matador� Resources、Permian� Resources、SM�

Energy，均长期保持每年大额钻井资本支出。 公司的资本支出趋势与海外同行相关，符合全

球页岩油行业的普遍经营规律，具备充分的商业合理性。

（三）与同行业公司的对比

经查询，与公司规模相对接近的美国页岩油行业可比上市公司近三年井及相关设施投资

支出如下：

单位：百万、美元

公司 项目 2023年 2024年 2025年

Permian�Resources

期初 10,293.92 17,438.00 20,586.22

本期增加 7,144.09 3,148.22 2,832.09

本期减少

期末 17,438.00 20,586.22 23,418.31

本期增加/期初 69.40% 18.05% 13.76%

Devon

期初 16,567.00 17,825.00 23,198.00

本期增加 1,258.00 5,373.00 533

本期减少

期末 17,825.00 23,198.00 23,731.00

本期增加/期初 7.59% 30.14% 2.30%

Matador�Resources�Company

期初 8,897.63 12,145.03 15,919.83

本期增加 3,247.40 3,774.80 2,153.41

本期减少

期末 12,145.03 15,919.83 18,073.24

本期增加/期初 36.50% 31.08% 13.53%

SM�Energy�Company

期初 11,032.83 12,171.06 15,549.00

本期增加 1,138.23 3,377.94 1,381.00

本期减少

期末 12,171.06 15,549.00 16,930.00

本期增加/期初 10.32% 27.75% 8.88%

合计

期初 46,791.38 59,579.09 75,253.05

本期增加 12,787.72 15,673.96 6,899.50

本期减少

期末 59,579.09 75,253.05 82,152.55

本期增加/期初 27.33% 26.31% 9.17%

新潮能源

期初 5,791.72 6,377.37 7,144.34

本期增加 887.37 666.50 333.51

本期减少 206.54 58.15 4.01

期末 6,472.55 6,985.71 7,473.83

本期增加/期初 15.32% 10.45% 4.67%

注：数据来源于同行业上市公司年报。

如上表所示，美国页岩油行业可比上市公司均保持较高的钻井资本支出，公司井及相关

设施近三年投资持续增加符合行业特点。

（四）相关资金是否存在流向关联方的情况

构建油气资产等长期资产的主要交易对方名称及交易金额等信息， 参见 “问题四” 之

“一、公司2025年度购建固定资产及对外投资支付现金的流向和具体用途、形成的资产、主要

交易对方名称及交易金额、公司与支付对象是否存在关联关系等” 回复。 公司井及相关设施

近三年投资相关资金不存在流向关联方的情况。

五、结合报告期内原油价格下跌、油气资产减值计提的具体过程等，说明本期未对油气资

产计提减值的原因及合理性。

（一）油气资产价值得到长期原油价格支撑

1、2025年彭博公布的WTI原油期货历史平均价格有所下降

单位：美元/桶油

每桶 2024年 2025年

WTI交易均价 76.61 65.00

由上表可以看出，2025年国际石油市场供需整体宽松，使得原油价格动荡下跌。据公开数

据，2025年原油WTI年均结算价为65美元/桶，较2024年同比下降11.6美元/桶。 原油价格下跌

主要源于全球石油供应过剩、需求增长乏力，叠加库存累积等因素影响，最终导致全年均价同

比回落。

2、2026年起全球原油产量同比收缩、OPEC供给调控能力弱化

相较2025年全球原油供需相对宽松格局，2026年受霍尔木兹海峡封锁、 中东大规模停产

及阿联酋退出OPEC多重因素影响，全球原油产量同比明显回落。依据美国能源署EIA2026年

5月短期能源展望数据，2025年全球液体燃料总产量为10,635万桶/日，2026年降至10,160万

桶/日，同比显著下滑。 海湾沙特、伊拉克、科威特等六国4月停产规模达1,050万桶/日，5月峰

值升至1,075万桶/日，成为产量收缩核心因素。 阿联酋自2026年5月正式退出OPEC，不再受

产量配额约束，OPEC整体闲置产能由往年380万桶/日大幅降至50万桶/日， 对全球产量的调

节与托底能力大幅弱化。 非OPEC中美国产量维持平稳，2025年1,360万桶/日、2026年1,365

万桶/日，增量有限，难以弥补中东停产缺口。 整体来看，2026年原油供给较2025年明显偏紧，

为油价同比上行奠定基本面支撑。

3、2026年油价同比大幅上行

相较2025年WTI均价65美元/桶、布伦特均价68.19美元/桶的低位运行水平，2026年国际

油价整体同比大幅上涨， 呈现高位震荡特征，2026年1-5月份，WTI及布伦特原油价格如下

表：

单位：美元/桶油

月份 布伦特原油 WTI原油

2026年1月 63.10 60.04

2026年2月 66.80 64.51

2026年3月 94.50 91.38

2026年4月 117.00 100.32

2026年5月 106.00 98.50

资料来源：美联储经济数据库FRED（官方月度统计）、美国EIA2026年5月短期能源展望

报告等。 2026年5月数据为截至月中均值口径。

此外，EIA官方测算，2026年WTI全年均价85.68美元/桶，布伦特均价95美元/桶，较2025

年显著抬升。 二季度受海峡封锁、库存大幅去库影响，布伦特现货价格一度冲高至138美元/

桶，5一6月中枢维持106美元/桶。 高盛、中信建投、国贸期货等机构一致预判2026年WTI运行

区间88一105美元/桶，均较2025年出现明显涨幅。 支撑油价同比上涨的核心逻辑为霍尔木兹

海峡阻断全球关键海运通道，形成千万桶级供应缺口，以及中东产能停产周期拉长，全球原油

库存日均大幅降低，同时叠加地缘风险溢价持续抬升，即便下半年产能逐步复产，全年油价仍

较2025年形成确定性上涨行情。

4、2027年及中长期油价回落但仍具备长期上涨支撑

2027年全球原油产能逐步修复、供需趋向宽松，油价较2026年有所回落，但仍高于2025

年年末水平，EIA数据显示，2027年WTI预计均价74.39美元/桶、布伦特79美元/桶，明显高于

2025年年末价格水平。 2025年1月至2026年5月份价格趋势图如下：

中长期维度看，油价并非单边下行，仍具备持续性上涨驱动因素。 第一是OPEC影响力持

续弱化，产油国自主增产意愿增强，但新增产能投放周期长，供给弹性有限。 第二是全球经济

温和复苏、化工及航空领域原油需求刚性仍存，能源转型难以快速替代化石原油。第三是中东

地缘博弈、航运通道风险长期存在，地缘溢价将常态化支撑油价底部。第四是上游油气勘探投

资持续不足，长期产能增量受限，形成刚性成本支撑。 因此中长期油价虽有波动，但底部中枢

价格持续高于2025年历史年度，具备结构性上涨基础。

综合全球原油供给格局、地缘环境及中长期基本面来看，2026年受霍尔木兹海峡封锁、中

东产能大规模关停、阿联酋退出OPEC削弱供给调控能力影响，原油供给较2025年明显收缩，

直接推动油价同比大幅走高。2027年虽产能逐步修复、油价自高位小幅回落，但价格水平仍显

著高于2025年水平。 从长期发展来看，中东地缘冲突常态化、全球原油上游勘探投资不足、新

增产能释放节奏偏慢，叠加化工、航空等领域原油需求具备刚性支撑，能源转型替代难以快速

落地，多重因素共同构成油价稳固底部支撑，未来油价整体维持上行趋势具备确定供需基础

与现实可行性。

（二）交割日时点油气资产价值高于账面价值

2025年4月18日，内蒙古伊泰煤炭股份有限公司对新潮能源发起要约收购，最终收购新潮

能源50.1%的股权，并以2025年10月31日作为交割日对新潮能源的可辨认净资产公允价值进

行了确定。 2025年10月31日时点，油气资产账面价值为289.12亿元，公允价值为296.94亿元，

公允价值高于账面价值。

交割日的油气资产公允价值测算采用的方法为现金流折现法，关键参数及测算过程概述

如下：

①剩余可采储量规模及销量规模

公司油田矿区储量来源于2025年10月31日时点的储量报告， 依据储量报告确定剩余可

采储量。

②原油价格预期

本次测算采用的销售油价是在收集并比较了国际能源署、多家国际投行等机构对未来油

价预测结果，以各家2026年油价预测结果为基础作为起始预测油价，从2027年逐年考虑油价

降低，以此进行后续的油价预测，预测油价高于历史油价。

③成本、费用

测算过程中的成本主要包括油气资产折耗、固定资产折旧费用、勘探费用、弃置费用、租

赁运营费用等。

A．折耗及固定资产折旧

折旧包括存量固定资产折旧、更新或新增固定资产折旧。

存量资产折旧是以测算时点固定资产账面原值,按合理的折旧政策进行测算。

新增油气资产折耗是在维持现有经营规模的前提下，未来各年度需要新增的油气资产的

折耗。

存量及新增资产折旧以未来期内将资本性支出依现有折旧政策按资产类别分别进行测

算。

B．勘探费用、弃置费用、租赁运营费用

本次测算结合公司历史期弃置费用、租赁运营费用支出水平，以此为基础，并结合储量报

告中披露的弃置费用、租赁运营费用预计情况，对未来年度弃置费用进行测算。

C.管理费用

管理费用主要为工资、房屋租金、技术服务费、中介服务费和其他费用等。 本次测算参照

历史期管理费用情况对预测期管理费用进行测算。

④所得税及相关税金预测

税金及附加和所得税中所涉及税项及税率见下表：

税种 计税依据 税率

采掘税 按原油、天然气收入为税基计缴 4.6%、7.5%

财产税

以不动产和有形动产（如油井设备、管道等矿产财产）的评估价值为计税基

础

区（县）税率，一般为1.5%-3%。

特许经营税 按税法规定以应税实体的边际额为税基计缴 0.75%

企业所得税 按税法规定应纳税所得额为税基计缴 21%

本次测算结合历史年度相关税金的构成以及各税项的法定税率对预测未来年度相关税

金进行计算。

⑤折现率

本次测算在确定折现率时，首先考虑以该资产的市场利率为依据，该资产的利率无法从

市场获得的，使用替代利率估计。 在估计替代利率时，本次测算确定油气资产折现率r则是在

测算企业加权平均资本成本的基础上考虑一定的风险溢价，即：

r=WACC+ε1

式中：WACC为企业加权平均资本成本；

ε1为油气资产特性风险调整系数。

⑥折现期

测算的折现期即为油气资产的收益期，收益期主要受限于油田资源和生产规划，折现期

为2025年10月31日至2083年，与储量报告中披露的年限一致。

根据以上方法及过程测算出的油气资产在2025年10月31日时点的公允价值高于油气资

产账面价值，交割日时点不存在减值。

（三）交割日至年报日油气资产公允价值相比账面价值未发生反方向变动

①储量变动幅度较小

两次时点下储量对比如下表：

类别

原油储量 天然气储量 桶油当量

（万桶） （千万立方英尺） （万桶）

2025年10月31日 证实储量（P1） 141,715.80 619,468.30 244,960.52

2025年12月31日 证实储量（P1） 139,178.00 610,954.00 241,004.00

由上表可以看出，两次时点下，证实储量因为两个月的时间差异而有所变化。 两次时点

下，证实储量基本一致，无重大变化。总体来看，2025年12月31日的P1储量相较2025年10月31

日的P1储量，储量变动下降率仅为1.6%，储量整体水平差异不大，对以储量为基础的未来收益

测算影响极小。

②预计油价涨幅高于储量降幅

交割日及年报日，同口径油价来源即WTI报价对比如下表：

单位：美元/桶油

时点 来源 2026Q1 2026Q2 2026Q3 2026Q4

均值2025年10月31日 WTI 78.29 85.54 78.07 74.07

2025年12月31日 WTI 95.74 92.9 83.46 76.64

增长率 22.29% 8.60% 6.90% 3.47% 10.32%

注：2026年各季度报价增长率=（当季度报价-上季度报价）/上季度报价×100%。

由上表可以看出， 相比交割日，WTI国际油价报价处于持续走高态势，2025年12月31日

时点下，2026年各个季度的油价也明显高于2025年10月31日时点， 油价具有明显上涨趋势，

2026年四个季度平均涨幅为10.32%，即使按照2026年第四季度的报价来看，油价涨幅也超过

3%。

③油气资产账面价值进一步下降

单位：万元、美元

时点 来源 金额

2025年10月31日 油气资产账面价值 407,905.98

2025年12月31日 油气资产账面价值 405,116.71

由上表可以看出，相比交割日，油气资产账面价值随着折耗计提等因素的影响，账面价值

下降2,789.27万美元，账面价值进一步降低。

综上，2025年12月31日相比2025年10月31日，油价上涨的正向影响会覆盖储量下降的负

向影响，油气资产价值变动方向为上涨。同期间内，账面价值变动方向为下降。因此，可分析得

出2025年12月31日时点下，油气资产价值不低于账面价值。

（四）2025年末公司评估油气资产不存在减值迹象因而未进行减值测试

按照 《企业会计准则第8号一一资产减值》、《企业会计准则第27号一一石油天然气开

采》规定：企业应当在资产负债表日判断资产是否存在可能发生减值的迹象；资产存在减值迹

象的，应当估计其可收回金额。

经评估2025年12月31日油气资产不存在减值迹象，具体如下：

1.资产的市价当期大幅度下跌，其跌幅明显高于因时间的推移或者正常使用而预计的下

跌。

按照前述分析，自2025年12月31日之后，全球原油产量同比收缩、原油价格持续上涨，原

油市场需求增长，该条件不存在减值迹象。

2.企业经营所处的经济、技术或者法律等环境以及资产所处的市场在当期或者将在近期

发生重大变化，从而对企业产生不利影响。

按照前述分析，自2025年12月31日之后，全球原油供应市场处于供不应求的状态，原油需

求及原油价格持续上涨，企业所处市场未发生重大变化，也未对企业产生不利影响，该条件不

存在减值迹象。

3.市场利率或者其他市场投资报酬率在当期已经提高，从而影响企业计算资产预计未来

现金流量现值的折现率，导致资产可收回金额大幅度降低。

自2025年12月31日之后，市场利率或者其他市场投资报酬率不存在重大变化，该条件不

存在减值迹象。

4.有证据表明资产已经陈旧过时或者其实体已经损坏。

根据当前经营情况，油气资产并未出现陈旧或者实体损坏的情况，持续正常经营，该条件

不存在减值迹象。

5.资产已经或者将被闲置、终止使用或者计划提前处置。

结合公司当前经营情况，油气资产仍是企业核心资产，持续正常经营，该条件不存在减值

迹象。

6.企业内部报告的证据表明资产的经济绩效已经低于或者将低于预期，如资产所创造的

净现金流量或者实现的营业利润（或者亏损）远远低于（或者高于）预计金额等。

根据交割时点（2025年10月31日）的评估结果，油气资产公允价值高于其账面值，不存在

减值。 交割时点之后，原油价格涨幅明显，对油气资产价值起到正向影响，同时油气资产账面

值在减少，综合作用下，油气资产价值不低于账面值。 该条件不存在减值迹象。

7.其他表明资产可能已经发生减值的迹象。

根据企业经营来看，不存在其他减值迹象。

综上所述，2025年10月31日 （交割时点）， 公司油气资产经评估的公允价值高于账面价

值，不存在减值。 2025年12月31日之后，长期原油价格大幅增长，进一步提升了油气资产的价

值。 经审慎判断，公司认为截至2025年12月31日，油气资产不存在任何减值迹象，因此未进行

减值测试，该会计处理符合企业会计准则的相关规定。

会计师回复：

一、针对前期无法表示意见涉及事项所提出未能取得油气资产相关支持性文件，履行的

具体审计程序及取得的审计证据，是否已取得完整资料，认定相关事项影响已消除是否合理、

审慎；

针对以上事项，我们执行了如下核查程序：

1、了解公司油气资产相关内部控制，评价其设计和运行的有效性；

2、我们获取了公司提供的AFE、油井口径的油气资产原值资产清单；选取了190口油井的

重要成本构成项目，检查相关供应商发票、银行付款账单、审批单等资料；另外选取了142口井

检查相关AFE审批表和钻井报告，以核查公司无形钻井支出和有形钻井支出的真实性和入账

依据。

3、从得州铁路委员会（RRC）网站下载了公司油井公开数据，以及获取了公司提供的油

井清单，核对了两者之间的差异。 针对上述差异，我们获取了公司的差异解释说明，差异主要

原因为：公司提交完井报告并已获批，但是得州铁路委员网站录入、公告需要一定周期，存在

时间差，尚未查询到；公司已提交完井报告，目前尚处于审批阶段，故得州铁路委员网站暂无

法查询到；已获取钻井许可证但尚未完井，即尚未完成完井备案，得州铁路委员会网站暂无法

查询到。 公司提供了差异解释相关支撑性文件，经核查我们认为差异解释是合理的。

4、 对于五项重大收购， 获取了五项油气资产收购的项目提案、 董事会书面同意书或者

AFE等核心决策文件，核查确认各项目收购决策审批流程是否完整、合规；获取了五项油气资

产收购的交易协议和收购支付对价的支付记录，并核查相关入账会计记录，核实入账成本与

实际支付对价是否相符；获取了五项油气资产收购的内部评估报告、第三方收购价值分摊报

告等，核实资产价值入账价值是否准确。

5、了解了公司油气资产弃置义务的计提过程和内部控制；获取了油气资产弃置义务计算

表，比对弃置义务计算表和油井清单的油井数量是否相符；评价弃置义务相关关键参数的合

理性及支撑材料是否充分，如弃置成本、折现率等关键参数。

6、经访谈公司管理层及时任资产评估师，查阅相关公开资料，了解公司合并层面调整的

2.08亿元的形成过程；评价其会计处理的合理性；

经执行以上程序，对于油气资产的入账价值相关依据，弃置义务计提的准确性和油井数

量和官方机构公开数据的一致性，我们获取了充分、适当的审计证据；对于合并报表层面调减

油气资产原值2.08亿事项，具有合理性。

二、针对公司油田钻井开发等资本支出已采取的核查手段；

截至2025年12月31日，公司油气资产的重要构成项目包括：

单位：亿元、人民币

项目 探明矿区权益 未探明矿区权益 井及相关设施 合计

账面原值年末余额 129.42 2.31 393.59 525.32

累计折旧年末余额 42.14 167.91 210.04

减值准备年末余额 19.30 11.23 30.53

账面价值年末余额 67.99 2.31 214.45 284.75

（1）探明矿区权益、未探明矿区权益，即租约（LHC）。公司获取租约的方式包括：①向既

有油气开发商收购现存租约；②向地主支付的签约奖金取得租约。 上述租约获取成本计入油

气资产账面原值。

（2）井及相关设施，主要为无形钻井成本（IDC）、有形钻井成本（TDC）。其中，无形钻井

成本（IDC）主要系油气井钻凿及准备过程中发生的、不具备实物形态且无残值的支出（如钻

机租赁费、劳务费、钻井泥浆等消耗品支出），在发生时予以资本化并计入油气资产原值；有形

钻井成本（TDC）主要系具备物理实体、可折旧且具备回收利用价值的井口及相关地面设施、

套管等硬件资产投资。

针对上述租约（LHC）、无形钻井成本（IDC）和有形钻井成本（TDC），我们执行了如下

主要核查程序：

1、租约（LHC）

公司油气资产账面原值中租约，其主要构成为向既有油气开发商收购现存租约的收购成

本。 我们选取了其中五项金额重大收购项目，核查了收购相关证明文件（具体核查方法参见

本部分会计师回复之一、4），以合适公司账面租约的真实性、准确性。

租约核查比例占公司油气资产探明矿区权益和未探明矿区权益的比例如下：

单位：亿元、美元

收购标的 收购时间 初始收购成本

2025年12月31日

账面原值

Moss�creek 2017年 10.47 9.37

Cordero 2019年 0.52 0.28

Grenadier 2021年 4.02 4.02

Apache 2021年 0.35 0.35

EOG 2022年 0.10 0.04

合计 15.46 14.06

折合人民币（亿元） 98.81

油气资产探明矿区权益和未探明矿区权益的账面原值合计 131.73

检查占比 75.00%

注：上述五项收购的租约成本，2025年12月31日其账面原值较初始收购时点的成本下降，

主要为：公司对租约资产实施动态地质评估，对不具商业开发可行性的租约，会主动放弃相关

租约，财务上做核销处理并下账。

此外，为核查公司油气资产租约的存在和完整性，获取并核查了土地经纪人出具的租约

核查报告，并由律师对土地经纪人出具的核查报告的准确性和有效性发表了鉴证意见。

2、无形钻井成本（IDC）、有形钻井成本（TDC）

如会计师回复第一点所述，我们选取了190口油井的重要成本构成项目，检查相关的供应

商发票、银行付款账单、审批单等资料（简称方案一）；另外选取了142口井检查相关AFE打井

审批表和钻井报告（简称方案二），以核查公司无形钻井支出和有形钻井支出的真实性和入

账依据。 具体情况如下：

单位：数量、口井；金额：亿元、美元

期间

方案一 方案二 合计

数量 金额 数量 金额 数量 金额

2024、2025 48.00 2.51 48.00 2.51

2024年以前抽样 142.00 7.42 142.00 7.09 284.00 14.51

合计 190.00 9.93 142.00 7.09 332.00 17.02

折合人民币（亿元） 119.60

油气资产探明井及相关设施账面原值合计 393.59

检查占比 30.39%

综上，我们对租约LHC、无形钻井成本（IDC）、有形钻井成本（TDC）检查合计金额为

218.41亿元，占油气资产账面原值2025年末金额525.32亿元的比例为41.58%。

三、针对油气资产账面价值可回收性所采取的审计程序，公司关于油气资产储量以及相

关参数选取是否与行业标准一致。

（一）针对油气资产账面价值可回收性即油气资产减值，我们执行了如下主要程序：

1、了解并测试与油气资产减值测试相关的关键内部控制的设计和运行有效性。

2、评价资产组划分的合理性，复核资产组与业务单元/储量单元的匹配性。

3、获取外部独立储量评估机构Ryder� Scott出具的储量评估报告，评价Ryder� Scott储量

专家的胜任能力、专业素质和客观性。

4、独立聘请外部行业专家（李某某、徐某某）对Ryder� Scott出具储量评估报告进行复

核，评价储量评估报告在评估方法、关键假设及重要参数等方面的合理性，是否符合非常规油

气资产储量评估的行业通行惯例。

5、将2025年12月31日与2024年12月31日的油气储量进行比较，并就储量的重大变化向

管理层进行支持性询问。

6、选取油井样本，对储量评估过程中所采用的历史生产数据进行对比验证。

7、获取中联资产评估咨询（上海）有限公司出具的相关资产评估和估值分析报告，评价

估值专家的胜任能力、专业素质和客观性。评价管理层在减值测试中采用的估值方法、关键假

设及重要参数的合理性，复核管理层在减值测试中使用数据及计算的准确性。

（二）针对油气资产储量以及相关参数选取是否与行业标准一致，我们执行了如下主要

程序：

1、了解Ryder� Scott的执业资质、行业声誉及排名，评估其专业胜任能力；

2、了解Ryder� Scott与新潮能源及其关联方之间是否存在商业关系、财务利益或其他可

能损害客观性的关系；

3、 评价Ryder� Scott是否具备SEC储量评估的合规经验和油气行业 （特别是二叠纪盆

地）的项目经验；

4、获取并阅读Ryder� Scott储量评估报告全文，了解其评估范围、评估方法及储量分类；

5、将Ryder� Scott报告中的油井清单与公司油气资产台账进行核对，关注是否存在遗漏

或重复；

6、 项目组独立聘请了行业专家对Ryder� Scott出具的储量评估报告进行了独立复核，复

核的范围包括：储量评估结论是否恰当；储量评估方法与模型的合理性；审查关键假设条件的

审慎性；分析影响储量评估结果的重要参数选取是否合理，是否符合SEC相关规定及行业通

行惯例；评价Ryder� Scott及报告签署相关人员的专业胜任能力。

7、评估行业专家的专业胜任能力和从业经验，了解如下：2位行业专家均拥有美国顶尖高

校石油工程方向博士学位， 分别专注于油藏工程与EOR、AI在岩石物理与储层表征领域；其

中1位为国际主流油藏数值模拟器核心模块开发者，另1位具有15年以上国际油服及石油公司

从业经历；2位专家均在二叠纪盆地等北美核心油气区具有丰富SEC标准储量评估经验，具备

独立复核本次评估报告所需的专业胜任能力与客观性，且与本所及被审计单位不存在可能损

害独立性的利益安排。

8、抽取样本检查2025年末和2024年末储量变动情况，对储量大幅变动的项目追查原因，

检查变动的合理性。

经核查，公司上述回复与我们执行上述审计程序所了解的信息不存在重大不一致。 公司

油气资产减值测试中采用的估值方法、关键假设及重要参数具有合理性；储量评估由独立第

三方机构Ryder� Scott出具，经项目组独立聘请的行业专家复核，其评估方法、关键假设及重

要参数选取符合SEC相关规定及油气行业通行惯例；公司2025年度未对油气资产计提减值具

有合理性。

问题二、关于营业收入及联合开采。

公司2024年度被出具无法表示意见的审计报告，涉及事项包括未能提供从收入中扣减矿

产特许权使用费和小权益主开采利益的完整资料等，年审会计师认为前述事项的影响目前已

消除。 年报显示，公司报告期末代收油气销售收入款12.52亿元，同比下降24.58%。

请公司补充披露：（1）报告期内联合开发的具体情况，包括但不限于联合开发方基本情

况、相关收入分配比例、结算约定等；（2）报告期内矿产特许权使用费支付情况；（3）代收油

气销售收入对应油气销售的主要销售对象及交易金额、交易背景、期后结算情况，是否存在关

联关系；（4）通过第三方服务机构向矿产特许权所有人和小权益主付款的原因、金额及比例、

确定依据及合理性等；（5）结合前述问题回复，说明2025年度收入扣减情况及合理性。

请年审会计师对上述问题发表意见，并说明：（1）针对前期无法表示意见涉及事项所提

出未能取得相关收入扣减项完整资料，履行的具体审计程序及取得的审计证据，认定相关事

项影响已消除是否合理、审慎；（2）2025年度主要客户收入及应收账款的函证情况，针对未回

函以及回函不符的情况，是否已充分履行替代程序。

公司回复：

一、报告期内联合开发的具体情况，包括但不限于联合开发方基本情况、相关收入分配比

例、结算约定等

报告期内按照油气销售收入分成金额前五的联合开发方（即矿产所有人和非作业者）情

况如下：

单位：万元、人民币

名称 基本情况 合作背景

权益类

型

报告期分

配金额

油气井项下权益比例

区间

结

算

周

期

IDA�MAE�

OLDHAM�TRUST

该主体为信托组织，持有相关油气资产

的矿产所有人权益（特许权使用费），不

参与日常作业，按其持有权益及对应比

例参与油气收入分配。

公司与其合作始于2021年1

月，主要系通过前次油气资产

及租约收购承接相关租赁关

系。 公司依据租约开展油气

勘探、开发及生产，并按约定

向其结算相关款项。

矿产所

有人权

益（特许

权使用

费）

12,478.45 0.0027%~18.75%

月

度

结

算

RODEO�

MIDLAND�BASIN�

LLC

该主体主要从事原油、天然气及天然气

凝液的勘探、开发、生产和销售，业务覆

盖美国主要油气产区，并通过持有相关

油井、井组或租约的非作业者工作权益

参与油气开发及收入分配。

公司与其合作始于2023年12

月，主要系双方在部分油气资

产中存在共同开发或共同权

益安排，并受联合经营协议约

束，按协议承担开发、作业及

运营成本，并按权益比例分享

油气生产收益。

非作业

者工作

权益

11,537.17 0.000062%~32.7312%

月

度

结

算

OVINTIV�USA�

INC

该主体主要从事原油、天然气及天然气

凝液的勘探、开发、生产和销售，业务覆

盖美国主要油气产区，并通过持有相关

油井、井组或租约的非作业者工作权益

参与油气开发及收入分配。

公司与其合作始于2024年4

月，主要系双方在部分油气资

产中存在共同开发或共同权

益安排，并受联合经营协议约

束，合作内容包括油气井作

业、成本分摊、产量及收入分

配等事项。

非作业

者工作

权益

6,229.39 0.0557%~13.1143%

月

度

结

算

CHEVRON�

ADVANTAGE�

INC

该主体为 Chevron�Corporation子公司，

主要持有相关油气资产矿产所有人权益

（特许权使用费），不参与日常作业运

营，按其持有权益及适用比例参与油气

收入分配。

公司与其合作始于2021年1

月。 该主体不参与日常作业

及成本分摊，按其权益及适用

比例参与油气销售收入分配。

矿产所

有人权

益（特许

权使用

费）

4,722.29 12.5277%、12.5412%

月

度

结

算

DORA�ROBERTS�

REHABILITA-

TION�CENTER

该主体为持有相关油气资产矿产所有人

权益（特许权使用费）的机构，不参与日

常作业运营，按其持有权益及适用比例

参与油气收入分配。

公司与其合作始于2021年1

月。 该主体作为相关油气租

约出租方或矿权权益方，不参

与日常作业，按相关租约及权

益比例参与油气销售收入分

配。

矿产所

有人权

益（特许

权使用

费）

4,214.42 0.9133%~11.1937%

月

度

结

算

注：“油气井项下权益比例区间” 系指相关参与主体在其参与的具体油气井项下享有的

权益比例范围。 由于同一参与主体可能涉及多口油气井，且不同油气井对应的矿产所有人权

益（特许权使用费）及非作业者工作权益比例之间存在差异，因此未按单一固定比例列示，而

是按照该主体在报告期内相关油气井项下享有权益比例的最小值和最大值列示区间。

注：根据公司2025年对外支付油气销售分成款统计，联合开发模式下，公司的联合开发合

作方（即矿产所有人和非作业者）的数量为4384个。

二、报告期内矿产特许权使用费支付情况

特许权使用费即公司支付给矿产所有人的油气销售收入分成款。 报告期内，公司支付特

许权使用费如下：

单位：万元、人民币

项目 2025年度

2025年度特许权使用费应付总额 191,715.79

2025年度特许权使用费已付总额 175,254.94

支付比例 91.41%

三、代收油气销售收入对应油气销售的主要销售对象及交易金额、交易背景、期后结算情

况，是否存在关联关系；

联合开发模式下的油井，相关权益方包括公司（作为作业者）、矿产所有人和非作业者。

公司作为作业者向油气销售客户收取油气销售收入全款，然后根据各方的权益比例，将收入

分成款支付给矿产所有人和非作业者。 报告期内，公司的主要客户基本情况如下：

单位：亿元、人民币

客户名称 客户基本情况

销

售

产

品

合作背景

归属

于公

司的

销售

收入

归属于

矿产所

有人及

非作业

者的销

售收入

占代收

矿产所

有人及

非作业

者收入

比例

期后回

款比例

是

否

存

在

关

联

方

关

系

DK� Trading� &�

Supply�LLC

该客户所属集团 Delek�US�Holdings,�Inc.�为

美国下游能源企业，业务涵盖炼油、沥青、

可再生燃料及物流等。 DK� Trading� &�

Supply�LLC为其体系内贸易及供应主体，

负责相关能源产品采购、销售及结算，具备

较强业务承接能力。

原

油

公司与该客户合作始于2016年3

月30日，主要围绕原油销售业务

开展。 相关销售合同系配合公司

取得或承接油气资产而签署。 报

告期内，公司按合同约定向其销

售原油，并执行相应计价、交付、

质量及结算条款。

56.63 21.06 78.49% 100.00% 否

MEDALLION�

PIPELINE�

COMPANY

该客户为美国油气中游企业， 主要从事原

油集输、管道运输及储存业务。其管道系统

位于二叠纪盆地Midland区域，具备较强区

域原油集输、运输及下游连接能力。

原

油

公司与该客户合作始于2024年12

月，主要基于原油销售及管道外

输需求。 相关协议涵盖原油销

售、交付、运输及结算安排，该客

户及其关联主体负责Medallion

管道运输能力及商业安排。 公司

通过该合作实现原油外输及销

售。

4.43 2.33 8.68% 100.00% 否

ENERGY�

TRANSFER�

LP

该客户为美国大型上市中游能源企业，拥

有并运营覆盖美国主要油气产区的能源基

础设施。 其主要从事天然气集输、处理、运

输和储存，原油、天然气液体及成品油运输

和终端服务等， 在美国油气中游领域具备

较强规模和市场覆盖能力。

原

油

/

天

然

气

公司与该客户合作自2021年8月

起，系承接相关油气租约或资产

时形成的长期销售安排，主要涉

及原油销售、集输、运输及结算，

符合公司油气销售及外输需求。

2.74 1.70 6.34% 100.00% 否

ENTERPRISE�

NAVITAS�

HOLDINGS�

LLC

该客户为北美大型中游能源服务商， 主要

为天然气、天然气液体、原油、成品油及石

化产品提供集输、处理、加工、运输、储存、

分馏及码头等中游服务， 在北美油气中游

领域具备较强基础设施和市场连接能力。

天

然

气

公司与该客户合作始于2024年1

月， 系其承接公司原与Navitas�

Midstream� Midland� Basin,LLC 于

2018年11月16日签署的合同安排

形成。 合作主要围绕多个油气租

约项下天然气集输、处理、运输、

供气及结算需求开展，公司通过

其中游基础设施实现天然气外

输、处理及销售结算。

0.69 0.38 1.42% 100.00% 否

PLAINS�

MARKETING�

LP

主要从事原油采购、营销、运输安排及相关

结算业务。 其所属集团 Plains�All�American�

Pipeline,�L.P.�为美国上市能源中游企业，主

要拥有并运营原油、 天然气液及天然气相

关的中游基础设施，资产涵盖管道运输、集

输、码头、储存等环节。

石

油

公司与该客户主要围绕原油销

售 业 务 开 展 合 作 。 Plains�

Marketing,�L.P.�作为原油采购及

营销结算方，根据双方销售合同

接收公司销售的原油。

0.11 0.10 0.37% 100.00% 否

合计 64.60 25.57 95.30%

注： 报告期内，公司上述主要销售对象对应的代收矿产所有人及非作业者油气销售收入

为25.57亿元， 占全年代收矿产所有人及非作业者油气销售收入分成金额26.83亿元的比例为

95.30%。 截至2025年12月31日，尚未支付给矿产所有人及非作业者的代收油气销售收入款余

额为12.52亿元。

综上，公司代收油气销售收入对应的主要销售对象均为美国油气行业内具有实际经营背

景和业务承接能力的市场主体，主要包括原油采购商、中游管输企业及天然气处理企业等。相

关交易系公司作为作业者，基于油气产品销售合同、月度结算单及后续收款情况形成，交易链

条完整，商业背景清晰，符合美国油气行业惯常的销售、集输、处理、运输及结算模式。

报告期内，公司与上述客户发生的交易金额与公司油气产品产量、销售规模及实际生产

经营情况相匹配；截至本回复出具日，期末未收金额均已收回。上述主要销售客户与公司不存

在关联关系，相关交易不存在通过关联方或其他利益安排调节收入、代收款项或形成异常资

金往来的情形。

四、通过第三方服务机构向矿产特许权所有人和小权益主付款的原因、金额及比例、确定

依据及合理性等；

（一）通过第三方服务机构向矿产特许权所有人和小权益主付款的原因、确定依据及合

理性

Mineral� Answers是美国油气行业使用的第三方业主服务及支付平台之一，主要为油气

作业者提供权益款项支付、结算单托管、业主关系管理、身份验证及业主自助门户等服务，并

支持支票、ACH、电汇等多种付款方式。 公司通过该平台向矿产所有人及非作业者支付相关

款项，符合美国油气行业权益主体数量较多、分布分散及付款信息管理复杂的业务特点。

1、符合美国油气行业权益分配复杂、付款对象分散的业务特点

美国油气行业中，作业者向矿产所有人及非作业者分配和支付款项时，通常需处理大量

分散权益主体、不同权益类别、差异化付款方式及结算单据管理等事项。采用第三方业主服务

及支付平台进行权益人付款和结算信息管理，是行业内较为常见的管理方式之一。

公司经营的油气资产涉及多类权益主体，不同主体对应的权益类型、权益比例及付款方

式存在差异。公司采用Mineral� Answers平台进行相关付款，有助于提高付款效率，降低分散

付款的人工管理成本，并提升结算及付款管理的准确性。

2、有利于保障权益人收款信息安全

根据公司实际付款流程，矿产所有人及非作业者的银行账号、路由号码等敏感财务信息，

均由权益持有人本人登录Mineral� Answers平台自行录入和维护。 Mineral� Answers客服

人员、公司会计及管理人员无法在后台代为录入或修改相关收款账户信息。 该流程有助于减

少公司内部人员误操作、未经授权变更收款账户信息或接触敏感财务信息的风险，提升付款

信息管理的安全性。

（二）通过第三方服务机构向矿产特许权所有人和小权益主付款的金额及占比

单位：万元、人民币

项目 金额

通过Mineral�Answers向矿产所有人及非作业者支付金额 297,174.22

向矿产所有人及非作业者支付总额 297,174.22

占比 100.00%

注：上述29.72亿系收付实现制口径。

报告期内， 公司向矿产所有人及非作业者支付的款项均通过Mineral� Answers平台完

成，通过该平台支付金额占向矿产所有人及非作业者支付总金额的比例为100.00%。


