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代价显现

持续多年的年报空白形成信息黑

洞，已从信用评级、债券投资、同业融资

等多个维度催生连锁市场风险。

部分中小银行信息披露长期缺位

最先在信用评级领域产生影响。2025年

以来，联合资信等机构发布公告，宣布

延迟出具对营口银行、 葫芦岛银行、阜

新银行、丹东银行、朝阳银行、抚顺银行

的评级报告。 以营口银行为例，联合资

信表示，截至本公告出具日（2025年12

月29日），该行未公开披露年度报告或

提供跟踪评级所需的资料，“在评级所

需信息不充分的情况下，无法对营口银

行主体及相关债项的信用状况作出准

确判断” 。

廊坊银行则遭遇了更为罕见的公

开“催更” 。 2026年5月，联合资信发布

关注公告， 直指廊坊银行未按期披露

2025年年报及2026年一季报，称“已

与廊坊银行取得联系并问询相关情

况，目前尚未收到书面回函” ，并提示

相关事项可能对银行主体及 “22廊坊

银行永续债” 信用水平带来影响。这是

评级机构对一家资产超3000亿元银行

发出的警示， 折射出信息不透明已开

始扰动市场。

对普通投资者而言，信息黑洞意味

着决策盲区。 Wind数据显示， 截至目

前，营口银行存续4只债券，其中2019年

发行、 余额10亿元的二级资本债券，上

次评级时间停留在2020年，已多年未获

更新。 一位机构投资者坦言：“机构长

期不披露定期报告，我们无法判断相关

债券的信用风险是否在恶化。 信息不透

明直接推高了融资成本。 在市场中，信

息披露越不充分的银行，其债券发行利

率往往越高。 ”

最重要的影响在于严重损耗市场

信任。 当一家银行连续五六年不披露

年报， 当查阅年报需要提交个人隐私

信息却仍然无法获取， 债券投资者的

知情权和选择权就被彻底架空。

一位长期研究中

小银行治理的专家告

诉记者， 评级机构因

数据缺失而延迟或终

止评级， 将使银行无法

在公开市场发行金融债、同

业存单， 融资渠道收窄；同

业交易对手方因风险难以

评估而将其移出合作白

名单， 导致拆借、授

信等业务萎缩，流

动性承压。

数家银行年报多年“留白” 信息披露底线何在

按规定需按期披露的银行年度

报告，在不少银行网站长期处于“留

白”状态。

中国证券报记者梳理发现，多家

中小银行已连续数年未发布年度报

告。 比如，营口银行最新一期年报为

2019年年报；葫芦岛银行、阜新银行、

丹东银行、朝阳银行、抚顺银行等银

行的最新一期年报披露时间同样定

格在几年前。当改革化险成为拖延年

度报告发布的挡箭牌，当系统升级变

成阻挠公众查阅信息的技术围墙，银

行信息披露的法定底线正在被一点

点侵蚀。

●本报记者 吴杨

“真空” 多年

记者打开营口银行网站投资者关

系栏目发现，该行最新一期年度报告为

2019年年报。 此外，该行各年度第三支

柱信息、 关联交易等法定披露事项缺

失。 这家成立于1997年的城商行，总资

产一度超过1700亿元，曾是辽宁省内规

模靠前的城商行。记者连续多日拨打该

行可查定期报告中披露的董事会联系

电话，始终无人接听。

“连续好几年不披露年报， 这在金

融行业比较少见。 ” 一位长期关注中小

银行债券的投资者向记者表示。

营口银行并非孤例。 记者逐一查阅

葫芦岛银行、阜新银行、丹东银行、朝阳

银行、抚顺银行等银行网站，情况基本

一致———最新一期年报定格在2020年

或2019年，甚至更早时间。 葫芦岛银行

成立于2001年，前身为葫芦岛市商业银

行， 其最新一期年报为2020年年报，当

年营业收入同比下降60.97%， 净亏损

2.78亿元。阜新银行、丹东银行网站信息

披露栏同样已连续多年处于“休眠” 状

态，最新一期完整年报是五六年前的。

记者进一步查询河北、山西等地银

行网站。 本报此前报道的廊坊银行年报

查阅障碍依旧：需填写姓名、手机号、职

业等个人信息完成认证，之后页面显示

“加载中” ，无法查看2025年年报信息。

根据原银监会2007年7月实施的

《商业银行信息披露办法》， 商业银行

应将年度报告置于商业银行的主要营

业场所，并按原银监会相关规定及时登

载于互联网平台，确保公众能方便地查

阅。 对于发行了银行间市场金融债的银

行而言，2009年10月全国银行间同业

拆借中心和中央国债登记结算有限责

任公司联合出台的《全国银行间债券市

场金融债券信息披露操作细则》 明确，

因特殊原因，发行人无法按时披露以上

信息的， 应向投资者披露延期公告说

明。如果发行人定期财务报告披露出现

延迟， 且不提供任何情况说明公告的，

同业拆借中心和中央结算公司将向人

民银行报告。

如果相关商业银行未向监管部门

申请延期披露财报，或者延期申请未获

监管部门同意， 这些银行或涉嫌违反

《中华人民共和国商业银行法》第七十

五条，面临“责令改正，并处二十万元以

上五十万元以下罚款；情节特别严重或

者逾期不改正的，可以责令停业整顿或

者吊销其经营许可” 的处罚。

信披缺失背后

近年来，辽宁多家城商行年报集体

缺席，它们给出的理由是改革化险。

2021年，辽宁启动城商行改革，提

出合并省内12家城商行组建一家省级

城商行， 同年5月辽沈银行获批筹建。

根据联合资信等评级机构发布的2025

年跟踪评级公告， 营口银行被描述为

“仍处于巩固深化改革成果过程中” ，

抚顺银行等处于“改革化险期” ，按照

统一部署，审慎对外披露信息。

五年来， 辽沈银行合并了辽阳银

行和营口沿海银行。 辽沈银行2024年

年报显示，2024年该行营业收入首年

实现正增长，实现营业收入1.73亿元，

较上年增加7.78亿元， 净利润721.55

万元。 不过，该行2025年年报至今未

披露。

因推进改革导致年报延迟披露的

还有宁夏黄河农商行。 记者6月10日注

意到该行2025年年报未披露， 最新财

报停留在2025年上半年。 记者就此致

电宁夏黄河农商行有关部门，对方证实

年报延迟披露系宁夏全区农商行统一

法人改革所致。 “年报近期会披露，内

容正在复核。 ” 该行工作人员说。目前，

宁夏黄河农商行2025年年报已披露。

那么，推进改革是否就意味着信息

披露长期停摆？ 多位业内人士表示，改

革期间对敏感信息审慎处理可以理解，

但连续多年完全不披露任何法定信息，

已超出合理范围。

还有一类年报延迟披露更具技术

性———以系统升级为名在公众获取年

报环节设卡。 记者实测廊坊银行网站

发现，查阅该行年报需经过多重认证：

填写职业、手机号、验证码，之后页面

就处于“加载中” 的状态，无法进行下

一步操作。 网站提示“升级全新访客

系统，为更好提供安全信息服务” ，实

则将普通投资者拒之门外。保定银行、

邯郸银行也存在类似情况， 查询这些

银行的年报，均需要填写个人信息。有

用户反映，即便按要求提交了信息，部

分银行的年报仍然无法获取。

Token、Agent等AI热词

现身信用卡权益

分层定制、场景跨界、虚实融合成方向

●本报记者 薛瑾

长期以来，信用卡权益主要

围绕餐饮、出行、娱乐等生活消费

展开， 但是随着AI时代来临，有

银行在生产力场景成了“吃螃蟹

的人”———近日， 招商银行运通

工程师信用卡推出专属AI权益，

创新将Token纳入新户首刷礼。

专家认为， 这是信用卡行业从生

活消费权益向生产力权益跨界的

标志性尝试。未来，信用卡权益载

体会从实物、服务向数字权益、算

力额度、模型权限延伸。

专家预计，未来信用卡权益

将告别普惠式大水漫灌， 走向分

层定制、场景跨界、虚实融合三大

方向。权益载体从实物、服务向数

字权益、 算力额度、 模型权限延

伸，积分可与AI� Token、数字会

员互通流转。同时，银行会依托用

户行为数据， 用AI动态匹配权

益，实现一人一策精准投放。

刷卡送Token

记者在招商银行掌上生活

App上发现，该行的工程师信用

卡上线AI大模型套餐。在AI大模

型套餐的权益描述里，Token、

Agent等AI热词频频出现。

业内人士解释称， 在AI语

境中，Token，即词元，是AI大

模型处理信息的最小单元，是连

接技术供给与商业需求的 “结

算单位” 。 业内人士解释称，

Token是计量AI大模型背后算

力和电力消耗的最小单位，就像

家里的电表按度计算用电量一

样。 而Agent，AI智能体是一种

能够深度思考、自主规划、作出

决策并深度执行的智能应用。

“这个活动是6月11号上线

的，作为新户首刷礼之一，到6

月底结束。三季度权益活动方案

还没出来，届时可能有变更。 ”

招商银行信用卡中心工作人员

表示。 “客户6月底之前办这张

信用卡并核发， 只需要在支付

宝、 微信或云闪付App扫码完

成一笔达到一定额度的交易，就

可以兑换新户首刷礼，包含三个

AI权益方案，客户可以3选1。 ”

据介绍，三个AI权益方案分

别是：1个月MiniMax� Token�

Plan�Max，适合频繁使用的专业

开发者；2个月MiniMax� Token�

Plan� Plus，适合个人开发者日常

工作；1个月MaxClaw基础版+1

个 月 MiniMax� Token� Plan�

Plus，满足多样需求。不同方案涉

及 不 同 的 Token� M3 用 量 、

Agent并发运行的数量等。

记者了解到， 招商银行运通

工程师信用卡虽然名字里带有

“工程师”字样，但并不仅限定工

程师申请卡片。“只是对于学历有

要求， 限大专及以上学历客户办

理，对申请人的职业没有限制。 ”

招商银行信用卡中心人士说。

与生产力场景结合

“招商银行把Token、Agent

算力权益纳入信用卡新户首刷

礼，是信用卡行业从生活消费权

益向生产力权益跨界的标志性

尝试。 ”国家金融与发展实验室

副主任曾刚表示，行业长期依赖

餐饮、出行等同质化权益，成本

承压、获客边际效益下滑，而科

技、AI从业者对大模型算力、智

能工具存在刚性需求，此次权益

精准锚定细分客群。

在曾刚看来，短期看，这属

于差异化获客手段， 通过绑定

AI服务商实现权益降本增效，

跳出传统积分兑换内卷； 长期

来看， 打破信用卡权益局限于

消费回馈的固有框架，构建“消

费—算力—生产” 的价值闭环。

“但现阶段受众群体有限，权益

通用性不足， 能否规模化复制

仍有待市场检验， 更多是行业

创新试水， 而非全行业普适的

转型模板。 ”

对于招商银行的此次试

水，冠苕咨询创始人周毅钦说：

“信用卡权益从传统生活福利，

比如衣食住行方面的福利，向

职场的生产资源转向。 这种思

路的转化， 一方面是匹配AI科

创人群的工作刚需， 这部分人

群与高净值人群的特征高度相

符； 另一方面是各家商业银行

的积极探索， 原先信用卡权益

都是以生活福利为主， 缺乏差

异化特色， 未来银行将把视角

转向职业生产力服务权益，其

中不乏数字权益， 与人工智能

各类场景相匹配。 ”

信用卡行业洗牌加速

作为银行的重要业务条线

之一，近年来，信用卡业务呈现

持续收缩态势。 央行发布的

《2025年支付体系运行总体情

况》显示，截至2025年年末，全

国信用卡和借贷合一卡的数量

为6.96亿张，较2024年年末减少

约3100万张； 发卡量已连续三

年下滑， 较2022年三季度末的

历史高点减少1.11亿张，规模创

下数年来新低。

为了缓解业务疲态，银行通

过调整权益、绑定新型消费生态

等举措降本增效。 未来，行业将

加速向精细化、场景化、综合化

转型，银行需要从追求发卡规模

转向客户生命周期价值经营。

对于未来的信用卡市场，

曾刚认为， 其竞争重心将从发

卡规模、补贴内卷，转向客群精

细化运营、跨界生态整合、金融

科技能力比拼。 国有大行凭借

存量客户与网点优势稳固大众

市场， 股份制银行深耕细分赛

道，在科技、青年、跨境等领域

打造特色产品； 互联网平台与

头部大模型厂商深度联名，挤

压传统银行年轻客群空间。 行

业格局从份额比拼走向差异化

割据，全能型卡减少，垂直赛道

爆款增多。 风控、算力对接、权

益供应链整合能力成为新壁

垒， 缺乏科技协同与场景资源

的中小银行权益迭代节奏会持

续落后， 市场份额进一步向头

部银行集中，行业洗牌加速。

揽储利器悄然下架 中小银行告别“高息揽储”路径依赖

●本报记者 张佳琳

“我行长期限定期存款已经很久没有

额度了。目前您能购买的最长期限定存产

品为一年期定期存款，年化利率1.75%。后

续如果有关于长期限定期存款的活动，我

再通知您。 ” 6月15日，吉林亿联银行工作

人员告诉中国证券报记者。

2026年以来，曾被视为中小银行揽储

利器的中长期限定期存款正经历大规模

下架。 据记者调研，目前北京中关村银行、

吉林亿联银行、威海蓝海银行等多家民营

银行均无三年期、 五年期定期存款在售，

其中部分银行以限售的形式定时上架二

年期定期存款。 在净息差持续收窄与监管

趋严的双重压力下，中小银行正告别“高

息揽储” 的路径依赖，一场围绕负债端的

深度结构调整已然展开。

中长期限存款限量释放

亿联银行微信小程序显示，该行二年

期、三年期及五年期定期存款均为“已售

罄” 状态。 目前仅有三个月、六个月、一年

期定期存款在售，年化利率分别为1.25%、

1.45%、1.75%。 三年期及五年期定期存款

标注着“爆款限量释放” 的字样。

中小银行对存款产品的调整正从大

额存单延伸至定期存款。继五年期大额存

单批量下架后， 三年期和五年期定期存

款，甚至是二年期定期存款，正被越来越

多银行悄然下架。

日前，北京中关村银行发布《关于下

架三年期整存整取存款产品的公告》。

“我行三年期定期存款从5月底开始下

架， 目前只支持存量产品到期自动续存

或转存其他产品。 五年期定期存款下架

已有一段时间。” 6月15日，北京中关村银

行工作人员告诉记者，该行现有三个月、

半年期、一年期、二年期整存整取定期存

款 ， 年化利率分别为 1.20% 、1.40% 、

1.60%、1.80%。

也有部分银行以“限售” 方式收紧中

长期存款产品额度。 例如，蓝海银行工作

人员告诉记者，该行已无三年期及五年期

定期存款，两年期定期存款每日凌晨释放

少量额度。 苏商银行工作人员表示，该行

年化利率为2.0%的三年期定期存款，每日

额度有限，需要9点准时开抢。

出现利率倒挂现象

“以前能在中小银行买到年化利率在

2%以上的五年期定期存款，现在有些中小

银行没有三年期、五年期定期存款了。”北

京储户小吴感慨道。 记者调研发现，不同

于以往力推五年期定期存款，不少银行开

始将两年期定期存款作为重点推荐产品。

部分银行甚至出现二年期定存利率高

于三年期定存利率的倒挂现象。存款利率倒

挂并非新鲜事，但以往多发生在三年期与五

年期产品之间，二年期利率反超三年期利率

的情况相对少见。 以湖南三湘银行为例，该

行网站目前未上线五年期定存产品，其三个

月、六个月、一年期、二年期、三年期定存年

化利率依次为 1.1% 、1.3% 、1.4% 、2.0% 、

1.95%， 二年期利率较三年期利率高出5个

基点，形成典型的期限利率倒挂。

“活期便利，定期收益。我行安心存系

列产品利率在市场上很有竞争力，两年期

定期存款非常受欢迎。 后续如有降息安

排，我会第一时间告诉您。 ” 6月15日，安

徽新安银行工作人员向记者表示，该行三

个月、六个月、一年期、两年期、三年期定

期存款， 年化利率分别为1.25%、1.45%、

1.65%、2.0%、1.95%， 二年期利率较三年

期利率同样高出5个基点。

受息差收窄与监管趋严影响

中小银行“断舍离” 中长期存款的

背后，离不开一个词：净息差。 净息差的

持续收窄，给银行带来了经营压力。 中小

银行下架中长期限存款， 本质上是主动

压降高成本负债、优化负债结构。 当前贷

款利率和资产收益率持续下行， 中小银

行如果继续大量吸收长期限高息定期存

款，会把较高负债成本长期锁定，未来资

产端收益率继续下行时， 息差压力会更

为明显。

如果说净息差收窄是银行主动压降

高成本负债的内在动力，那么监管趋严则

是不容忽视的外部推力。今年6月，中国人

民银行发布的 《人民币存贷款利率管理

规定（征求意见稿）》提出，金融机构不

得通过高息揽储等不正当手段吸收存款，

包括但不限于通过违规手工补息、突破市

场利率定价自律机制相关自律约定、存贷

挂钩等方式吸收存款，扰乱存款市场竞争

秩序。

中国邮政储蓄银行研究员娄飞鹏表

示，对于单家银行而言，面对存款利率

不断走低的现实情况，需要通过提高综

合金融服务水平来增加存款来源，更好

地服务客户； 在发展存款业务方面，需

要跳出花样揽储的思维框架，通过做好

支付结算、代理金融等沉淀业务，充实

存款来源。

视觉中国图片

数家银行年报多年“留白” 信息披露底线何在

本报记者 吴杨

按规定需按期披露的银行年度报告，在不少银行网站长期处于“留白”状态。

中国证券报记者梳理发现，多家中小银行已连续数年未发布年度报告。 比如，营口银行最新一期年报为2019年年报；葫芦岛银行、阜新银行、丹东银行、朝阳银行、抚顺银行等银行的最新一期年报披露时间同样定格在几年前。 当改革化险成为拖延年度报告发布的挡箭牌，当系统升级变成阻挠公众查阅信息的技术围墙，银行信息披露的法定底线正在被一点点侵蚀。

“真空”多年

记者打开营口银行网站投资者关系栏目发现，该行最新一期年度报告为2019年年报。 此外，该行各年度第三支柱信息、关联交易等法定披露事项缺失。 这家成立于1997年的城商行，总资产一度超过1700亿元，曾是辽宁省内规模靠前的城商行。 记者连续多日拨打该行可查定期报告中披露的董事会联系电话，始终无人接听。

“连续好几年不披露年报，这在金融行业比较少见。 ”一位长期关注中小银行债券的投资者向记者表示。

营口银行并非孤例。 记者逐一查阅葫芦岛银行、阜新银行、丹东银行、朝阳银行、抚顺银行等银行网站，情况基本一致———最新一期年报定格在2020年或2019年，甚至更早时间。 葫芦岛银行成立于2001年，前身为葫芦岛市商业银行，其最新一期年报为2020年年报，当年营业收入同比下降60.97%，净亏损2.78亿元。 阜新银行、丹东银行网站信息披露栏同样已连续多年处于“休眠”状态，最新一期完整年报是五六年前的。

记者进一步查询河北、山西等地银行网站。 本报此前报道的廊坊银行年报查阅障碍依旧：需填写姓名、手机号、职业等个人信息完成认证，之后页面显示“加载中” ，无法查看2025年年报信息。

根据原银监会2007年7月实施的《商业银行信息披露办法》，商业银行应将年度报告置于商业银行的主要营业场所，并按原银监会相关规定及时登载于互联网平台，确保公众能方便地查阅。 对于发行了银行间市场金融债的银行而言，2009年10月全国银行间同业拆借中心和中央国债登记结算有限责任公司联合出台的《全国银行间债券市场金融债券信息披露操作细则》明确，因特殊原因，发行人无法按时披露以上信息的，应向投资者披露延期公告说明。 如果发行人定期财务报告披露出现延迟，且不提供任何情况说明公告的，同业拆借中心和中央结算公司将向人民银行报告。

如果相关商业银行未向监管部门申请延期披露财报，或者延期申请未获监管部门同意，这些银行或涉嫌违反《中华人民共和国商业银行法》第七十五条，面临“责令改正，并处二十万元以上五十万元以下罚款；情节特别严重或者逾期不改正的，可以责令停业整顿或者吊销其经营许可”的处罚。

信披缺失背后

近年来，辽宁多家城商行年报集体缺席，它们给出的理由是改革化险。

2021年，辽宁启 动城商 行改革 ，提出合并 省内 12家 城商行 组建一 家省级城 商行，同 年 5月辽 沈银行获 批筹建 。 根据联 合资信 等评级机 构发布 的 2025年跟 踪评级 公告，营口 银行被 描述为“仍处于巩 固深化 改革成 果过程 中” ，抚顺银 行等处 于“改革 化险期 ” ，按照统一 部署 ，审 慎对外 披露信息 。

五 年 来 ， 辽 沈 银 行 合 并 了 辽 阳 银 行 和 营 口 沿 海 银 行 。 辽 沈 银 行 2024 年 年 报 显 示 ， 2024 年 该 行 营 业 收 入 首 年 实 现 正 增 长 ， 实 现 营 业 收 入 1 . 73 亿 元 ， 较 上 年 增 加 7 . 78 亿 元 ， 净 利 润 721 . 55 万 元 。 不 过 ， 该 行 2025 年 年 报 至 今 未 披 露 。

因推进改革导致年报延迟披露的还有宁夏黄河农商行。 记者6月10日注意到该行2025年年报未披露，最新财报停留在2025年上半年。 记者就此致电宁夏黄河农商行有关部门 ，对方证实年报延迟披露系宁夏全区农商行统一法人改革所致 。 “年报近期会披露，内容正在复核 。 ” 该行工作人员说 。 目前，宁夏黄河农商行2025年年报已披露。

那么，推进改革是否就意味着信息披露长期停摆？ 多位业内人士表示，改革期间对敏感信息审慎处理可以理解，但连续多年完全不披露任何法定信息，已超出合理范围。

还 有 一 类 年 报 延 迟 披 露 更 具 技 术 性 ——— 以 系 统 升 级 为 名 在 公 众 获 取 年 报 环 节 设 卡 。 记 者 实 测 廊 坊 银 行 网 站 发 现 ， 查 阅 该 行 年 报 需 经 过 多 重 认 证 ： 填 写 职 业 、 手 机 号 、 验 证 码 ， 之 后 页 面 就 处 于“加 载 中 ” 的 状 态 ， 无 法 进 行 下 一 步 操 作 。 网 站 提 示“升 级 全 新 访 客 系 统 ， 为 更 好 提 供 安 全 信 息 服 务 ” ， 实 则 将 普 通 投 资 者 拒 之 门 外 。 保 定 银 行 、 邯 郸 银 行 也 存 在 类 似 情 况 ， 查 询 这 些 银 行 的 年 报 ， 均 需 要 填 写 个 人 信 息 。 有 用 户 反 映 ， 即 便 按 要 求 提 交 了 信 息 ， 部 分 银 行 的 年 报 仍 然 无 法 获 取 。

代价显现

持续多年的年报空白形成信息黑洞，已从信用评级、债券投资、同业融资等多个维度催生连锁市场风险。

部分中小银行信息披露长期缺位最先在信用评级领域产生影响。 2025年以来，联合资信等机构发布公告，宣布延迟出具对营口银行、葫芦岛银行、阜新银行、丹东银行、朝阳银行、抚顺银行的评级报告。 以营口银行为例，联合资信表示，截至本公告出具日（2025年12月29日），该行未公开披露年度报告或提供跟踪评级所需的资料，“在评级所需信息不充分的情况下，无法对营口银行主体及相关债项的信用状况作出准确判断” 。

廊坊银行 则遭遇 了更为 罕见的公 开“催更 ” 。 2026年 5月，联 合资信 发布关注 公告，直 指廊坊 银行未按 期披露 2025年年报 及 2026年一 季报，称“已 与廊坊 银行取 得联系 并问询相 关情况 ，目前尚 未收到书 面回函 ” ，并提示 相关事 项可能对 银行主 体及“22廊 坊银行 永续债” 信 用水平 带来影 响。 这是评 级机构 对一家 资产超 3000亿元银行 发出的 警示，折 射出信 息不透明 已开始 扰动市 场。

对普通投资者而言，信息黑洞意味着决策盲区。 Wind数据显示，截至目前，营口银行存续4只债券，其中2019年发行、余额10亿元的二级资本债券，上次评级时间停留在2020年，已多年未获更新。 一位机构投资者坦言：“机构长期不披露定期报告，我们无法判断相关债券的信用风险是否在恶化。 信息不透明直接推高了融资成本。 在市场中，信息披露越不充分的银行，其债券发行利率往往越高。 ”

最 重 要 的 影 响 在 于 严 重 损 耗 市 场 信 任 。 当 一 家 银 行 连 续 五 六 年 不 披 露 年 报 ， 当 查 阅 年 报 需 要 提 交 个 人 隐 私 信 息 却 仍 然 无 法 获 取 ， 债 券 投 资 者 的 知 情 权 和 选 择 权 就 被 彻 底 架 空 。

一位长期研究中小银行治理的专家告诉记者，评级机构因数据缺失而延迟或终止评级，将使银行无法在公开市场发行金融债、同业存单，融资渠道收窄；同业交易对手方因风险难以评估而将其移出合作白名单，导致拆借、授信等业务萎缩，流动性承压 。


