
半导体相关ETF领涨 股票型 ETF“吸金”

本报记者 万宇

6月8日至12日，半导体相关ETF领涨，涨幅前十的ETF大多是这类产品，多只半导体相关 ETF周换手率均超100%。 机器人相关ETF领跌，跌幅前十的ETF中，除了VRETF银华，其他均是机器人相关ETF，周跌幅均超过6%。

在资金净流入方面，6月8日至12日，净流入额居前的多只股票型ETF中，包括两只沪深300ETF和两只通信ETF。 在成交额方面，跟踪中证A500、科创50、创业板、中证 1000等宽基指数的 ETF成交额较大，另外，跟踪上证科创板芯片指数、中证全指通信设备指数的行业ETF也有较大成交额。

机器人相关ETF领跌

6月8日至12日，半导体相关ETF领涨，涨幅前十的ETF大多是这类产品。 周涨幅最大的是半导体设备ETF广发，周涨幅达10 .04%，科创半导体 ETF华夏、半导体设备 ETF易方达、科创半导体设备 ETF华泰柏瑞等7只 ETF周涨幅均超过了 9%。 此外，周涨幅前十的ETF中，还有一只与有色相关的工业有色 ETF平安，周涨幅也超过了9%。

拉长时间来看，半导体相关ETF也是今年以来涨幅居前的ETF。 截至6月12日收盘，中韩半导体ETF华泰柏瑞今年以来的涨幅为118 .94%，是今年以来涨幅最大的ETF。 该 ETF一度是全市场溢价率最高的ETF，频频发布溢价风险提示公告，还曾多次临时停牌。 目前，中韩半导体 ETF华泰柏瑞溢价率有所回落，溢价率为13 .42%，仅次于纳指科技ETF景顺。 另外，科创半导体ETF华夏、科创半导体设备 ETF鹏华、半导体设备ETF广发等 ETF

今年以来涨幅超过70%。

6月8日至12日，机器人相关ETF领跌，跌幅前十的ETF中，除了VRETF银华，其他均是机器人ETF，周跌幅均超过6%。

资金流入股票型 ETF

6月8日至12日，宽基指数重回净流入榜前列，在资金一周净流入额前十的ETF中，包括两只沪深300ETF和两只通信 ETF。 在股票型ETF中，净流入额最多的是通信ETF国泰，一周净流入额为69 .49亿元，沪深300ETF华泰柏瑞的周净流入额紧随其后，为34 .14亿元，银行ETF华宝、上证50ETF华夏等产品的周净流入额均超10亿元。

在成交额方面，6月 8日至12日，跟踪中证A500指数的 ETF成交额最大，除了跟踪中证A500指数的ETF，跟踪科创50、创业板指、中证1000、沪深 300等宽基指数的ETF也有较大成交额。 另外，跟踪恒生科技指数、中证韩交所中韩半导体指数的跨境ETF，以及跟踪上证科创板芯片指数、中证全指通信设备指数的行业ETF也有较大成交额。

在单只产品方面，中韩半导体ETF华泰柏瑞是上周成交额最大的股票型ETF，成交额达480 .06亿元，香港证券ETF易方达、通信 ETF国泰、创业板ETF易方达、科创 50ETF华夏、港股创新药ETF广发、A500ETF华泰柏瑞等ETF周成交额均超过200亿元，成交额居前。

市场或将延续震荡与结构分化格局

易方达基金指数投资部总经理林伟斌认为，从短期来看，海外地缘博弈反复、高利率环境及通胀预期变化仍可能扰动风险偏好，A股大概率延续震荡整固与结构分化格局。从中期维度看，当前调整更多体现为资金层面的再平衡，科技产业趋势的基本面预期并未发生根本变化。国内流动性环境仍保持合理充裕，企业盈利修复与产业升级仍是后续市场运行的重要支撑。AI算力需求、半导体自主可控、存储周期修复等中长期产业线索依然清晰，后续行情有望逐步从风险偏好驱动，转向盈利验证和产业趋势驱动。整体来看，具备基本面支撑、估值合理且受益于中长期产业趋势的资产仍具

配置价值。

富荣基金表示，从全球宏观维度看，地缘扰动阶段性缓和，有助于全球风险偏好回暖。 美债利率和海外政策预期仍需跟踪，但只要外部环境不继续恶化，A股科技成长的修复弹性仍然充足。 从国内宏观维度看，当前流动性环境总体平稳，政策托底预期仍在，短端资金面相对友好，为权益市场修复提供了基础。 经济层面虽然仍是结构性修复，但AI硬件设备、半导体等方向的景气线索更清晰，市场也更愿意围绕有产业趋势、有业绩

验证可能的方向重新定价。 后续随着A股中报预告窗口临近，若盈利线索继续兑现 ，风险偏好仍有进一步修复空间。 整体看，后续重点观察量能维持 、中报验证和科技主线扩散情况。

对于科技板块，景顺长城基金的基金经理董晗表示，今年以来，A股市场小幅上涨，结构分化持续。 全球经济的主要增量来源还是AI，模型训练进展整体是符合预期的，在应用方面，AI� Agent的快速商业化使得投资者看到了AI正循环的曙光。 随着AI投资规模逐步变大，对传统 ICT（信息与通信技术）产业链的各个环节需求都形成拉动。 地缘冲突对资本市场风险偏好的影响逐渐淡化，高油价导致的高通胀对全球经济的伤害可能

要到下半年才会在资本市场交易，A股市场有望继续反弹 。 在结构上，看好受益于AI投资的各类景气环节。
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涨幅居前的ETF

资金净流入规模居前的ETF

10大宽基指数样本调整落地 万亿资金重塑市场生态

□本报记者 张韵

6月12日，A股迎来重要指数定期调整节

点。 沪深300、中证500、中证1000、中证A50、中

证A100、中证A500、上证50、上证180、上证

380、 科创50等10大宽基指数样本定期调整方

案于当日收市后生效。

据悉， 此次指数调整的明显特点是成分股

新质生产力含量有所提升。值得注意的是，指数

样本的调整，叠加相关基金规模的较大体量，多

只成分股于6月12日收市时出现异动，盘后亦批

量出现成分股的大宗交易数据。 业内人士分析

称， 这些或已在一定程度上透露出指数基金的

调仓痕迹。

纳入多只热门标的

根据中证指数官网，此次调整中，沪深300

指数更换19只样本， 中证500指数更换50只样

本，中证1000指数更换100只样本，中证A50指

数更换5只样本， 中证A100指数更换9只样本，

中证A500指数更换34只样本。上证50指数更换

5只样本，上证180指数更换17只样本，上证380

指数更换38只样本，科创50指数更换4只样本。

相较于上一次（2025年12月12日）指数定

期调整，沪深300、中证A50、中证A100、中证

A500、上证50、上证180、科创50等的调样力度

均有所加大。 其中，沪深300、中证A500、上证

180的变化更为明显，样本更换数量较上期增加

8至14只。 上一期，三只指数的调样数量分别为

11只、20只、7只。

多只热门标的被新纳入指数，涵盖存储、光

模块、芯片、储能等多个领域。 例如，华工科技、

江波龙等调入沪深300指数，源杰科技、德明利

等调入中证500指数，炬光科技、腾景科技等调

入中证1000指数，阳光电源、中国船舶等调入中

证A50指数，新易盛、陕西煤业等调入中证A100

指数，江波龙、佰维存储等调入中证A500指数，

摩尔线程、沐曦股份被新纳入科创50指数。

据介绍， 此次沪深300、 中证500、 中证

1000、中证A50、中证A100、中证A500样本调

整后，相关指数成分股中，信息技术、通信服务

与工业等行业样本数量及权重普遍上升，A系

列指数较传统宽基指数行业配比更加均衡，新

质生产力含量进一步提升。

涉及基金规模超万亿元

Wind数据统计显示，截至一季度末，包含

ETF联接基金在内的相关场内外指数基金总规

模已超1.5万亿元。 相对大幅度的指数成分股调

整，叠加动辄万亿元的基金规模，使得这轮指数

调整颇受市场关注。

细分来看， 基金规模达到千亿元级别的指

数有4只，为沪深300、中证A500、中证500、科

创50。

沪深300、中证A500挂钩产品均超过140只

（主代码口径，全文同），前者总规模超6900亿

元，后者超3000亿元。 中证500指数挂钩产品超

120只，总规模超1900亿元，科创50指数挂钩产

品虽数量较少，仅40余只，但总规模也超1600

亿元。

在这10大宽基指数挂钩产品类别方面，产

品数量上还是以场外基金居多。场内基金（ETF

和LOF）数量占比几乎都未过半，部分指数的场

内基金产品占比更是低于30%。 但在基金规模

上，场内基金占据大头，10大指数的场内基金均

扛起了该指数基金总规模的超“半壁江山” 。 以

代表性宽基指数沪深300为例，该基金的场内基

金规模占比更是超过80%。

最新数据显示，截至6月11日，跟踪这10大

指数的共188只ETF产品， 总规模已超过8400

亿元。

多只成分股尾盘异动

伴随指数成分股的调整， 面对超万亿元规

模的基金体量，资金层面的刚性调仓，似乎也直

接触发了二级市场盘面异动。

6月12日，几乎就是在收盘时刻，多只成分

股股价突然变化，成交额放大。

例如，调出沪深300指数的长春高新、山西

焦煤、上海莱士均在收盘时突然直线式拉升，最

后时刻的成交额占全天总成交额的比例都超过

10%。 新调入的金风科技、杰瑞股份、天山铝业

则在最后收盘时分突然大幅砸低， 收盘成交额

占全天成交额的比重均超过6%。

值得注意的是， 无论尾盘是否出现类似异

动， 此次调整中涉及的许多成分股盘后都出现

大宗交易。 新纳入沪深300指数的19只成分股

中，更是近九成有大宗交易数据。

例如，新调入沪深300、中证A500指数的中

钨高新，6月12日大宗交易金额超过2900万元，

折溢价率为0， 买卖方营业部显示为机构专用。

颇有意思的是，虽然沪深300、中证A500指数都

新纳入中钨高新作为成分股，但中证500指数却

在这次调整中将其调出样本。

新调入沪深300指数的华工科技、 江波龙、

世纪华通， 当天同样出现买卖方均为机构专用

的平价大宗交易，华工科技、江波龙总金额均超

过9000万元，世纪华通超过1亿元。

业内人士分析称， 通过大宗交易方式完

成指数基金的调仓， 有助于减少对于相关成

分股盘中股价的冲击， 也可以避免抬高换仓

成本，更加便于平稳调仓。 这或是多只新纳入

成分股都出现大宗交易数据的重要原因，未

来大宗交易或逐渐成为指数基金调仓的一大

主流方式。

半导体相关ETF领涨 股票型ETF“吸金”

□本报记者 万宇

6月8日至12日，半导体相关ETF领涨，涨幅前十的ETF大多是这类产品，

多只半导体相关ETF周换手率均超100%。 机器人相关ETF领跌，跌幅前十的

ETF中，除了VRETF银华，其他均是机器人相关ETF，周跌幅均超过6%。

在资金净流入方面，6月8日至12日，净流入额居前的多只股票型ETF中，包

括两只沪深300ETF和两只通信ETF。在成交额方面，跟踪中证A500、科创50、

创业板、中证1000等宽基指数的ETF成交额较大，另外，跟踪上证科创板芯片

指数、中证全指通信设备指数的行业ETF也有较大成交额。
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机器人相关ETF领跌

6月8日至12日，半导体相关ETF领涨，涨幅

前十的ETF大多是这类产品。 周涨幅最大的是

半导体设备ETF广发，周涨幅达10.04%，科创

半导体ETF华夏、半导体设备ETF易方达、科创

半导体设备ETF华泰柏瑞等7只ETF周涨幅均

超过了9%。 此外，周涨幅前十的ETF中，还有一

只与有色相关的工业有色ETF平安， 周涨幅也

超过了9%。

拉长时间来看， 半导体相关ETF也是今年

以来涨幅居前的ETF。 截至6月12日收盘，中韩

半导体 ETF 华泰柏瑞今年以来的涨幅为

118.94%，是今年以来涨幅最大的ETF。 该ETF

一度是全市场溢价率最高的ETF， 频频发布溢

价风险提示公告，还曾多次临时停牌。 目前，中

韩半导体ETF华泰柏瑞溢价率有所回落， 溢价

率为13.42%，仅次于纳指科技ETF景顺。 另外，

科创半导体ETF华夏、 科创半导体设备ETF鹏

华、 半导体设备ETF广发等ETF今年以来涨幅

超过70%。

6月8日至12日，机器人相关ETF领跌，跌幅

前十的ETF中，除了VRETF银华，其他均是机

器人ETF，周跌幅均超过6%。

资金流入股票型ETF

6月8日至12日， 宽基指数重回净流入榜前

列，在资金一周净流入额前十的ETF中，包括两

只沪深300ETF和两只通信ETF。在股票型ETF

中，净流入额最多的是通信ETF国泰，一周净流

入额为69.49亿元， 沪深300ETF华泰柏瑞的周

净流入额紧随其后，为34.14亿元，银行ETF华

宝、 上证50ETF华夏等产品的周净流入额均超

10亿元。

在成交额方面，6月8日至12日， 跟踪中证

A500指数的ETF成交额最大， 除了跟踪中证

A500指数的ETF，跟踪科创50、创业板指、中证

1000、 沪深300等宽基指数的ETF也有较大成

交额。 另外，跟踪恒生科技指数、中证韩交所中

韩半导体指数的跨境ETF， 以及跟踪上证科创

板芯片指数、 中证全指通信设备指数的行业

ETF也有较大成交额。

在单只产品方面， 中韩半导体ETF华泰柏

瑞是上周成交额最大的股票型ETF， 成交额达

480.06亿元，香港证券ETF易方达、通信ETF国

泰、创业板ETF易方达、科创50ETF华夏、港股

创新药ETF广发、A500ETF华泰柏瑞等ETF周

成交额均超过200亿元，成交额居前。

市场或将延续震荡与结构分化格局

易方达基金指数投资部总经理林伟斌认为，

从短期来看，海外地缘博弈反复、高利率环境及

通胀预期变化仍可能扰动风险偏好，A股大概率

延续震荡整固与结构分化格局。 从中期维度看，

当前调整更多体现为资金层面的再平衡，科技产

业趋势的基本面预期并未发生根本变化。 国内流

动性环境仍保持合理充裕，企业盈利修复与产业

升级仍是后续市场运行的重要支撑。 AI算力需

求、半导体自主可控、存储周期修复等中长期产

业线索依然清晰，后续行情有望逐步从风险偏好

驱动，转向盈利验证和产业趋势驱动。 整体来看，

具备基本面支撑、估值合理且受益于中长期产业

趋势的资产仍具配置价值。

富荣基金表示，从全球宏观维度看，地缘扰

动阶段性缓和，有助于全球风险偏好回暖。美债

利率和海外政策预期仍需跟踪， 但只要外部环

境不继续恶化，A股科技成长的修复弹性仍然

充足。 从国内宏观维度看，当前流动性环境总体

平稳， 政策托底预期仍在， 短端资金面相对友

好，为权益市场修复提供了基础。 经济层面虽然

仍是结构性修复，但AI硬件设备、半导体等方向

的景气线索更清晰， 市场也更愿意围绕有产业

趋势、有业绩验证可能的方向重新定价。后续随

着A股中报预告窗口临近， 若盈利线索继续兑

现，风险偏好仍有进一步修复空间。 整体看，后

续重点观察量能维持、 中报验证和科技主线扩

散情况。

对于科技板块， 景顺长城基金的基金经理

董晗表示，今年以来，A股市场小幅上涨，结构

分化持续。全球经济的主要增量来源还是AI，模

型训练进展整体是符合预期的，在应用方面，AI�

Agent的快速商业化使得投资者看到了AI正循

环的曙光。 随着AI投资规模逐步变大， 对传统

ICT（信息与通信技术）产业链的各个环节需求

都形成拉动。 地缘冲突对资本市场风险偏好的

影响逐渐淡化， 高油价导致的高通胀对全球经

济的伤害可能要到下半年才会在资本市场交

易，A股市场有望继续反弹。 在结构上，看好受

益于AI投资的各类景气环节。


