
把股价涨跌暂时“藏”起来：

险资买了银行买同行做大股票投资压舱石

本报记者 薛瑾

自去年7 月 创 出 历 史 新 高 以 来 ， 银 行 板 块 指 数 震 荡 走 低 。 近 期 ， 该 指 数 再 次 下 探 至 阶 段 性 低 点 附 近 。 在 这 一 过 程 中 ， 险 资 等 中 长 期 资 金 逆 势布局，多家银行的股份获增 持 。 同 时 ， 险 资 也 在 加 大 力 度 增 持 同 业 股 份 。 业 内 人 士 表 示 ， 险 资 在 股 票 市 场 近 一 年 的“扫 货 ” 浪 潮 中 ， 一 大 方 向 便 是“买 了 银 行 买 同 行 ” ， 这 传 递 出 一 个 信 号 ： 增加高股息资产配置，壮大股票投资压舱石的力量。

这也是当前险资哑铃型配置的具体体现———一端是作为压舱石的高股息、低波动红利资产；另一端则是带来收益弹性和想象空间 的 科 技 股 、 成 长 股 。 “哑 铃 型 策 略 的 本 质 在 于 同 时 拥 抱 确 定 性 与 可 能 性 。 对 于 险 资 而 言 ， 高 股 息 资 产 是 保 障 净 投 资 收 益 覆 盖 率 达 标 的 核 心 抓 手 ， 其 稳 定 的 分 红 回 报 能 够 有 效 匹 配 负 债 成 本 ， 这 一 配 置 需 求 具 有 刚 性 基 础 ， 险 资 需 要 把 握 估 值 波 动 中 的 配 置 性 机 会 。 ” 北 京 一 家大型险企相关投资负责人告诉中国证券报记者。

多位险资人士表示，高股息资产通常采用FVOCI（以公允价值计量且其变动计入其他综合收益的金融资产）计量，其价格涨跌不会造成险企利润波动，相当于把股价涨跌暂时“藏”起来，险资更加关注其分红对现金流的持续贡献。

银行股仍是险资心头好

今年以来 ，尽管银 行板块 出现持续 调整 ，但 是作为 中长期 资金的代 表，险资 选择继 续加仓银 行 股 。 有 险 资 机 构 人 士 透 露 ，4月以来，其所在公司逢低对银行股进行了加仓。

从公开数据看，中国人寿今年一季度新进入杭州银行、上海银行、江苏银行3家上市城商行前十大股东序列。 截至一季度末，中国人寿分别持有上述三家银行2.89%、2.82%、2.14%的股份。 值得一提的是，2021年至2025年，中国人寿多次减持杭州银行，到2025年9月完成清仓。 时隔半年，中国人寿再度杀回该行十大股东序列。 此外，继2025年末新进入前十大股东序列之后，中国人寿2026年一季度又对南京银行、苏州银行、工商银行、中国银行、中信银行进行了增持。

今年一季度，还有不少险企新进入相关银行前十大股东序列。 例如，新华保险新进入中国银行前十大股东序列；太平人寿新进入工商银行、中国银行前十大股东序列；长城人寿新晋成为瑞丰银行第三大股东，加上去年四季度新进入前十大股东序列的弘康人寿，瑞丰银行前十大股东中已有两家险企身影。 值得注意的是，作为保险资金长期投资改革试点基金的国丰兴华鸿鹄志远三期私募证券投资基金1号一季度也新进入工商银行前十大股东序列。

银行H股也是险资积极增持的重要标的。 港交所披露信息显示，今年4月，平安人寿增持1215.2万股农业银行H股股份，持股比例由此前的20.96%升至21%。

“近期，保险资金显著增加对银行股的配置，这既体现了保险资金对稳健收益的追求，也反映了新会计准则下保险资产配置策略的优化。 ”中国社会科学院金融研究所资本市场研究室研究员尹中立表示。

看中稳定的分红现金流

随着利率 下行，作 为险资 投资组合 压舱石 的固收 类资产 收益率进 一步承 压。 在此 背景下，险 企对持 续现金 流的获 取方式 ，正 在加速 从 依 赖 票 息 向 挖 掘 股 息 转 移 。 多 位 险 企 人 士 告 诉 记 者 ， 去 年 以 来 ， 险 资 权 益 投 资 最 核 心 的 布局就 是加仓 高股息股 票，以此 来充实 OCI（其他综合 收益）账 户底仓 。

在利率中枢下行背景下，构建优质高股息股票资产池，可以带来稳定的股息现金流。

从银行股 的股息 率看 ，六 大国有银 行H股股 息率普 遍在 5 %以 上 ，显著高 于国债 收益率 。 A股 42家上市 银行近 12个月平 均股息 率超过 4 % ，而 市净率 普遍偏 低。 对于 需要定期 支付保 单利益 的险企而 言，银行 股提供 的稳定 分红收入 是其现 金流的 一大来 源 。

同时，由于部分保险股兼具高股息与低估值安全边际，保险资金正在通过配置同业优质资产来优化投资组合。 5月以来，中国平安多次增持中国人寿H股。 截至 5月18日，中国平安通过平安人寿、平安产险 、平安养老险合计持有中国人寿H股数量增至11 .26亿股，占其H股总数的 15 .13%，巩固了其作为中国人寿重要机构股东的地位。 此外，中国平安还多次增持中国太保H股股份。 今年3月，中国平安对其增持310 .44万股，增持后中国平安持有中国太保H股的比例由11 .97%升至12 .08%。 中国人保2026年一季报显示，新华保险两只保险资金账户继续增持中国人保股份，合计增持股份已达1.78亿股。

目前，A股上市险企PEV（市值/内在价值）处于历史底部区间。 同时，头部险企经营稳健、现金流充裕，普遍具备稳定可持续的现金分红能力。 这些特征使保险股兼具防御性与收益性，契合险资对稳健现金流和持续回报的需求。

“高股息股票是组合的稳定器和收益基础。 在低利率环境下，其配置价值突出。 ”一家合资险企资管公司相关负责人表示，高股息股票是险资权益投资配置盘的核心方向，侧重于长期持有和股息收益，在标的选择上侧重稳定性和股息回报，主要考核指标是长期潜在收益率和分红收益率。

OCI账户成核心载体

在 险 资 增 配 银 行 股 等 红 利 资 产 的 过 程 中 ， 会 计 准 则 的 切 换 起 到 了 不 可 忽 视 的 推 动 作 用 。 2026 年 是 保 险 公 司 全 面 实 施 新 会 计 准 则 的 首 个 年 份 。 新 会 计 准 则 下 ， 如 果 股 票 被 划 入 FVOCI 科 目 ， 那 么 股 价 涨 跌 不 直 接 冲 减 当 期 利 润 ， 但 分 红 收 入 可 以 稳 稳 入 账 。

据了解，新会计准则给予险企一系列选择权，鼓励其更好地进行资产负债匹配。 其中，对于OCI账户，险企可根据自身情况，掌握一定资产划归选择权。

“对于OCI账户的股票，险资大多着眼于长期持有，以获取分红等稳定收益，可以起到拉久期作用，而不是通过短期的择时买卖获取价差。 相关股票价格涨跌不影响险企净利润，更多影响的是净资产等指标。 ”北京一位险资投资人士告诉记者。

业内人士向记者介绍，OCI账户股票资产的价格涨跌和由此带来的浮盈和浮亏被“藏”在净资产里。 如果有浮盈，相当于险企多了一个“业绩储备池” ，能够支撑险企未来的经营和分红能力，当未来投资收益不理想，可以通过卖出操作把浮盈转入利润表；若这部分股票价格大幅回调，浮盈可能缩水甚至转亏，这部分损失虽然不影响当期利润表，但会侵蚀险企的净资产，从而间接影响险企的偿付能力充足率指标。

从政策方面来看，招商证券银行业首席分析师王先爽称，目前保险公司持股银行的监管政策主要有股东资格审查、两参一控、报备审批、集中度和信息披露要求等。 保险公司持股银行比例若达到5%或实施重大影响计入长期股权投资，均需监管部门审批。 此外，两参一控政策（同一投资人及其关联方、一致行动人作为主要股东入股商业银行的数量不得超过2家，或控制商业银行的数量不得超过1家），对保险公司参控股银行数量进行了限制。

多位业内人士表示，未来不排除对商业银行股权管理政策进行调整。 倘若相关限制放开，对于银行而言，可拓宽其资本补充渠道、增强资本实力；对于险资等中长期资金而言，可拓展其资产选择和投资空间。
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理财“特种兵”出没 短线炒作紧盯“爆金币”行情

●本报记者 李静

低风险理财产品能用来短线套利？眼下，

一批自称理财“特种兵”的投资者专挑新发、

小规模理财产品，试图捕捉“爆金币” 行情，

博取短期较高收益率后迅速离场。

社交平台上还涌现出一批博主， 他们像

分析股票一样分析理财产品的买卖时机，教

人“炒理财” 。 中国证券报记者调查发现，理

财产品单日收益水平冲高， 主要源于资产集

中兑付、大额赎回和机构冲业绩等因素。随着

监管政策收紧，相关套利空间逐步收缩。业内

人士提醒，投资者频繁交易徒增成本，盲目追

高风险不小。

“炒理财” 兴起

浦银理财“浦享增益之六个月最短持有

期24号（工行专享）”是一款成立于3月12日

的R2级“固收+” 理财产品。 “最近，这只产

品一直在‘爆金币’ ，不过其锁定期较长。 ”

有博主分析道。 不少投资者在评论区晒出理

财产品持仓，询问操作建议。这些投资者就属

于典型的“炒理财”群体，他们寻找那些买入

后几天内就能“爆金币”的产品，拿到短期收

益后迅速离场。

所谓“爆金币” ，指的是R1、R2级理财产

品一般情况下每万元日收益为1-2元， 若某

一天能高于这个水平，便被称为“爆金币” 。

记者查询了“浦享增益之六个月最短持

有期24号” 产品净值：3月12日至24日，日收

益率约万分之一；3月25日达万分之九；4月8

日、9日连续两天达万分之十七，随后几天多

次出现万分之五至万分之九的日收益率；5

月以来“爆金币”频率明显降低。

在另一位博主近日发布的理财产品推荐

榜中，4月29日成立的招银理财“招睿丰和30

天持有期4号” 标注为最高推荐级别，该产品

5月以来有三个交易日的日收益率超万分之

四。 4月22日成立的中邮理财“优盛·鸿锦最

短持有90天16号” 也被标注为最高推荐级

别，5月以来，该产品已有两个交易日的日收

益率超过万分之五。

如何选择“爆金币” 产品？ 博主们总结

了三条规律：第一，买新不买旧，产品成立时

间最好不要超过3个月。 第二，看净值曲线，

如果产品已经多次大幅释放收益，后续持续

“爆金币” 的可能性较小；反之，若净值呈

现小幅、低频抬升，则可能还有较大涨升空

间。 第三，选择规模较小的产品，一旦这类

产品后期大量释放购买额度， 投资者就应

尽快离场。

为什么会“爆金币”

为何理财产品单日收益率会突然飙升？

记者多方了解到，当前理财产品“爆金币”现

象主要源于三种情况。

一是底层资产集中兑付或卖出。 某股

份行理财公司人士向记者解释：“产品底

层持仓的债券到期兑付， 或者管理人主动

卖出债券锁定收益， 会将已实现收益集中

计入净值，从而导致单日收益率明显抬升。

这种收益兑现是一次性的， 不代表后续能

持续。 ”

二是大额赎回带来的被动增收。 当某产

品出现大额赎回时， 赎回人交纳的赎回费会

归入剩余产品资产， 留下来的持有人被动获

得了一笔额外收益。

三是机构主动冲业绩。 本报多次报道过

此类现象，即部分新发或规模极小的产品，管

理人在产品设立初期通过集中释放浮盈等方

式人为制造高收益率， 目的是冲上渠道推荐

榜，吸引资金流入。

综合来看，规模小、新发行的理财产品更

容易“爆金币” 。那么，在理财产品“爆金币”

后，投资者是否还值得买入？ 业内人士认为：

“大额赎回导致的净值跳涨， 一般不会影响

产品后续净值走势； 底层资产集中兑付带来

的收益属于正常兑现，但不应视为常态表现；

对于人为冲业绩引发的净值跳涨， 投资者需

保持警惕。 ”

套利空间收窄

自2月1日起实施的 《金融机构产品适

当性管理办法》明确，金融机构在推介、销

售或交易过程中，禁止通过操纵业绩或者不

当展示等方式误导或者诱导客户购买有关

产品。

尽管当前部分新发产品仍具有高收益率

优势，但随着监管尺度收紧，新发产品“爆金

币”的现象将越来越少。以第三种“冲业绩”

情形为例，投资者若跟风买入，极易在产品规

模扩张阶段成为“接盘侠” 。有业内人士举例

称：“某理财产品在‘养壳’ 阶段，仅少数人

能买入，此时收益率表现最亮眼；在放出限量

购买额度阶段，收益率表现尚可；待大量购买

额度释放、人人都能抢到时，收益率表现将归

于平庸。 ”

这类“炒理财” 行为，也让银行从业者

倍感困扰。广东地区一位理财经理坦言：“监

管收紧是好事。 以往客户喜欢扎堆争抢高收

益率理财额度，产品收益回落又频繁赎回调

换， 此举大大增加了银行的沟通与售后压

力。 若能规定每家理财公司同期限最短持有

期产品仅可发行一款，就能有效杜绝此类现

象，避免老产品运营乏力、新产品轮番炒作

的问题。 ”

此外， 上述股份行理财公司人士提醒投

资者，频繁操作不仅增加交易成本，也容易出

现追涨杀跌，最终得不偿失。 遇到“爆金币”

产品，投资者应当查阅产品公告、拉长周期考

察业绩、与同类产品横向对比，并弄清底层资

产构成。 “‘爆金币’ 不一定是坑，但绝不应

成为入手的唯一理由。 ”

分红创新高 息差创新低

银行如何平衡股东回报与资本安全

●本报记者 石诗语

近日， 江阴银行发布2025年度权益分派实施公

告，该行将于5月29日派发现金红利2.95亿元，同时转

增2.46亿股。 截至5月26日，工商银行、农业银行、瑞丰

银行、张家港行已率先完成2025年分红实施工作。 整

体上看，41家A股上市银行2025年全年拟合计分红

6456.36亿元，再创新高。业内人士认为，上市银行稳定

分红不仅是自身财务实力的体现， 也是资本市场走向

成熟的重要标志。 上市银行需在充分考虑自身利润留

存及外部资本补充的基础上，为投资者创造持续回报。

全年拟分红超6000亿元

Wind数据统计，截至5月26日，除郑州银行外，41

家A股上市银行2025年全年拟合计分红6456.36亿元，

较2024年增加约130.43亿元， 再创历史新高；13家银

行分红比例超30%。

国有六大行依然是分红 “主力军” ，2025年拟合

计现金分红4274亿元，较2024年增加68亿元。 工商银

行、农业银行已率先完成2025年分红实施工作。 工商

银行以1105.93亿元的全年派息总额位居上市银行榜

首，农业银行全年派息金额873.21亿元。其余国有大行

也已发布分红预案，建设银行、中国银行全年拟派息总

额分别为1016.84亿元、729.17亿元；邮储银行、交通银

行全年拟分红总额均超200亿元。

9家股份制银行2025年全年拟合计派发现金红利

1490.55亿元。 招商银行分红金额在可比同业中领先，

2025年拟分红总额为508.43亿元；兴业银行、中信银

行跻身两百亿元级分红阵营， 拟分红总额分别为

225.60亿元、212.01亿元。

城商行、农商行分红金额分化渐趋明显，其中有5

家银行2025年全年拟分红总额超50亿元，例如江苏银

行2025年拟分红总额超100亿元。 值得注意的是，有8

家银行下调了分红比例。

此外，一年两次分红成为上市银行主流分红频次，

2025年共有32家银行实施了中期分红，较2024年增加

8家。

利润空间压缩

业内人士向记者表示， 上市银行稳定分红不仅是

自身财务实力的体现， 也是资本市场走向成熟的重要

标志。 不过，也有业内人士提出担忧，在行业经营业绩

承压的情况下，部分银行维持高比例分红，或将与自身

可持续经营发展需求形成冲突。

“利息收入仍是当前银行业主要营收来源， 净息

差收窄直接压缩盈利空间，削弱分红基本盘。 ” 某股份

行董事会办公室相关工作人员向记者表示。

国家金融监督管理总局最新数据显示，2026年一

季度，商业银行净息差同比收窄3个基点，至1.40%，创

历史新低。

“更为关键的是， 净利润留存是银行补充核心一

级资本最主要的内源性渠道， 息差下行弱化了银行造

血能力，会导致银行资本内生补充不足。 此外，对不良

资产的风险拨备计提会进一步挤压银行分红空间。 ”

上述股份行董事会办公室相关工作人员补充道。

数据显示，截至2026年一季度末，商业银行资本充

足率、一级资本充足率、核心一级资本充足率均较2025

年末有所下降，且环比降幅处于历史同期较高水平。

“在利润增长、 资本补充、 风险缓释等多重压力

下，部分中小银行暂停或缩减分红是理性选择。 ”华东

地区一家城商行投资者关系工作相关负责人说。

注重可持续发展

“预计分红策略会逐渐分化，资本充足、资产质量

稳健、抗风险韧性强的银行，将维持高比例、稳回报的

分红风格。负债成本偏高、资本储备薄弱的部分中小银

行， 则需要在充分考虑自身利润留存及外部资本补充

的基础上，为投资者创造回报。 ” 上述华东地区城商行

投资者关系工作相关负责人说。

在42家A股上市银行中， 郑州银行是唯一一家不

进行2025年度现金分红的银行。 对此，郑州银行解释

称， 主要考虑了两方面因素： 一是该行正处于深化改

革、转型重塑的关键阶段，留存未分配利润有利于夯实

高质量发展的资金基础，进一步增强风险抵御能力，为

经营稳定提供有力保障。二是在金融监管趋严、资本约

束强化背景下， 以利润留存进行内源性补充是确保资

本充足水平的有效途径。

沪农商行董事会秘书姚晓岗在该行2025年业绩

说明会上表示，在新三年（2026年-2028年）战略规划

中，该行正式确立了集团核心一级资本充足率的“合

意区间” 。 展望后续，该行将在保持稳健经营和高质量

发展的基础上，增强分红政策的持续性、稳定性和可预

期性，充分考虑资本规划、财务状况、股东意愿等情况，

平衡业务持续发展与股东综合回报之间的关系， 合理

确定分红频次和水平， 为广大股东创造长期可持续的

价值回报。

银行股仍是险资心头好

今年以来， 尽管银行板块出现持续调

整，但是作为中长期资金的代表，险资选择

继续加仓银行股。 有险资机构人士透露，

4月以来，其所在公司逢低对银行股进行了

加仓。

从公开数据看，中国人寿今年一季度新

进入杭州银行、上海银行、江苏银行3家上

市城商行前十大股东序列。 截至一季度末，

中国人寿分别持有上述三家银行2.89%、

2.82%、2.14%的股份。 值得一提的是，2021

年至2025年，中国人寿多次减持杭州银行，

到2025年9月完成清仓。 时隔半年，中国人

寿再度杀回该行十大股东序列。 此外，继

2025年末新进入前十大股东序列之后，中

国人寿2026年一季度又对南京银行、 苏州

银行、工商银行、中国银行、中信银行进行了

增持。

今年一季度，还有不少险企新进入相关

银行前十大股东序列。 例如，新华保险新进

入中国银行前十大股东序列；太平人寿新进

入工商银行、 中国银行前十大股东序列；长

城人寿新晋成为瑞丰银行第三大股东，加上

去年四季度新进入前十大股东序列的弘康

人寿，瑞丰银行前十大股东中已有两家险企

身影。 值得注意的是，作为保险资金长期投

资改革试点基金的国丰兴华鸿鹄志远三期

私募证券投资基金1号一季度也新进入工

商银行前十大股东序列。

银行H股也是险资积极增持的重要标

的。 港交所披露信息显示，今年4月，平安人

寿增持1215.2万股农业银行H股股份，持股

比例由此前的20.96%升至21%。

“近期，保险资金显著增加对银行股的

配置，这既体现了保险资金对稳健收益的追

求，也反映了新会计准则下保险资产配置策

略的优化。 ” 中国社会科学院金融研究所资

本市场研究室研究员尹中立表示。

看中稳定的分红现金流

随着利率下行， 作为险资投资组合压

舱石的固收类资产收益率进一步承压。 在

此背景下，险企对持续现金流的获取方式，

正在加速从依赖票息向挖掘股息转移。 多

位险企人士告诉记者，去年以来，险资权

益投资最核心的布局就是加仓高股息股

票，以此来充实OCI（其他综合收益）账户

底仓。

在利率中枢下行背景下， 构建优质高

股息股票资产池， 可以带来稳定的股息现

金流。

从银行股的股息率看， 六大国有银行

H股股息率普遍在5%以上，显著高于国债

收益率。 A股42家上市银行近12个月平均

股息率超过4%，而市净率普遍偏低。 对于

需要定期支付保单利益的险企而言， 银行

股提供的稳定分红收入是其现金流的一大

来源。

同时， 由于部分保险股兼具高股息与

低估值安全边际， 保险资金正在通过配置

同业优质资产来优化投资组合。 5月以来，

中国平安多次增持中国人寿H股。 截至5月

18日，中国平安通过平安人寿、平安产险、

平安养老险合计持有中国人寿H股数量增

至11.26亿股， 占其H股总数的15.13%，巩

固了其作为中国人寿重要机构股东的地

位。 此外，中国平安还多次增持中国太保H

股股份。 今年3月， 中国平安对其增持

310.44万股， 增持后中国平安持有中国太

保H股的比例由11.97%升至12.08%。 中国

人保2026年一季报显示， 新华保险两只保

险资金账户继续增持中国人保股份，合计增

持股份已达1.78亿股。

目前，A股上市险企PEV （市值/内在

价值）处于历史底部区间。 同时，头部险企

经营稳健、现金流充裕，普遍具备稳定可持

续的现金分红能力。这些特征使保险股兼具

防御性与收益性，契合险资对稳健现金流和

持续回报的需求。

“高股息股票是组合的稳定器和收益

基础。在低利率环境下，其配置价值突出。”

一家合资险企资管公司相关负责人表示，高

股息股票是险资权益投资配置盘的核心方

向，侧重于长期持有和股息收益，在标的选

择上侧重稳定性和股息回报，主要考核指标

是长期潜在收益率和分红收益率。

OCI账户成核心载体

在险资增配银行股等红利资产的过

程中，会计准则的切换起到了不可忽视的

推动作用。 2026年是保险公司全面实施新

会计准则的首个年份。 新会计准则下，如

果股票被划入FVOCI科目，那么股价涨跌

不直接冲减当期利润，但分红收入可以稳

稳入账。

据了解，新会计准则给予险企一系列选

择权，鼓励其更好地进行资产负债匹配。 其

中，对于OCI账户，险企可根据自身情况，掌

握一定资产划归选择权。

“对于OCI账户的股票，险资大多着眼

于长期持有，以获取分红等稳定收益，可以

起到拉久期作用，而不是通过短期的择时买

卖获取价差。相关股票价格涨跌不影响险企

净利润，更多影响的是净资产等指标。 ” 北

京一位险资投资人士告诉记者。

业内人士向记者介绍，OCI账户股票资

产的价格涨跌和由此带来的浮盈和浮亏被

“藏” 在净资产里。如果有浮盈，相当于险企

多了一个“业绩储备池” ，能够支撑险企未

来的经营和分红能力，当未来投资收益不理

想， 可以通过卖出操作把浮盈转入利润表；

若这部分股票价格大幅回调，浮盈可能缩水

甚至转亏，这部分损失虽然不影响当期利润

表，但会侵蚀险企的净资产，从而间接影响

险企的偿付能力充足率指标。

从政策方面来看，招商证券银行业首席

分析师王先爽称，目前保险公司持股银行的

监管政策主要有股东资格审查、 两参一控、

报备审批、集中度和信息披露要求等。 保险

公司持股银行比例若达到5%或实施重大影

响计入长期股权投资， 均需监管部门审批。

此外，两参一控政策（同一投资人及其关联

方、一致行动人作为主要股东入股商业银行

的数量不得超过2家，或控制商业银行的数

量不得超过1家）， 对保险公司参控股银行

数量进行了限制。

多位业内人士表示，未来不排除对商业

银行股权管理政策进行调整。倘若相关限制

放开，对于银行而言，可拓宽其资本补充渠

道、增强资本实力；对于险资等中长期资金

而言，可拓展其资产选择和投资空间。

把股价涨跌暂时“藏”起来：

险资买了银行买同行 做大股票投资压舱石

自去年7月创出历史新高

以来， 银行板块指数震荡走

低。 近期，该指数再次下探至

阶段性低点附近。 在这一过程

中，险资等中长期资金逆势布

局，多家银行的股份获增持。同

时，险资也在加大力度增持同

业股份。 业内人士表示，险资

在股票市场近一年的“扫货”

浪潮中，一大方向便是“买了

银行买同行” ， 这传递出一个

信号：增加高股息资产配置，壮

大股票投资压舱石的力量。

这也是当前险资哑铃型配

置的具体体现———一端是作为

压舱石的高股息、 低波动红利

资产； 另一端则是带来收益弹

性和想象空间的科技股、 成长

股。 “哑铃型策略的本质在于

同时拥抱确定性与可能性。 对

于险资而言，高股息资产是保

障净投资收益覆盖率达标的

核心抓手，其稳定的分红回报

能够有效匹配负债成本，这一

配置需求具有刚性基础，险资

需要把握估值波动中的配置

性机会。 ” 北京一家大型险企

相关投资负责人告诉中国证券

报记者。

多位险资人士表示， 高股

息资产通常采用FVOCI （以公

允价值计量且其变动计入其他

综合收益的金融资产） 计量，

其价格涨跌不会造成险企利润

波动， 相当于把股价涨跌暂时

“藏” 起来，险资更加关注其分

红对现金流的持续贡献。

● 本报记者 薛瑾
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