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天津创业环保集团股份有限公司

2025

年年度股东会决议公告

本公司及董事会全体成员保证公告内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担法

律责任。

重要内容提示：

●本次会议是否有否决议案：无

●征集事项相关提案的表决结果（不适用）

一、会议召开和出席情况

(一)股东会召开的时间：2026年5月20日

(二)股东会召开的地点：天津市南开区卫津南路76号创业环保大厦5楼会议室

(三)出席会议的普通股股东和恢复表决权的优先股股东及其持有股份情况：

1、出席会议的股东和代理人人数 242

其中：A股股东人数 241

境外上市外资股股东人数（H股） 1

2、出席会议的股东所持有表决权的股份总数（股） 905,911,793

其中：A股股东持有股份总数 727,885,793

境外上市外资股股东持有股份总数（H股） 178,026,000

3、出席会议的股东所持有表决权股份数占公司有表决权股份总数的比例（%） 57.6860

其中：A股股东持股占股份总数的比例（%） 46.3498

境外上市外资股股东持股占股份总数的比例（%） 11.3362

(四)表决方式是否符合《公司法》及《公司章程》的规定，会议主持情况等。

公司2025年年度股东会（以下简称“本次股东会” ）由本公司董事会召集，由董事长唐福生先生主持，会议的召集、召开及表决方式

符合《公司法》等法律、法规及规范性文件以及《公司章程》的规定。

(五)公司董事和董事会秘书的列席情况

1、公司在任董事9人，出席9人

2、董事会秘书齐丽品女士出席本次股东会；公司部分高级管理人员列席了本次股东会。

二、议案审议情况

(一)非累积投票议案

1、议案名称：关于审议公司在境内外公布的2025年年度报告及其摘要的议案

审议结果：通过

表决情况：

股东类型

同意 反对 弃权

票数 比例（%） 票数 比例（%） 票数 比例（%）

A股 727,074,523 80.2589 733,300 0.0809 77,970 0.0086

H股 178,026,000 19.6516 0 0.0000 0 0.0000

普通股合计 905,100,523 99.9105 733,300 0.0809 77,970 0.0086

2、议案名称：关于审议公司2025年度利润分配方案的议案

审议结果：通过

表决情况：

股东类型

同意 反对 弃权

票数 比例（%） 票数 比例（%） 票数 比例（%）

A股 727,459,623 80.3014 382,300 0.0422 43,870 0.0048

H股 178,026,000 19.6516 0 0.0000 0 0.0000

普通股合计 905,485,623 99.9530 382,300 0.0422 43,870 0.0048

3、议案名称：关于审议公司2025年度财务决算和2026年度公司财务预算报告的议案

审议结果：通过

表决情况：

股东类型

同意 反对 弃权

票数 比例（%） 票数 比例（%） 票数 比例（%）

A股 727,373,223 80.2918 398,800 0.0440 113,770 0.0126

H股 178,026,000 19.6516 0 0.0000 0 0.0000

普通股合计 905,399,223 99.9434 398,800 0.0440 113,770 0.0126

4、议案名称：关于审议继续聘任大信会计师事务所（特殊普通合伙）为公司外部审计师并提请股东会授权该聘任的议案

审议结果：通过

表决情况：

股东类型

同意 反对 弃权

票数 比例（%） 票数 比例（%） 票数 比例（%）

A股 727,361,223 80.2905 438,300 0.0484 86,270 0.0095

H股 178,026,000 19.6516 0 0.0000 0 0.0000

普通股合计 905,387,223 99.9421 438,300 0.0484 86,270 0.0095

5、议案名称：关于审议公司2025年度董事会工作报告的议案

审议结果：通过

表决情况：

股东类型

同意 反对 弃权

票数 比例（%） 票数 比例（%） 票数 比例（%）

A股 727,384,423 80.2931 398,800 0.0440 102,570 0.0113

H股 178,026,000 19.6516 0 0.0000 0 0.0000

普通股合计 905,410,423 99.9447 398,800 0.0440 102,570 0.0113

6、议案名称：关于审议公司2025年度独立董事述职报告的议案

审议结果：通过

表决情况：

股东类型

同意 反对 弃权

票数 比例（%） 票数 比例（%） 票数 比例（%）

A股 726,759,723 80.2241 860,800 0.0950 265,270 0.0293

H股 178,026,000 19.6516 0 0.0000 0 0.0000

普通股合计 904,785,723 99.8757 860,800 0.0950 265,270 0.0293

7、议案名称：关于本公司新设《董事薪酬管理制度》的议案

审议结果：通过

表决情况：

股东类型

同意 反对 弃权

票数 比例（%） 票数 比例（%） 票数 比例（%）

A股 726,244,923 80.1673 1,418,900 0.1566 221,970 0.0245

H股 178,026,000 19.6516 0 0.0000 0 0.0000

普通股合计 904,270,923 99.8189 1,418,900 0.1566 221,970 0.0245

8、议案名称：关于公司为董事及高级管理人员投保责任保险的议案

审议结果：通过

表决情况：

股东类型

同意 反对 弃权

票数 比例（%） 票数 比例（%） 票数 比例（%）

A股 726,238,223 80.1665 1,426,300 0.1574 221,270 0.0244

H股 177,750,000 19.6212 276,000 0.0305 0 0.0000

普通股合计 903,988,223 99.7877 1,702,300 0.1879 221,270 0.0244

9、议案名称：关于审议对本公司附属公司融资提供新增总额度不超过人民币357,044万元担保及对本公司董事会相关授权的议案

审议结果：通过

表决情况：

股东类型

同意 反对 弃权

票数 比例（%） 票数 比例（%） 票数 比例（%）

A股 726,410,623 80.1856 1,240,400 0.1369 234,770 0.0259

H股 178,026,000 19.6516 0 0.0000 0 0.0000

普通股合计 904,436,623 99.8372 1,240,400 0.1369 234,770 0.0259

10、议案名称：关于修订本公司《公司章程》的议案

审议结果：通过

表决情况：

股东类型

同意 反对 弃权

票数 比例（%） 票数 比例（%） 票数 比例（%）

A股 727,170,823 80.2695 421,500 0.0465 293,470 0.0324

H股 178,026,000 19.6516 0 0.0000 0 0.0000%

普通股合计 905,196,823 99.9211 421,500 0.0465 293,470 0.0324

(二)A股现金分红分段表决情况

股东分段情况

同意 反对 弃权

票数 比例（%） 票数 比例（%） 票数 比例（%）

持股5%以上普通股股东 715,565,186 100.0000 0 0.0000 0 0.0000

持股1%-5%普通股股东 0 0.0000 0 0.0000 0 0.0000

持股1%以下普通股股东 11,894,437 96.5409 382,300 3.1029 43,870 0.3562

其中:市值50万以下普通股股

东

8,059,501 96.6161 238,400 2.8579 43,870 0.5260

市值50万以上普通股股东 3,834,936 96.3833 143,900 3.6167 0 0.0000

(三)涉及重大事项，5%以下A股股东的表决情况

1、非累积投票议案

议案

序号

议案名称

同意 反对 弃权

票数 比例（%） 票数 比例（%） 票数 比例（%）

2

关于审议公司2025年

度利润分配方案的议

案

11,894,437 96.5409 382,300 3.1029 43,870 0.3562

9

关于审议对本公司附

属公司融资提供新增

总额度不超过人民币

357,044万元担保及

对本公司董事会相关

授权的议案

10,845,437 88.0268 1,240,400 10.0676 234,770 1.9056

10

关于修订本公司《公

司章程》的议案

11,605,637 94.1969 421,500 3.4210 293,470 2.3821

(四)关于议案表决的有关情况说明

本次股东会审议的特别决议案议案9和议案10，均已获得有效表决权股份总数的 2/3�以上通过。

三、律师见证情况

(一)本次股东会见证的律师事务所：国浩律师（天津）事务所

律师：王连恩、王敏

(二)律师见证结论意见：

本次股东会的召集、召开程序，符合相关法律、法规、规范性文件和《公司章程》《股东会议事规则》的有关规定；出席本次股东会人

员的资格合法有效；本次股东会的表决程序、表决结果合法有效。

特此公告。

天津创业环保集团股份有限公司董事会

2026年5月21日

信息披露

2026/5/21
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中国平安保险（集团）股份有限公司

2025

年年度股东会决议公告

中国平安保险（集团）股份有限公司（以下简称“本公司” 或“公司” ）董事会及全体董事保证本公告内容不

存在任何虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担法律责任。

重要内容提示：

●本公司2025年年度股东会（以下简称“年度股东会”或“会议” ）是否有否决议案：无

一、会议召开和出席情况

(一)会议召开的时间：2026年5月20日

(二)会议召开的地点：广东省深圳市龙华区龙华大道7280号平安（深圳）金融教育培训中心平安会堂

(三)出席会议的普通股股东及其持有股份情况：

1、出席会议的股东和代理人人数 5,767

其中：A股股东人数 5,759

境外上市外资股股东人数（H股） 8

2、出席会议的股东所持有表决权的股份总数（股） 7,801,520,133

其中：A股股东持有股份总数 3,295,824,146

境外上市外资股股东持有股份总数（H股） 4,505,695,987

3、出席会议的股东所持有表决权股份数占股份总数的比例（%） 43.0841

其中：A股股东持股占股份总数的比例（%） 18.2013

境外上市外资股股东持股占股份总数的比例（%） 24.8828

(四)会议由本公司董事会召集，由本公司董事长马明哲先生主持。会议的表决方式符合《中华人民共和国公司

法》及《中国平安保险（集团）股份有限公司章程》（以下简称“《公司章程》” ）的规定。

(五)公司董事和董事会秘书的列席情况

1、本公司在任董事14人，列席14人；

2、本公司董事会秘书列席了会议；本公司高级管理人员、监票人员与北京安杰世泽（深圳）律师事务所的见

证律师列席了会议。

二、议案审议情况

(一)非累积投票议案

1、议案名称：审议及批准《公司2025年度董事会报告》

审议结果：通过

表决情况：

股东类型

同意 反对 弃权

票数 比例（%） 票数 比例（%） 票数 比例（%）

A股 3,291,067,856 99.8557 3,320,248 0.1007 1,436,042 0.0436

H股 4,483,347,519 99.5040 2,204,302 0.0489 20,144,166 0.4471

普通股合计： 7,774,415,375 99.6526 5,524,550 0.0708 21,580,208 0.2766

2、议案名称：审议及批准《公司2025年度监事会报告》

审议结果：通过

表决情况：

股东类型

同意 反对 弃权

票数 比例（%） 票数 比例（%） 票数 比例（%）

A股 3,291,467,956 99.8678 2,847,948 0.0864 1,508,242 0.0458

H股 4,485,436,303 99.5504 115,518 0.0025 20,144,166 0.4471

普通股合计： 7,776,904,259 99.6845 2,963,466 0.0380 21,652,408 0.2775

3、议案名称：审议及批准公司2025年年度报告及摘要

审议结果：通过

表决情况：

股东类型

同意 反对 弃权

票数 比例（%） 票数 比例（%） 票数 比例（%）

A股 3,291,645,556 99.8732 2,807,348 0.0852 1,371,242 0.0416

H股 4,463,530,300 99.0642 22,021,521 0.4887 20,144,166 0.4471

普通股合计： 7,755,175,856 99.4060 24,828,869 0.3182 21,515,408 0.2758

4、议案名称：审议及批准《公司2025年度利润分配方案》及建议宣派末期股息

审议结果：通过

表决情况：

股东类型

同意 反对 弃权

票数 比例（%） 票数 比例（%） 票数 比例（%）

A股 3,292,716,956 99.9057 2,445,148 0.0742 662,042 0.0201

H股 4,505,338,288 99.9921 7,018 0.0001 350,681 0.0078

普通股合计： 7,798,055,244 99.9556 2,452,166 0.0314 1,012,723 0.0130

5、议案名称：审议及批准《关于聘任公司2026年度审计机构的议案》

审议结果：通过

表决情况：

股东类型

同意 反对 弃权

票数 比例（%） 票数 比例（%） 票数 比例（%）

A股 3,279,659,546 99.5095 14,989,898 0.4549 1,174,702 0.0356

H股 4,369,147,507 96.9694 134,161,299 2.9776 2,387,181 0.0530

普通股合计： 7,648,807,053 98.0425 149,151,197 1.9118 3,561,883 0.0457

6、议案名称：审议及批准《公司董事、高级管理人员薪酬管理制度（2026版）》审议结果：通过

表决情况：

股东类型

同意 反对 弃权

票数 比例（%） 票数 比例（%） 票数 比例（%）

A股 3,290,191,989 99.8291 4,468,555 0.1356 1,163,602 0.0353

H股 4,499,714,849 99.8673 3,593,957 0.0797 2,387,181 0.0530

普通股合计： 7,789,906,838 99.8511 8,062,512 0.1034 3,550,783 0.0455

7、议案名称：审议及批准《关于建议股东会授予董事会增发H股股份一般性授权的议案》

审议结果：通过

表决情况：

股东类型

同意 反对 弃权

票数 比例（%） 票数 比例（%） 票数 比例（%）

A股 3,287,484,689 99.7470 7,070,755 0.2145 1,268,702 0.0385

H股 4,464,460,127 99.0848 38,848,679 0.8622 2,387,181 0.0530

普通股合计： 7,751,944,816 99.3645 45,919,434 0.5886 3,655,883 0.0469

(二)涉及重大事项，5%以下A股股东（本公司董事及高级管理人员除外）在年度股东会上的表决情况

1、非累积投票议案

议案

序号

议案名称

同意 反对 弃权

票数 比例（%） 票数 比例（%） 票数

比例

（%）

4

审议及批准 《公司

2025年度利润分配

方案》 及建议宣派

末期股息

2,328,885,314 99.8668 2,445,148 0.1048 662,042 0.0284

5

审议及批准 《关于

聘任公司2026年度

审计机构的议案》

2,315,827,904 99.3068 14,989,898 0.6428 1,174,702 0.0504

6

审议及批准 《公司

董事、高级管理人员

薪 酬 管 理 制 度

（2026版）》

2,326,360,347 99.7585 4,468,555 0.1916 1,163,602 0.0499

(三)关于议案表决的有关情况说明

会议第1-6项为普通决议案，均已经出席会议的股东及其代理人所持表决权的1/2以上同意，获得年度股东会

通过。

会议第7项议案为特别决议案，已经出席会议的股东及其代理人所持表决权的2/3以上同意，获得年度股东会

通过。

三、律师见证情况

(一)会议见证的律师事务所：北京安杰世泽（深圳）律师事务所

律师：徐敬霞、刘曼彤

(二)律师见证结论意见：

会议的召集、召开、出席会议人员和召集人资格及会议表决程序符合《中华人民共和国公司法》《中华人民共

和国证券法》《上市公司股东会规则》等法律、法规、规范性文件及《公司章程》《股东会议事规则》的规定。 会议

的表决结果合法、有效。

四、其他说明

根据本公司分别于2024年7月23日、2025年6月12日在上海证券交易所网站（www.sse.com.cn）披露的《中

国平安保险 （集团） 股份有限公司关于H股可转换债券发行完成以及在香港联合交易所有限公司上市的公告》

《中国平安保险（集团）股份有限公司关于H股可转换债券发行完成的公告》，本公司已发行本金总额为35亿美

元0.875%利率于2029年到期的可转换为本公司H股股份的债券（以下简称“2024年H股可转换债券” ）和本金总

额为117.65亿港元零息于2030年到期的可转换为本公司H股股份的债券（以下简称“2025年H股可转换债券” ）。

根据2024年H股可转换债券、2025年H股可转换债券的条款及条件，自2026年6月10日（即本次股息派发H股

股权登记日次日） 起，2024年H股可转换债券的转换价格将相应调整为每股H股39.29港元、2025年H股可转换债

券的转换价将相应调整为每股H股52.30港元， 具体可参阅本公司于同日在香港交易及结算所有限公司网站

（www.hkexnews.hk）发布的相关公告。

五、备查文件目录

北京安杰世泽（深圳）律师事务所出具的法律意见书。

特此公告

中国平安保险（集团）股份有限公司

董事会

2026年5月21日

本公司及全体董事、 高级管理人员保证信息披露的内

容真实、准确、完整、及时，没有虚假记载、误导性陈述或重

大遗漏。

经上海证券交易所审核同意， 泉州嘉德利电子材料股

份公司（以下简称“嘉德利” 、“发行人” 或“公司” ）人民

币普通股股票将于 2026年 5月 22日在上海证券交易所主

板上市， 上市公告书全文和首次公开发行股票的招股说明

书全文在上海证券交易所网站（http://www.sse.com.

cn） 和符合中国证监会规定条件网站 （中证网：http:

//www.cs.com.cn； 中国证券网：http://www.cnstock.

com； 证券时报网：http://www.stcn.com； 证券日报网：

http://www.zqrb.cn； 中 国 金 融 新 闻 网 ：www.

financialnews.com.cn；经济参考网：https://www.jjckb.

cn）披露，供公众查阅。

一、上市概况

（一）股票简称：嘉德利

（二）扩位简称：嘉德利

（三）股票代码：603435

（四）首次公开发行后总股本：45,916.7540万股

（五）首次公开发行股份数量：4,600.00 万股，均为新

股，无老股转让

二、风险提示

本公司提醒广大投资者注意首次公开发行股票 （以下

简称“新股” ）上市初期的投资风险，广大投资者应充分了

解风险、理性参与新股交易。 具体而言，上市初期的风险包

括但不限于以下几种：

（一）涨跌幅限制放宽

根据《上海证券交易所交易规则》（2023 年修订），主

板企业上市后前 5 个交易日内， 股票交易价格不设涨跌幅

限制；上市 5个交易日后，涨跌幅限制比例为 10%。 公司股

票上市初期存在交易价格大幅波动的风险。 投资者在参与交

易前，应当认真阅读有关法律法规和交易所业务规则等相关

规定， 对其他可能存在的风险因素也应当有所了解和掌握，

并确信自身已做好足够的风险评估与财务安排，避免因盲目

炒作遭受难以承受的损失。

（二）流通股数量较少

上市初期， 原始股股东的股份锁定期主要为 36 个月或

12 个月， 参与战略配售的投资者本次获配股票的限售期为

36个月、24 个月或 12个月， 网下投资者最终获配股份数量

的 10%限售期为 6个月。

本公司发行后的总股本为 45,916.7540 万股，其中本次

新股上市初期的无限售流通股为 3,568.7542 万股， 占发行

后总股本的比例为 7.77%。 公司上市初期流通股数量较少，

存在流动性不足的风险。

（三）与行业市盈率和可比上市公司估值水平比较

根据《国民经济行业分类》（GB/T4754-2017），公司

所属行业为计算机、通信和其他电子设备制造业（C39），截

至 2026 年 5 月 8 日（T-3 日），中证指数有限公司发布的

计算机、通信和其他电子设备制造业（C39）最近一个月平均

静态市盈率 70.43 倍。

截至 2026 年 5 月 8 日（T-3 日），主营业务与发行人

相近的可比上市公司市盈率水平具体情况如下：

证券代码 证券简称

T-3日股

票收盘价

（元 /

股）

2025年扣

非前 EPS

（元 /

股）

2025年扣非

后 EPS（元 /

股）

对应 2025

年的静态市

盈率（扣非

前）

对应 2025年

的静态市盈率

（扣非后）

600237.SH 铜峰电子 9.25 0.1901 0.1726 48.66 53.59

002263.SZ 大东南 4.35 0.0098 0.0066 443.88 659.09

833243.NQ 龙辰科技 - 0.8387 0.8197 - -

9609.HK 海伟股份 5.42 0.2983 0.3292 18.17 16.46

均值（剔除大东南、龙辰科技） 33.42 35.03

数据来源：Wind 资讯，数据截至 2026 年 5 月 8 日（T-3 日）。

注 1：以上数字计算如有差异为四舍五入保留两位小数造成；

注 2：2025 年扣非前 / 后 EPS=2025 年扣除非经常性损益前 / 后归属于

母公司股东净利润 /T-3 日（2026 年 5 月 8 日）总股本；

注 3： 海伟股份收盘价换算汇率为 2026 年 5 月 8 日的银行间外汇市场

人民币汇率中间价:1 港元对人民币 0.87463 元；

注 4：计算可比公司市盈率均值时，剔除异常值大东南；龙辰科技自 2025

年 6 月 27 日起停牌，亦剔除。

公司本次发行价格为 15.76元 / 股，对应的市盈率为：

1、26.74 倍 （每股收益按照 2025 年度经会计师事务所

依据中国会计准则审计的扣除非经常性损益前归属于母公

司股东净利润除以本次发行前总股本计算）；

2、26.66 倍 （每股收益按照 2025 年度经会计师事务所

依据中国会计准则审计的扣除非经常性损益后归属于母公

司股东净利润除以本次发行前总股本计算）；

3、29.72 倍 （每股收益按照 2025 年度经会计师事务所

依据中国会计准则审计的扣除非经常性损益前归属于母公

司股东净利润除以本次发行后总股本计算）；

4、29.63 倍 （每股收益按照 2025 年度经会计师事务所

依据中国会计准则审计的扣除非经常性损益后归属于母公

司股东净利润除以本次发行后总股本计算）。

本次发行价格 15.76 元 / 股对应的发行人 2025 年扣除

非经常性损益前后孰低的摊薄后市盈率为 29.72 倍，低于中

证指数有限公司发布的发行人所处行业最近一个月平均静

态市盈率， 低于同行业可比公司 2025 年扣除非经常性损益

前后孰低的静态市盈率平均水平，但仍存在未来发行人股价

下跌给投资者带来损失的风险。 发行人和保荐人 （主承销

商）提请投资者关注投资风险，审慎研判发行定价的合理性，

理性做出投资。

（四）股票上市首日即可作为融资融券标的

主板股票自上市首日起即可作为融资融券标的，有可能

会产生一定的价格波动风险、市场风险、保证金追加风险和

流动性风险。 价格波动风险是指，融资融券会加剧标的股票

的价格波动；市场风险是指，投资者在将股票作为担保品进

行融资时， 不仅需要承担原有的股票价格变化带来的风险，

还得承担新投资股票价格变化带来的风险，并支付相应的利

息；保证金追加风险是指，投资者在交易过程中需要全程监

控担保比率水平，以保证其不低于融资融券要求的维持保证

金比例；流动性风险是指，标的股票发生剧烈价格波动时，融

资购券或卖券还款、融券卖出或买券还券可能会受阻，产生

较大的流动性风险。

三、联系方式

1、发行人：泉州嘉德利电子材料股份公司

法定代表人：黄泽忠

地址：泉州台商投资区杏秀路 790号

联系人：黄圣权

电话：0595-87599688

2、保荐人（主承销商）：广发证券股份有限公司

法定代表人：林传辉

联系地址： 广东省广州市天河区马场路 26 号广发证券

大厦

保荐代表人：张小宙、陈建

电话：020-66338888

发行人：泉州嘉德利电子材料股份公司

保荐人（主承销商）：广发证券股份有限公司

2026

年

5

月

21

日

泉州嘉德利电子材料股份公司

首次公开发行股票主板上市公告书提示性公告

保荐人（主承销商）：广发证券股份有限公司

扫描二维码查阅公告全文

宁波惠康工业科技股份有限公司

首次公开发行股票并在主板上市之上市公告书提示性公告

本公司及董事会全体成员保证信息披露的内容真实、准

确、完整，没有虚假记载、误导性陈述或重大遗漏。

经深圳证券交易所审核同意， 宁波惠康工业科技股份有

限公司（以下简称“惠康科技” 、“发行人” 或“本公司” ）发

行的人民币普通股股票将于 2026 年 5 月 22 日在深圳证券交

易所主板上市， 上市公告书全文和首次公开发行股票并在主

板上市的招股说明书全文披露于中国证券监督管理委员会指

定网站（巨潮资讯网，网址 www.cninfo.com.cn；中证网，网址

www.cs.com.cn；中国证券网，网址 www.cnstock.com；证券时

报网，网址 www.stcn.com；证券日报网，网址 www.zqrb.cn；经

济参考网，www.jjckb.cn； 中国金融新闻网， 网址 www.

financialnews.com.cn； 中国日报网， 网址 www.chinadaily.com.

cn），供投资者查阅。

所属网页二维码：巨潮资讯网

一、上市概况

（一）股票简称：惠康科技

（二）股票代码：001237

（三）首次公开发行后总股本：14,835.1430 万股

（四）首次公开发行股票数量：3,708.7858 万股，全部为公

开发行的新股，无老股转让

二、风险提示

本公司股票将在深圳证券交易所主板市场上市， 该市场

具有较高的投资风险。

本公司提醒投资者应充分了解股票市场风险及本公司披

露的风险因素，在新股上市初期切忌盲目跟风“炒新” ，应当

审慎决策、理性投资。具体而言，上市初期的风险包括但不限

于以下几种：

（一）涨跌幅限制放宽带来的股票交易风险

股票竞价交易设置较宽的涨跌幅限制， 首次公开发行并

在主板上市的股票上市后的前 5 个交易日不设涨跌幅限制，

其后涨跌幅限制为 10%。 公司股票上市初期存在交易价格大

幅波动的风险。投资者在参与交易前，应当认真阅读有关法律

法规和交易所业务规则等相关规定， 对其他可能存在的风险

因素也应当有所了解和掌握， 并确信自己已做好足够的风险

评估与财务安排，避免因盲目炒作遭受难以承受的损失。

（二）流通股数较少的风险

本次发行后，公司总股本为 148,351,430 股，其中无限售

条件流通股票数量为 34,856,028 股， 占发行后总股本的比例

为 23.50%。公司上市初期流通股数量较少，存在流动性不足的

风险。

（三） 公司发行市盈率与同行业平均水平存在差异的风

险

根据中国上市公司协会颁布的《中国上市公司协会上市

公司行业统计分类指引》（2023 年）， 公司所属行业为“C38

电气机械和器材制造业” ，截至 2026 年 5 月 8 日（T-3 日），

中证指数有限公司发布的 “C38 电气机械和器材制造业” 最

近一个月平均静态市盈率为 29.81 倍。

截至 2026 年 5 月 8 日（T-3 日），可比上市公司市盈率

水平情况如下：

证券代码 证券简称

T-3日股

票收盘价

（元 /股）

2025年扣

非前 EPS

（元 /股）

2025年扣

非后 EPS

（元 /股）

对应的静态

市盈率（倍）

-

扣非前（2025

年）

对应的静态

市盈率

（倍）-

扣非后

（2025年）

对应的静态

市盈率

（倍）-扣非

前后孰低

（2025年）

002705.SZ 新宝股份 14.78 1.2309 1.2119 12.01 12.20 12.20

002639.SZ 雪人集团 18.43 0.0473 0.0336 389.64 548.51 548.51

600336.SH 澳柯玛 8.18 -0.2676 -0.2989 - - -

001387.SZ 雪祺电气 14.54 0.5324 0.5040 27.31 28.85 28.85

002242.SZ 九阳股份 11.27 0.1542 0.2772 73.09 40.66 73.09

002959.SZ 小熊电器 40.92 2.5190 2.3345 16.24 17.53 17.53

603215.SH 比依股份 18.15 0.3784 0.3341 47.97 54.33 54.33

算术平均值 35.32 30.71 37.20

数据来源：Wind，数据截至 2026年 5月 8日（T-3日）。

注 1：市盈率计算如存在尾数差异，为四舍五入造成；

注 2：2025 年扣非前 / 后 EPS=2025 年扣除非经常性损益前 / 后归母净利

润 /T-3日总股本；

注 3：市盈率均值计算剔除了负值（澳柯玛）和极值（雪人集团）。

本次发行价格 53.26 元 / 股对应的发行人 2025 年扣除非

经常性损益前后孰低的归属于母公司股东的净利润摊薄后市

盈率为 21.04 倍， 低于同行业可比上市公司 2025 年扣除非经

常性损益前后孰低的归属于母公司股东净利润的平均静态市

盈率 37.20 倍，低于中证指数有限公司 2026 年 5 月 8 日（T-3

日）发布的“C38 电气机械和器材制造业”最近一个月平均静

态市盈率 29.81 倍，但仍存在未来发行人股价下跌给投资者带

来损失的风险。

（四）本次发行有可能存在上市后跌破发行价的风险

投资者应当充分关注定价市场化蕴含的风险因素， 知晓

股票上市后可能跌破发行价，切实提高风险意识，强化价值投

资理念，避免盲目炒作。监管机构、发行人和联席主承销商均

无法保证股票上市后不会跌破发行价。

（五）股票上市首日即可作为融资融券标的的风险

主板股票上市首日即可作为融资融券标的， 有可能会产

生一定的价格波动风险、市场风险、保证金追加风险和流动性

风险。价格波动风险是指，融资融券会加剧标的股票的价格波

动；市场风险是指，投资者在将股票作为担保品进行融资时，

不仅需要承担原有的股票价格变化带来的风险， 还得承担新

投资股票价格变化带来的风险，并支付相应的利息；保证金追

加风险是指， 投资者在交易过程中需要全程监控担保比率水

平，以保证其不低于融资融券要求的维持保证金比例；流动性

风险是指，标的股票发生剧烈价格波动时，融资购券或卖券还

款、 融券卖出或买券还券可能会受阻， 产生较大的流动性风

险。

（六）募集资金导致净资产收益率下降的风险

随着公司首次公开发行股票并在主板上市的募集资金到

位，公司的净资产规模较发行前将有较大幅度的增加。尽管公

司对本次募集资金投资项目进行了充分论证，预期效益良好，

但募投项目有一定的建设周期和达产期， 短期内难以完全产

生效益。 公司利润的增长在短期内可能不会与净资产的增长

保持同步。在本次发行后，短期内公司存在净资产收益率下降

的风险。

（七）本次发行有可能存在上市后非理性炒作风险

本次发行价格为 53.26 元 / 股，投资者应当关注股票交易

可能触发的异常波动和严重异常波动情形， 知悉严重异常波

动情形可能存在非理性炒作风险并导致停牌核查， 审慎参与

相关股票交易。 投资者应当充分关注定价市场化蕴含的风险

因素，切实提高风险意识，强化价值投资理念，避免盲目炒作。

三、联系方式

（一）发行人：宁波惠康工业科技股份有限公司

法定代表人：陈越鹏

联系地址：浙江省宁波市前湾新区滨海四路 55 号

联系人：卢晓霞

联系电话：0574-63939006

传真：0574-63969008

（二）保荐人（联席主承销商）：财通证券股份有限公司

法定代表人：章启诚

联系地址： 浙江省杭州市西湖区天目山路 198 号财通双

冠大厦东 19 楼

咨 询 电 话 ：0571-87827953；0571-87821503；

0571-87825137

联系人：资本市场部

（三）联席主承销商：中国国际金融股份有限公司

法定代表人：陈亮

联系地址： 北京市朝阳区建国门外大街 1 号国贸大厦 2

座 27 层及 28 层

咨询电话：010-65051166

联系人：中国国际金融股份有限公司资本市场部

发行人：宁波惠康工业科技股份有限公司

保荐人（联席主承销商）：财通证券股份有限公司

联席主承销商：中国国际金融股份有限公司

2026 年 5 月 21 日

保荐人（联席主承销商）：财通证券股份有限公司

联席主承销商：中国国际金融股份有限公司


