
半导体相关ETF领涨 宽基ETF成交活跃

本报记者 万宇

5月11日至15日，半导体相关ETF领涨，涨幅前十的ETF均是这类产品。 黄金股ETF领跌，多只黄金股ETF一周跌幅超过11%，另外，还有多只卫星 ETF跌幅居前，一周跌幅超9%。

5月11日至15日，净流入额居前的主要是行业ETF，通信ETF国泰净流入额最多，证券ETF国泰、券商ETF华宝、消费电子ETF易方达、港股创新药 ETF广发净流入额也较多。 在成交额方面，跟踪中证A500、沪深300、科创 50等宽基指数的ETF成交额较大，另外，跟踪中韩半导体指数和科创芯片指数的 ETF也有较大成交额。

卫星ETF回调

5月11日至15日，半导体相关ETF领涨，涨幅前十的ETF均是这类产品。 周涨幅最大的是科创半导体设备ETF华泰柏瑞，周涨幅达20 .30%，科创半导体ETF华夏、科创半导体设备ETF鹏华周涨幅均超过了20%，中韩半导体ETF华泰柏瑞、半导体设备ETF广发等周涨幅超过 16%。 科创半导体设备ETF华泰柏瑞、科创半导体 ETF华夏、科创半导体设备ETF鹏华等周换手率均超过了 100%，中韩半导体ETF华泰柏瑞周换手率达507 .18%。

拉长时间来看，半导体相关ETF也是今年以来涨幅居前的ETF，截至5月15日收盘，中韩半导体ETF华泰柏瑞今年以来的涨幅为133.02%，是今年以来涨幅最大的ETF，溢价率达35.94%，也是目前全市场溢价率最高的ETF。 近期，中韩半导体ETF华泰柏瑞多次涨停，该ETF也频频发布溢价风险提示公告，并且在上周多次临时停牌。 另外，科创半导体ETF华夏、半导体设备ETF广发等ETF今年以来涨幅超过50%。

5 月 11 日 至 15 日 ， 黄 金 股 ETF 领 跌 ， 黄 金 股 ETF 永 赢 是 上 周 跌 幅 最 大 的 ETF ， 跌 幅 为 11 . 68 % ， 黄 金 股 ETF 华 夏 、 黄 金 股 ETF 华 安 等 多 只 黄 金 股 ETF 一 周 跌 幅 均 超 过 11 % 。 卫 星 ETF 也 普 遍 下 跌 ， 卫 星 ETF 易 方 达 、 卫 星 ETF 招 商 等 多 只 卫 星 ETF 跌 幅 也 居 前 ， 一 周 跌 幅 均 超 9 % 。

行业ETF“吸金”

在资金净流入方面，5月11日至15日，净流入额居前的主要是行业ETF，通信ETF国泰净流入额最多，达22 .08亿元。 两只证券相关 ETF的净流入额紧随其后，证券ETF国泰、券商ETF华宝净流入额分别为16 .15亿元、13 .75亿元。 创业板成长 ETF华夏、消费电子 ETF易方达、港股创新药ETF广发净流入额也较多，均超过 7亿元。 此外，还有红利低波 ETF华泰柏瑞、中证红利ETF招商、红利低波ETF易方达等红利类ETF也有较大的净流入额。

在成交额方面，5月 11日至15日，宽基ETF和跨境ETF成交活跃。 其中，跟踪中证A500指数的ETF成交额领先，相关ETF周度成交额达1172亿元，A500ETF南方、A500ETF华泰柏瑞、中证A500ETF国泰等多只中证A500ETF周成交额均超过200亿元。

跟踪沪深 300、恒生科技、科创 50、中证500等指数的ETF也有较大的成交额，跟踪上述指数的相关 ETF周度成交额均超过了400亿元。 在单只产品方面，中证 500ETF南方、科创50ETF华夏、沪深300ETF华泰柏瑞、恒生科技 ETF华泰柏瑞等产品周成交额均超过200亿元，成交额居前。

另外，跟踪中韩半导体指数和科创芯片指数的ETF也有较大成交额，中韩半导体ETF华泰柏瑞上周的成交额达656 .13亿元，是上周成交额最大的权益类 ETF。

主线转向景气确定性与业绩兑现

广 发 基 金 认 为 ， 市 场 经 历 显 著 修 复 后 ， 预 计 短 期 内 以 震 荡 为 主 ， 难 再 现 单 边 快 速 上 行 ， 主 线 将 从 情 绪 炒 作 转 向 景 气 确 定 性 与 业 绩 兑 现 。 从 约 束 端 看 ， 科 技 赛 道 累 计 涨 幅 较 大 ， 高 位 股 存 在 阶 段 性 获 利 回 吐 压 力 ； 海 外 流 动 性 预 期 仍 有 扰 动 ， 叠 加 资 金 进 入 业 绩 空 窗 期 观 望 情 绪 升 温 ， 指 数 上 行 节 奏 趋 缓 。 从 支 撑 端 看 ， 国 内 流 动 性 维 持 合 理 充 裕 ， 一 季 度 盈 利 修 复 趋 势 明 确 ， 建 议 关 注 AI 算 力 链 、 储 能 和 锂 电 、 有 色 金 属 等 方 向 。

易方达基金指数投资部总经理林伟斌表示，展望5月，随着财报季结束，市场交易逻辑有望进一步回归基本面与产业趋势本身。 经历财报季验证后，市场对于业绩确定性与盈利稳定性的关注度持续提升 ，高质量资产的重要性进一步凸显。 与此同时，产业升级与结构优化的中长期逻辑仍在持续演绎，科技创新、高端制造等方向仍具备较强的产业趋势支撑。 从风格角度看，在市场整体风险偏好逐步修复的背景下，成长方向仍具备较高景气优势，但随着市场从主题驱动逐步转向业绩驱动，资金有望更加聚焦基本面清晰、盈利兑

现能力较强的方向。 整体来看，市场或逐步从情绪修复阶段过渡至盈利与产业趋势驱动阶段，结构性机会的重要性有望进一步提升。

在具体的行业配置上，金鹰基金认为，短期高切低特征或增强，题材行情有望迎来阶段性顺风期，中期保持上游能源、中游龙头、科技聚焦的均衡配置，新景气方向建议关注供应链安全和能源安全。 价值方向，在油价中枢抬升背景下，煤炭 、油气开采 、养殖等涨价链条仍具备阶段性配置价值；化工 、工程机械等中游龙头有望通过海外份额扩张来对冲需求的有限回落；此外，央行购金仍将对贵金属提供短中长期的支撑。 科技成长方向，仍需聚焦到有业绩或订单保障及产业趋势清晰的品种上，新景气方向可重点围绕能源安全和

供应链安全展开 ，建议关注储能、风电、电网 、锂电等新能源方向；此外，可重新关注偏产业自身逻辑的品种，包括创新药、商业航天等方向。
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一周涨跌幅

（%）

周换手率

（%）

资产净值

（亿元）

588710

科创半导体设备

ETF

华泰柏瑞

20.30 109.10 18.46

588170

科创半导体

ETF

华夏

20.27 104.06 94.36

589020

科创半导体设备

ETF

鹏华

20.25 121.86 5.86

513310

中韩半导体

ETF

华泰柏瑞

17.24 507.18 98.09

560780

半导体设备

ETF

广发

16.22 36.17 41.11

159558

半导体设备

ETF

易方达

16.20 60.49 64.30

562590

半导体设备

ETF

华夏

16.10 57.10 32.15

159327

半导体设备

ETF

万家

16.10 70.78 11.86

159516

半导体设备

ETF

国泰

16.03 59.09 235.48

561980

半导体设备

ETF

招商

12.14 46.62 35.58

涨幅居前的ETF

资金净流入规模居前的ETF

ETF发行亮点突出 各类主题产品轮番登场

□本报记者 张韵

上周，ETF发行上新热度较高， 每个交易

日均有新产品亮相。 细分主题产品更是占据C

位，成为发行上市的主力军。 根据Wind数据统

计，5月11日至5月15日，8只ETF首发，11只

ETF成立，15只ETF上市交易。 除了3只宽基

ETF和1只红利策略ETF外， 其余全部是主题

ETF产品。

从投资范围来看，相关主题产品覆盖电力、

电池、医疗器械、农业、食品、有色、AI、软件、汽

车、证券等多个板块。 其中，电力板块产品现身

尤为频繁。 2只产品宣告成立，3只产品上市交

易。 无论是新成立基金还是新上市产品，规模居

前的也都是投资电力方向的产品。

逆势布局低位品种

上周新发ETF中， 出现多只处在相对低位

的品种，公募逆势布局迹象较为突出。

例如，5月11日首发的华安中证全指食品

ETF、 鹏华中证农业主题ETF，5月13日首发的

鹏华中证全指医疗器械ETF、 富国中证全指医

疗器械ETF、浦银安盛国证粮食产业ETF，所投

领域均为近期相对冷门的板块。

Wind数据显示，截至5月15日，今年以来，

在一众指数尤其是科技相关指数走强之际，中

证全指食品指数下跌1.79%，中证农业主题指数

跌4.33%，中证全指医疗器械指数跌2.63%，国证

粮食产业指数跌2.02%。

业内人士认为， 在公募基金高质量发展导

向下， 逆势布局低位品种或成为行业一大主流

趋势。 在情绪亢奋中保持克制、不盲目追高是专

业机构应有的担当， 这也能更好地保护投资者

利益，避免高位发行带来的伤害。

上周，鹏华国证价值100ETF、嘉实上证科

创板200ETF也开启首发，成为市场少见的新发

宽基产品。

新成立规模超40亿元

上周，ETF密集成立，每个交易日均有新产

品宣告成立，新成立ETF超10只，合计发行规模

超过40亿元。

规模最高的为华夏中证全指电力公用事业

ETF，在5个交易日里募资接近12亿元，有效认

购总户数高达1.3万户。

今年以来， 公募布局中证全指电力公用事

业指数产品的热度升温。 招商中证全指电力公

用事业ETF亦于上周成立。 目前，跟踪该指数的

已成立产品约13只， 几乎相当于过往五年的总

和。 光ETF产品就达10只，是过往五年既有产品

数量的2倍。 截至5月15日，此类产品总规模超百

亿元，其中5只单品规模超10亿元。

发行华夏中证全指电力公用事业ETF之

际，华夏基金还在同一档期里，发行华夏中证科

创创业人工智能ETF，募资4.13亿元，有效认购

户数超9000户。

上周新成立基金中出现多只投向有色金

属板块的产品。 广发中证有色金属矿业主题

ETF、中银中证工业有色金属主题ETF、易方

达中证稀有金属主题ETF分别成立于5月11

日、5月12日、5月13日， 募资规模分别为3 . 16

亿元、2 . 21亿元、4 . 95亿元。 易方达中证稀有

金属主题ETF发行规模位居上周成立产品的

第二位。

部分基金发行成立节奏较快。 富国中证全

指红利质量ETF、华泰柏瑞中证电池主题ETF仅

发行3天，均募资超3亿元，有效认购户数超3000

户。 上周新成立的唯一一只宽基ETF为鹏华科

创创业50ETF。

个人投资者占比较高

上周，每个交易日均有ETF上市交易，产品

数量共计15只，清一色的主题产品，上市交易份

额合计逼近50亿份。电力ETF平安以5.62亿份位

居首位。

从上市交易公告书披露的持有人结构看，

上述ETF全部以个人投资者持有份额居多，占

比最低的也达到71.9%，为电力ETF华安。 该基

金的机构投资者主要以私募机构持有为主，超

半数机构投资者持有的份额集中在7只私募基

金上。

个人投资者持有份额较高的科创创业人工

智能ETF中金、工业有色ETF易方达、电力ETF

易方达、电力ETF平安、港股汽车ETF天弘、软件

ETF天弘等多只产品，相应的基金份额占比更是

超过90%。占比最高的科创创业人工智能ETF中

金，达98.45%，机构投资者总持有份额不足500

万份。

科创创业人工智能ETF中金、电力ETF易方

达、软件ETF天弘等不少ETF前十名基金份额持

有人中，仅有1家机构，其余全部是个人投资者。

多只ETF的第一大持有人是个人投资者。

卫星ETF回调

5月11日至15日， 半导体相关ETF领涨，涨

幅前十的ETF均是这类产品。 周涨幅最大的是

科创半导体设备ETF华泰柏瑞， 周涨幅达

20.30%，科创半导体ETF华夏、科创半导体设备

ETF鹏华周涨幅均超过了20% ， 中韩半导体

ETF华泰柏瑞、 半导体设备ETF广发等周涨幅

超过16%。 科创半导体设备ETF华泰柏瑞、科创

半导体ETF华夏、 科创半导体设备ETF鹏华等

周换手率均超过了100%，中韩半导体ETF华泰

柏瑞周换手率达507.18%。

拉长时间来看，半导体相关ETF也是今年以

来涨幅居前的ETF，截至5月15日收盘，中韩半导

体ETF华泰柏瑞今年以来的涨幅为133.02%，是

今年以来涨幅最大的ETF， 溢价率达35.94%，也

是目前全市场溢价率最高的ETF。 近期，中韩半

导体ETF华泰柏瑞多次涨停，该ETF也频频发布

溢价风险提示公告， 并且在上周多次临时停牌。

另外，科创半导体ETF华夏、半导体设备ETF广

发等ETF今年以来涨幅超过50%。

5月11日至15日，黄金股ETF领跌，黄金股

ETF永赢是上周跌幅最大的 ETF， 跌幅为

11.68%，黄金股ETF华夏、黄金股ETF华安等

多只黄金股ETF一周跌幅均超过11% 。 卫星

ETF也普遍下跌，卫星ETF易方达、卫星ETF

招商等多只卫星ETF跌幅也居前，一周跌幅均

超9%。

行业ETF“吸金”

在资金净流入方面，5月11日至15日， 净流

入额居前的主要是行业ETF， 通信ETF国泰净

流入额最多，达22.08亿元。 两只证券相关ETF

的净流入额紧随其后，证券ETF国泰、券商ETF

华宝净流入额分别为16.15亿元、13.75亿元。 创

业板成长ETF华夏、消费电子ETF易方达、港股

创新药ETF广发净流入额也较多， 均超过7亿

元。 此外，还有红利低波ETF华泰柏瑞、中证红

利ETF招商、 红利低波ETF易方达等红利类

ETF也有较大的净流入额。

在成交额方面，5月11日至15日， 宽基ETF

和跨境ETF成交活跃。 其中，跟踪中证A500指

数的ETF成交额领先， 相关ETF周度成交额达

1172亿元，A500ETF南方、A500ETF华泰柏

瑞、 中证A500ETF国泰等多只中证A500ETF

周成交额均超过200亿元。

跟踪沪深300、恒生科技、科创50、中证500

等指数的ETF也有较大的成交额， 跟踪上述指

数的相关ETF周度成交额均超过了400亿元。在

单只产品方面，中证500ETF南方、科创50ETF

华夏、沪深300ETF华泰柏瑞、恒生科技ETF华

泰柏瑞等产品周成交额均超过200亿元，成交额

居前。

另外， 跟踪中韩半导体指数和科创芯片指

数的ETF也有较大成交额， 中韩半导体ETF华

泰柏瑞上周的成交额达656.13亿元， 是上周成

交额最大的权益类ETF。

主线转向景气确定性与业绩兑现

广发基金认为， 市场经历显著修复后，预

计短期内以震荡为主， 难再现单边快速上行，

主线将从情绪炒作转向景气确定性与业绩兑

现。 从约束端看，科技赛道累计涨幅较大，高位

股存在阶段性获利回吐压力；海外流动性预期

仍有扰动，叠加资金进入业绩空窗期观望情绪

升温，指数上行节奏趋缓。 从支撑端看，国内流

动性维持合理充裕， 一季度盈利修复趋势明

确，建议关注AI算力链、储能和锂电、有色金属

等方向。

易方达基金指数投资部总经理林伟斌表

示，展望5月，随着财报季结束，市场交易逻辑有

望进一步回归基本面与产业趋势本身。 经历财

报季验证后， 市场对于业绩确定性与盈利稳定

性的关注度持续提升， 高质量资产的重要性进

一步凸显。与此同时，产业升级与结构优化的中

长期逻辑仍在持续演绎，科技创新、高端制造等

方向仍具备较强的产业趋势支撑。 从风格角度

看，在市场整体风险偏好逐步修复的背景下，成

长方向仍具备较高景气优势， 但随着市场从主

题驱动逐步转向业绩驱动， 资金有望更加聚焦

基本面清晰、盈利兑现能力较强的方向。整体来

看， 市场或逐步从情绪修复阶段过渡至盈利与

产业趋势驱动阶段， 结构性机会的重要性有望

进一步提升。

在具体的行业配置上，金鹰基金认为，短期

高切低特征或增强， 题材行情有望迎来阶段性

顺风期，中期保持上游能源、中游龙头、科技聚

焦的均衡配置， 新景气方向建议关注供应链安

全和能源安全。价值方向，在油价中枢抬升背景

下，煤炭、油气开采、养殖等涨价链条仍具备阶

段性配置价值；化工、工程机械等中游龙头有望

通过海外份额扩张来对冲需求的有限回落；此

外， 央行购金仍将对贵金属提供短中长期的支

撑。 科技成长方向，仍需聚焦到有业绩或订单保

障及产业趋势清晰的品种上， 新景气方向可重

点围绕能源安全和供应链安全展开， 建议关注

储能、风电、电网、锂电等新能源方向；此外，可

重新关注偏产业自身逻辑的品种，包括创新药、

商业航天等方向。

半导体相关ETF领涨 宽基ETF成交活跃

□本报记者 万宇

5月11日至15日，半导体相关ETF领涨，涨幅前十的ETF均是这类产品。

黄金股ETF领跌，多只黄金股ETF一周跌幅超过11%，另外，还有多只卫星

ETF跌幅居前，一周跌幅超9%。

5月11日至15日，净流入额居前的主要是行业ETF，通信ETF国泰净流入

额最多，证券ETF国泰、券商ETF华宝、消费电子ETF易方达、港股创新药

ETF广发净流入额也较多。在成交额方面，跟踪中证A500、沪深300、科创50

等宽基指数的ETF成交额较大，另外，跟踪中韩半导体指数和科创芯片指数

的ETF也有较大成交额。


