
存量产品将批量调整业绩比较基准

提高投资管理适配度迫在眉睫

本报记者 王鹤静

6月1日起，公募行业将迎来首批存量产品批量调整业绩比较基准，投资更加灵活的主动权益基金成为此次基准调整的重要阵地，不仅基准涉及的权益指数进一步细化，而且权益指数的权重也普遍被校准，以更加贴合基金产品的实际投资风格。

与此同时，中国证券报记者注意到，近期多家头部公募机构正在加紧调整主动权益基金等产品的基金经理人员配置。 业内人士表示，基金经理和基金产品的适配性或是人员调整背后的重要因素。 基金经理调整不仅仅是单纯的人事变动，也是产品定位回归后的必然结果。

在业绩比较基准的约束下，未来主动投资将如何进化，业内认为需要在基准给定的风格框架内，通过个股精选、行业内的相对配置、节奏把握，创造超越基准的回报。 基准约束将倒逼基金经理把投资研究放在选股和组合的精细化管理上，而不是靠押赛道、赌风格“赚快钱” 。 长期来看，这会让主动投资管理的价值从博弈风格回归到创造真正的阿尔法。

校准基准反映真实操作

首批存量公募基金批量调整业绩比较基准即将拉开帷幕。 从此次参与的12家公募机构披露的具体信息来看，主动权益基金是此次调整业绩比较基准的重要阵地，涉及的产品数量达上百只，总规模在1700亿元以上。

中国证券报记者从业内了解到，此次主动权益基金调整业绩比较基准的主流方向包括：一是宽基指数从沪深300切换至中证800等，覆盖范围从大盘延伸到中盘，与多数基金经理的实际投资风格更加贴合；二是提高权益指数的权重，使得基准真实反映产品的风险暴露水平；三是行业主题基金进一步明晰，以相关行业指数、市场板块指数或主题指数作为基准。 整体而言，此次调整将平稳有序推进，尽可能避免对市场造成过多扰动。

比如，此次百亿级单品兴全趋势投资大幅提升业绩比较基准中的权益占比，沪深300指数的权重由原来的50%直接提升至90%。 从2022年以来该基金的股票仓位变化来看，业绩比较基准设定为90%的权益比重，更符合该基金近年来的实际投资风格。

另一只百亿级单品华商优势行业，此次不仅将业绩比较基准中的权益指数由沪深300变更为中证800，还将权益比重由55%进一步提升至85%。 2020年以来，该基金的股票仓位基本维持在80%以上，某些阶段小盘风格持仓比重明显提升，此次调整也是对现实操作的呼应。

睿远基金旗下的两只知名产品———睿远成长价值、睿远均衡价值三年，提高了业绩比较基准中港股指数的权重，中证港股通综合指数收益率的比重均由20%提升至35%。 两只基金部分持仓标的来自港股市场，尤其睿远均衡价值三年近年来的港股持仓占比基本在40%上下。

行业主题基金方面，此次调整颇具代表性的是易方达国防军工、富国精准医疗等，均为校准权益指数、提高权益权重“双管齐下” 。 其中，易方达国防军工将业绩比较基准中的“申万国防军工指数收益率×70%”调整为“中证军工指数收益率×90%” ；富国精准医疗把业绩比较基准中的“中证精准医疗主题指数收益率×50%”调整为“中证医药卫生指数收益率×90%” 。

调整人员 适配产品定位

在校准业绩比较基准的同时，公募行业也在加紧调整主动权益产品的基金经理配置。 排除基金经理离职带来的被动调整外，中国证券报记者注意到，近期广发基金、南方基金、华夏基金、景顺长城基金、平安基金等旗下均有主动权益产品的基金经理出现“换人”操作。

虽然这些产品的基金经理变更原因各有不同，但某公募市场部人士对中国证券报记者表示，基金经理和基金产品的适配性或是人员调整背后的重要因素。

“今年公募行业的一项重点工作就是调整存量产品的业绩比较基准，目的是实现产品名称、投资策略、风险收益特征、业绩基准、基金经理个人投资框架、投资风格等的适配统一。 在此背景下，部分产品就需要调整给更加适配的人来管理。 ”该人士举例表示，很多基金经理以前背负着较大的规模压力，而未来将更加重视提高投资者收益与获得感，这就要求基金经理聚焦自身的能力圈来框定管理半径，把为持有人持续创造回报摆在首位。

天相投顾基金评价中心进一步表示，未来基金经理和业绩比较基准的关系会愈发紧密。 业绩比较基准相当于每只基金的“锚” ，考核更看重超额收益和跟踪误差，风格“漂移”的基金经理自然面临压力。 所以，基金经理调整可能不仅是人事变动，也是产品定位回归后的必然结果。

不过在该公募人士看来，基金经理调整的核心驱动力主要来自于基金公司的平台支撑。 相比以往依赖明星基金经理的发展路径，近年来公募行业加快“平台式、一体化、多策略”投研体系建设，使得基金公司在产品线布局以及人员配备上的话语权越来越大，通过平台赋能与个人主观能动性相结合，提升业绩和团队的稳定性。

持续发挥主动管理能力

对于最能 体现主 动投资 能力的主 动权益 基金而 言 ，如何 在业绩比 较基准 的约束 下，还能持 续发挥 主动管 理能力 、为投资者 创造超 额收益 ，是接下 来行业面 临的共 同挑战 。

“过 去 有 相 当 一 部 分 基 金 经 理 创 造 的 所 谓 超 额 收 益 ， 细 看 是 押 中 了 某 行 业 的 贝 塔 ， 而 该 行 业 的 指 数 权 重 远 高 于 基 准 中 的 权 重 ， 本 质 上 就 是 在 赚‘风 格 暴 露 ’ 的 钱 ， 而 非 ‘选 股 能 力 ’ 的 钱 。 ” 上 述 公 募 人 士 表 示 ， 未 来 这 种“伪 超 额 ” 会 被 基 准 进 行 约 束 ， 而 真 正 的 主 动 管 理 能 力 将 体 现 在 基 准 给 出 的 风 格 框 架 内 ， 通 过 个 股 精 选 、 行 业 内 的 相 对 配 置 、 节 奏 把 握 ， 创 造 超 越 基 准 的 回 报 。

在天相投顾基金评价中心看来，基准约束将倒逼基金经理把真正的投资研究放在选股和组合的精细化管理上，而不是靠押赛道、赌风格“赚快钱” 。 长期来看，这会让主动投资管理的价值从博弈风格回归到创造真正的阿尔法。 业内人士普遍认为，未来公募行业将更加坚定地践行长期主义：一方面是基金经理投资能力和职业规划的长期主义，通过在能力圈范围内持续深耕，确保长期稳定战胜基准；另一方面是产品端的长期主义，短期业绩爆发对基金经理考核和投资者收益都意义不大，时间的长期复利才能实现双方利益的共赢。
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调整人员 适配产品定位

在校准业绩比较基准的同时，公募行业

也在加紧调整主动权益产品的基金经理配

置。 排除基金经理离职带来的被动调整外，

中国证券报记者注意到， 近期广发基金、南

方基金、华夏基金、景顺长城基金、平安基金

等旗下均有主动权益产品的基金经理出现

“换人”操作。

虽然这些产品的基金经理变更原因各

有不同，但某公募市场部人士对中国证券报

记者表示，基金经理和基金产品的适配性或

是人员调整背后的重要因素。

“今年公募行业的一项重点工作就是调

整存量产品的业绩比较基准， 目的是实现产

品名称、投资策略、风险收益特征、业绩基准、

基金经理个人投资框架、 投资风格等的适配

统一。在此背景下，部分产品就需要调整给更

加适配的人来管理。 ”该人士举例表示，很多

基金经理以前背负着较大的规模压力， 而未

来将更加重视提高投资者收益与获得感，这

就要求基金经理聚焦自身的能力圈来框定管

理半径，把为持有人持续创造回报摆在首位。

天相投顾基金评价中心进一步表示，未

来基金经理和业绩比较基准的关系会愈发

紧密。 业绩比较基准相当于每只基金的

“锚” ，考核更看重超额收益和跟踪误差，风

格“漂移”的基金经理自然面临压力。所以，

基金经理调整可能不仅是人事变动，也是产

品定位回归后的必然结果。

不过在该公募人士看来，基金经理调整

的核心驱动力主要来自于基金公司的平台

支撑。 相比以往依赖明星基金经理的发展路

径，近年来公募行业加快“平台式、一体化、

多策略” 投研体系建设，使得基金公司在产

品线布局以及人员配备上的话语权越来越

大， 通过平台赋能与个人主观能动性相结

合，提升业绩和团队的稳定性。

资历不等于能力

新生代基金经理锋芒初露

●本报记者 郝健

Wind数据显示， 全市场1741位管理普通股票

型或偏股混合型基金的公募基金经理， 平均从业年

限未超过6年。 其中，管理年限未超过11年的公募基

金经理占比超88%。

这意味着，超八成的公募基金经理，职业生涯中

未曾经历过当前的市场位置。 虽然缺少同级别市场

环境的实战历练， 但新生代基金经理们大多已具备

成熟的投研体系与风控理念。多只成立不足三年、掌

舵者资历尚浅的基金，近期跑出亮眼业绩。站在当前

市场节点，新生代基金经理们作何感想？

机会留给“会”的人

面对近期的市场走势， 多位受访基金经理的第

一反应并非激动，而是平静。

“面对当前市场所处位置， 我的心情相对平

静。 ”中欧基金的基金经理宋巍巍直言。 在他看来，

投资往往集中在某个行业或公司， 股指站上某一位

置与投资结果没有直接关系。

这种平静源于其对行情本质的洞察。“近期‘新

能源’‘国产算力’‘存储’‘半导体’ 等名词反复

出现，仅靠这些名词的热度无法判断行情本质，行情

的本质来自于行业的供需关系， 以及供需关系的趋

势及其变化。 ” 宋巍巍认为，市场的冷暖并不相通，

机会留给“会” 的人。

东兴基金量化投资部总经理李兵伟内心并未特

别激动。他告诉中国证券报记者，量化投资的触发信

号从来不是某一刻的市场情绪，而是模型对基本面、

流动性、风险偏好等多维度指标的综合判断。

也有基金经理选择主动“屏蔽”市场位置。基金

经理刘利（化名）直言：“一直盯着具体指数看没有

太多意义。 现在主要看流动性和市场成交情况。 ”

国金基金主动权益投资部副总经理兼任权益研

究部总经理张望认为，市场发展没有终点，往往是下

一阶段的新起点。近期行情由科技产业链所引领，相

关公司业绩最先得到体现。

新生代基金经理崭露头角

虽然缺少同级别市场环境的实战历练， 但一

批新生代基金经理正以令人瞩目的业绩进入公众

视野。

统计显示，多只成立不足三年、基金经理管理年

限不足三年的产品，近期复权单位净值创出新高。 5

月12日，永赢科技智选A复权单位净值达5.22元，华

夏数字产业A达4.09元，国寿安保数字经济A、东兴

数字经济A等均刷新纪录。

这些基金呈现出鲜明的特征。一是高仓位运作。

10只代表性基金今年一季末平均股票仓位达

90.39%， 其中6只超过90%， 无一产品仓位低于

85%。在过去五个季度中，这些基金的平均仓位大都

维持在88%至92%的区间，保持高度稳定。

二是聚焦科技成长赛道。 投资方向高度集中于

人工智能、半导体等领域。华夏数字产业的基金经理

施知序表示，其投资专注于人工智能方向，包括AI

应用软件、新型终端、算力和基础设施等。一季度，国

内外模型仍在快速迭代，模型从“对话框” 向“生产

力” 演进，头部大模型商业化全面提速，算力军备竞

赛持续演进，供应链加速备货，“很多环节出现了供

需缺口” 。

三是交易较为积极。 数据显示，2025年多数基

金换手率在200%左右 ， 部分基金换手率超过

1000%，例如兴合先进制造。 该基金的基金经理梁

辰星表示， 投资方向继续聚焦以人工智能为首的领

域，包括光通信、PCB、服务器以及存储、半导体等，

“今年尤其看好国产算力的成长” 。

四是今年以来整体回报亮眼。 Wind数据显示，

截至5月12日，10只代表性基金回报率均超过30%，

半数以上回报率超过45%。其中，国寿安保数字经济

A以94.63%的回报率领跑，基金经理严堃表示，一季

度采取“软硬兼施，AH股兼顾” 的策略，重仓配置

了光纤板块，“今年中国的光纤可类比去年韩国的

存储” ， 同时延续对绩优低估光模块龙头的配置作

为压舱石。

“追光” 行情能走多远

当前A股市场较为鲜明的特征，是资金对“光”

与“芯” 的追逐。如何看待这种现象？这种“追光” 行

情能延续多久？

宋巍巍给出的答案是， 要回到产业供需的基本

面。“光模块行业的上涨，是利润的增长和利润增长

预期所驱动的，不是仅靠买盘驱动。 ” 他说，AI算力

需求正呈现指数级增长，上游硬件环节量价齐升，具

备技术壁垒和产能优势的公司有望获得超额利润。

从上游物料紧缺程度来看，行情有望长期延续，“但

这个过程需要持续跟踪，趋势判断并不是不变的” 。

李兵伟从更宏观的视角给出了解释。他认为，市

场的极致分化是“中国经济深层次转型升级和全球

AI产业革命浪潮共同驱动的，与基本面表现一致” 。

从A股今年一季报来看， 上市公司整体业绩明显修

复。“追光” 行情并非A股特有，而是全球AI技术革

命浪潮共振的结果。他同时提醒，技术革命的浪潮具

中长期属性，但中间必然会经历剧烈的分化和证伪。

金鹰基金权益研究部总经理杨刚也观察到，全

球市场对AI算力、存储芯片的景气度已形成高度共

识。他建议，科技成长方向仍需聚焦有业绩或订单保

障、 产业趋势清晰的品种上， 同时中期保持上游能

源、中游龙头与科技兼顾的均衡配置。

存量产品将批量调整业绩比较基准

提高投资管理适配度迫在眉睫

6月1日起， 公募行业将迎来首批存量产品批量调整

业绩比较基准， 投资更加灵活的主动权益基金成为此次

基准调整的重要阵地， 不仅基准涉及的权益指数进一步

细化，而且权益指数的权重也普遍被校准，以更加贴合基

金产品的实际投资风格。

与此同时，中国证券报记者注意到，近期多家头部公

募机构正在加紧调整主动权益基金等产品的基金经理人

员配置。业内人士表示，基金经理和基金产品的适配性或

是人员调整背后的重要因素。 基金经理调整不仅仅是单

纯的人事变动，也是产品定位回归后的必然结果。

在业绩比较基准的约束下， 未来主动投资将如何进

化，业内认为需要在基准给定的风格框架内，通过个股精

选、行业内的相对配置、节奏把握，创造超越基准的回报。

基准约束将倒逼基金经理把投资研究放在选股和组合的

精细化管理上，而不是靠押赛道、赌风格“赚快钱” 。长期

来看， 这会让主动投资管理的价值从博弈风格回归到创

造真正的阿尔法。

产品备案热潮并非雨露均沾

私募非传统策略悄然升温

●本报记者 王辉

第三方机构私募排排网提供的最新数据

显示，截至4月30日，今年以来累计备案私募

证券产品5429只， 较去年同期的3506只，同

比增幅超过50%。 这轮备案热潮中，指数增强

产品同比大增81.52%， 多资产策略产品同比

增幅66.35%，均为近年之最。 然而，这轮备案

热潮并非雨露均沾———百亿级私募贡献了超

三成的备案量。资金正在向头部集中，部分创

新策略也在悄然吞噬传统阵地的份额。

驱动力与结构变化

“今年发行节奏明显快了， 但感受最深的

不是我们自己， 而是渠道那边———客户点名要

量化指增，我们主观多头被尽调了很长时间，人

家说‘再考虑考虑’ 。 ”上海某中型主观私募创

始人向中国证券报记者感慨。 他所在的机构今

年以来仅备案了1只新产品，而去年同期是3只。

这背后是整个私募发行生态的深刻变化。

本轮备案热潮的核心驱动在于三重因素

叠加。知名FOF私募苏豪汇升分析，无风险收

益率持续下行， 居民与机构资金被迫增配权

益资产，私募成为重要承接渠道；与此同时，

A股结构性机会与信心修复，市场情绪回暖，

科技股领涨，叠加地缘冲突缓和，资金从观望

转向入场； 而量化与指数增强策略在震荡市

中回撤可控、收益透明，契合稳健回报需求，

资金偏好显著提升。

格上基金产品总监崔波则从供给端补充

了新的逻辑：“受监管规定约束， 单只契约型

私募基金投资者人数上限不超过200人，老产

品额度耗尽后， 渠道端需发行新品以承接新

增投资者； 叠加市场赚钱效应带动客户投资

热情高涨，对多品类策略基金均有配置需求，

进而推升全市场新发产品数量。 ” 他判断，居

民和机构资金向权益类资产迁移的趋势已逐

步显现，但目前仍处于初期阶段。

今年以来私募产品备案的结构性特征较

为鲜明。 其一，策略集中度更高，量化主导。 数

据显示，股票策略产品备案3503只，占总量的

64.52%； 其中 ， 指数增强产品同比增加

81.52%。其二，头部化状态稳定，百亿级私募成

绝对主力。今年以来有备案产品的百亿级私募

达109家，占百亿级私募总量的80.15%，合计

备案产品1778只，占总量的32.75%，且备案前

15名均为百亿级私募。 苏豪汇升认为，这轮增

量资金由渠道代销以及银行、保险资金入市驱

动，金融机构更加关注合规风险与投资收益的

确定性，偏好“大白马”类型的管理人。

资金端资产配置存在更多选择

在传统指增和主观多头策略之外，“择时

量选” 的策略正在悄然崛起。苏豪汇升将其定

义为“2026年私募市场增速、关注度比较高

的创新策略之一” ，本质是在传统量化选股基

础上，叠加动态择时与仓位管理。

“我们内部做过归因分析，去年客户赎回

主观多头产品后， 大概有不少资金流向了择

时量选类产品，而不是传统指增产品。 ” 上述

上海中型主观私募创始人坦言，“这类产品在

渠道路演时很占优势———回撤曲线平滑，收

益来源清晰，而且管理人能用数据讲清楚‘何

时加仓、何时减仓’ ，这对高净值客户和FOF

来说特别有说服力。 ”

苏豪汇升分析， 择时量选类产品对行业

生态的影响主要体现在两个方面： 一是凭借

动态仓位与量化选股双重优势， 成为震荡市

替代指增产品的主流选择， 分流了大量原本

配置指数增强、普通量化多头的资金；二是挤

压普通主观多头的生存空间———择时量选类

产品兼具纪律性强、回撤可控、收益稳健的特

点，比主观多头更适合风格轮动，不少高净值

客户、FOF、机构资金逐步转向这类产品。

崔波则观察到另一组创新方向。 量化宏

观策略、 全市场选股策略、 主观行业主题基

金、精选个股策略基金、定增孪生策略热度显

著提升；成长股（尤其大科技方向）、创新药

行业精选个股基金、 量化全市场优选等具备

管理人特色的差异化策略快速出圈。 崔波认

为， 这些非同质化策略将对行业形成引领作

用，也为资金端资产配置提供了更多选择。

值得注意的是， 多资产策略正成为今年

同比增幅最大的策略类型。 排排网数据显示，

今年以来备案多资产策略产品880只，占总量

16.21%，同比增加66.35%。 此外，期货及衍生

品策略凭借与股票、 债券策略相关性低且自

带“危机阿尔法” 的属性，也在销售端获得了

更多客户青睐。

马太效应与破局方向

数据不会说谎。今年以来备案产品不少于

20只的36家私募管理人中，百亿级私募占绝大

多数。某千亿级量化私募以131只居首，平方和

投资、顽岩资产、黑翼资产、衍复投资等紧随其

后，备案量均超60只。而在另一端，15家规模均

在10亿元以下的小型私募合计备案产品数量

不及排名居前的头部量化私募单家机构。

上述上海中型主观私募创始人对这一分

化感受尤为深切：“我们去年底跟某股份制银

行私行谈代销，对方直接问‘规模多少、量化

还是主观、最大回撤多少’ 。 一听我们是主观

多头、 规模不到30亿元， 对方态度明显冷下

来，最后说‘先把近三年归因报告和合规风控

流程发过来看看吧’———但我知道，他们刚上

架了一家百亿级量化机构的两只指增产品。”

苏豪汇升判断，“强者恒强” 在未来一两

年将加速演变。 资金、人才、渠道、合规资源持

续向百亿级机构倾斜，排名前20%的私募机构

管理了超90%的行业规模。与此同时，500亿元

以上的超级头部私募成形，百亿级私募中的量

化占比首次超越主观。 此外，随着监管与合规

成本持续抬升———穿透式披露、 合规备案、风

控系统等要求持续提高，中小机构运营成本激

增，较难承担AI投研、算力基建等重投入。

然而，中小私募并非没有突围之路。苏豪

汇升认为，有两条差异化方向：一是深耕细分

产业赛道，聚焦科创板、北交所、碳中和、医疗

健康、高端制造等细分领域，依托产业资源构

建头部机构难以覆盖的专业化优势； 二是布

局小众、另类策略，深耕宏观对冲、事件驱动、

期货CTA、可转债套利等低容量、高壁垒、高

收益、高稳定性的策略，凭借精细化运营与极

致风控，服务追求绝对收益的高净值客户。

“我们的活法就是不做大规模，就把主观

多头和擅长的能力圈做到极致。” 上述创始人

告诉中国证券报记者， 他所在机构今年将投

研团队压缩到半导体、创新药、高端制造三个

赛道，“客户不多， 但都是深度认同我们理念

的高净值个人客户。 百亿级机构覆盖不了这

么细的颗粒度，这就是我们的护城河。 ”

崔波总结， 后续私募行业将呈现格局分

化加剧、行业竞争升级的态势：百亿级私募强

者恒强、资源进一步集中；中小私募将持续打

造特色化、高竞争力策略产品寻求突围。 整体

而言，行业仍将保持多元化发展，这也是私募

行业走向成熟的必经之路。

持续发挥主动管理能力

对于最能体现主动投资能力的主动权

益基金而言， 如何在业绩比较基准的约束

下，还能持续发挥主动管理能力、为投资者

创造超额收益， 是接下来行业面临的共同

挑战。

“过去有相当一部分基金经理创造的

所谓超额收益， 细看是押中了某行业的贝

塔， 而该行业的指数权重远高于基准中的

权重，本质上就是在赚‘风格暴露’ 的钱，

而非‘选股能力’ 的钱。 ” 上述公募人士表

示，未来这种“伪超额” 会被基准进行约

束， 而真正的主动管理能力将体现在基准

给出的风格框架内， 通过个股精选、 行业

内的相对配置、 节奏把握， 创造超越基准

的回报。

在天相投顾基金评价中心看来，基准约

束将倒逼基金经理把真正的投资研究放在

选股和组合的精细化管理上，而不是靠押赛

道、赌风格“赚快钱” 。 长期来看，这会让主

动投资管理的价值从博弈风格回归到创造

真正的阿尔法。 业内人士普遍认为，未来公

募行业将更加坚定地践行长期主义：一方面

是基金经理投资能力和职业规划的长期主

义，通过在能力圈范围内持续深耕，确保长

期稳定战胜基准；另一方面是产品端的长期

主义，短期业绩爆发对基金经理考核和投资

者收益都意义不大，时间的长期复利才能实

现双方利益的共赢。

校准基准反映真实操作

首批存量公募基金批量调整业绩比较基

准即将拉开帷幕。 从此次参与的12家公募机

构披露的具体信息来看， 主动权益基金是此

次调整业绩比较基准的重要阵地， 涉及的产

品数量达上百只，总规模在1700亿元以上。

中国证券报记者从业内了解到， 此次主

动权益基金调整业绩比较基准的主流方向包

括：一是宽基指数从沪深300切换至中证800

等，覆盖范围从大盘延伸到中盘，与多数基金

经理的实际投资风格更加贴合； 二是提高权

益指数的权重， 使得基准真实反映产品的风

险暴露水平；三是行业主题基金进一步明晰，

以相关行业指数、 市场板块指数或主题指数

作为基准。整体而言，此次调整将平稳有序推

进，尽可能避免对市场造成过多扰动。

比如，此次百亿级单品兴全趋势投资大

幅提升业绩比较基准中的权益占比， 沪深

300指数的权重由原来的50%直接提升至

90%。从2022年以来该基金的股票仓位变化

来看， 业绩比较基准设定为90%的权益比

重，更符合该基金近年来的实际投资风格。

另一只百亿级单品华商优势行业，此次

不仅将业绩比较基准中的权益指数由沪深

300变更为中证800，还将权益比重由55%进

一步提升至85%。 2020年以来，该基金的股

票仓位基本维持在80%以上，某些阶段小盘

风格持仓比重明显提升，此次调整也是对现

实操作的呼应。

睿远基金旗下的两只知名产品———睿

远成长价值、睿远均衡价值三年，提高了业

绩比较基准中港股指数的权重，中证港股通

综合指数收益率的比重均由20%提升至

35%。 两只基金部分持仓标的来自港股市

场，尤其睿远均衡价值三年近年来的港股持

仓占比基本在40%上下。

行业主题基金方面，此次调整颇具代表

性的是易方达国防军工、 富国精准医疗等，

均为校准权益指数、提高权益权重“双管齐

下” 。其中，易方达国防军工将业绩比较基准

中的“申万国防军工指数收益率×70%” 调

整为“中证军工指数收益率×90%” ；富国

精准医疗把业绩比较基准中的“中证精准医

疗主题指数收益率×50%” 调整为“中证医

药卫生指数收益率×90%” 。

●本报记者 王鹤静
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