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证券代码：
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证券简称：泽润新能 公告编号：

2026-008

江苏泽润新能科技股份有限公司

证券代码：

002174

证券简称：游族网络 公告编号：

2026-013

游族网络股份有限公司

证券代码：

300162

证券简称：雷曼光电 公告编号：

2026-009

深圳雷曼光电科技股份有限公司

一、重要提示

本年度报告摘要来自年度报告全文，为全面了解本公司的经营成果、财务状况及未来

发展规划，投资者应当到证监会指定媒体仔细阅读年度报告全文。

所有董事均已出席了审议本报告的董事会会议。

非标准审计意见提示

□适用 √不适用

董事会审议的报告期利润分配预案或公积金转增股本预案

□适用 √不适用

公司计划不派发现金红利，不送红股，不以公积金转增股本。

董事会决议通过的本报告期优先股利润分配预案

□适用 □不适用

二、公司基本情况

1、公司简介

股票简称 游族网络 股票代码 002174

股票上市交易所 深圳证券交易所

变更前的股票简称（如有） 梅花伞

联系人和联系方式 董事会秘书 证券事务代表

姓名 徐勇 朱梦静

办公地址

上 海 市 徐 汇 区 宜 山 路

711号华鑫商务中心2号楼

上 海 市 徐 汇 区 宜 山 路

711号华鑫商务中心2号楼

传真 021-33676520 021-33676520

电话 021-33671551 021-33671551

电子信箱 ir@yoozoo.com ir@yoozoo.com

2、报告期主要业务或产品简介

游族网络是一家专注于网络游戏研发、发行及运营的全球化研运一体的游戏公司。 公

司成功推出以“少年”系列IP为代表的经典自研卡牌手游《少年三国志》《少年三国志 2》

《少年三国志： 零》《少年西游记》《少年西游记2》， 以及自研SLG游戏 《Game� of�

Thrones� Winter� is� Coming》PC （《权 力 的 游 戏 凛 冬 将 至 》PC）、《Infinity�

Kingdom》（《战火与永恒》）、《三十六计》等长周期产品。 报告期内，公司持续深化海外

市场的长线精细化运营，成功切入小游戏赛道，拓宽分发渠道；并且积极探索人工智能在产

业中的融合应用，着力构建覆盖上下游产业链的文化娱乐生态，继续秉承“科技传颂文明”

的使命推动技术创新与产业升级。

报告期内，公司坚守稳健发展的经营原则，持续降本增效、优化经营管理体系，着力提

升业务效率，毛利率同比提升2.46个百分点，整体经营保持稳健态势。 报告期内实现营业收

入14.02亿元，与上年基本持平，其中海外市场收入占比创新高达到66.52%；经营活动现金

流量表现良好，同比增长238.70%。

报告期内，公司坚持推进《Game� of� Thrones� Winter� is� Coming》PC（《权力的游

戏 凛冬将至》PC版）、《InfinityKingdom》手游（《战火与永恒》）等SLG游戏的长线精

细化运营，进一步提升海外地区游戏收入占比；并且凭借《少年三国志-怀旧版》成功切入

小游戏赛道，拓宽了产品分发渠道，优化收入结构。

在技术赋能层面，公司加速推进AI与游戏业务的融合，公司旗下AI创新院已构建起贯

穿研发、发行全链路的AI赋能体系。 研发端，AI创新院着力夯实研发基础并赋能游戏生产

管线，不断推进美术资产生产、代码生成、TTS语音生成、本地化翻译等多个领域的生产自

动化、标准化、规模化，提高游戏研发体系工业化水平。 发行端，依托AI技术强化终端适配

与多元分发能力，实现从版本发布、平台接入、市场推广等发行全流程的工具化覆盖。 AI在

研运、发行等方面有效降本增效，助力费用精细化管控，主营业务毛利率提升2.46个百分

点。 此外，公司通过探索AI玩伴“小游酱” 以及智能NPC等创新实践，显著提升了玩家的情

感链接和沉浸体验，助力提升精细化运营水平。

产业生态方面，公司也在积极搭建开放协同的产业生态，推动行业智能化与安全化发

展。 公司携手曦望Sunrise共建AI算力底座，推动游戏产业智能化升级；联合长城科技、深

圳机密计算共同推进安全计算底座在各行业场景的市场化应用，提升行业AI安全水平；公

司与人民网联合成立AI交互语料创新实验室； 并联合多家文化龙头企业发布文化出海大

模型普惠倡议。 凭借在AI领域的探索与积淀，公司当选上海市人工智能行业协会副会长单

位，并再次入选伽马数据《中国游戏产业新质生产力发展报告2025》“新质生产力代表性

游戏企业” 。

3、主要会计数据和财务指标

（1） 近三年主要会计数据和财务指标

公司是否需追溯调整或重述以前年度会计数据

□是 √否

单位：元

2025年末 2024年末 本年末比上年末增减 2023年末

总资产 5,362,790,938.95 5,960,029,238.80 -10.02% 6,021,056,056.46

归属于上市公司股东

的净资产

4,463,036,652.01 4,190,185,604.03 6.51% 4,618,753,181.18

2025年 2024年 本年比上年增减 2023年

营业收入 1,401,711,491.03 1,434,365,440.99 -2.28% 1,625,398,795.18

归属于上市公司股东

的净利润

-347,358,758.77 -385,985,873.72 10.01% 91,365,212.16

归属于上市公司股东

的扣除非经常性损益

的净利润

-321,763,006.64 -190,837,850.45 -68.61% 74,893,535.30

经营活动产生的现金

流量净额

123,493,752.15 36,460,602.28 238.70% -230,212,394.78

基本每股收益 （元 /

股）

-0.38 -0.43 11.63% 0.10

稀释每股收益 （元 /

股）

-0.38 -0.43 11.63% 0.10

加权平均净资产收益

率

-8.04% -8.78% 0.74% 2.00%

（2） 分季度主要会计数据

单位：元

第一季度 第二季度 第三季度 第四季度

营业收入 359,404,100.79 328,641,837.74 330,709,234.23 382,956,318.27

归属于上市公司股东

的净利润

24,703,463.86 25,451,861.28 26,199,924.19 -423,714,008.10

归属于上市公司股东

的扣除非经常性损益

的净利润

10,359,209.48 3,384,059.11 27,388,857.63 -362,895,132.86

经营活动产生的现金

流量净额

-18,037,146.59 -72,403,595.58 36,761,004.95 177,173,489.37

上述财务指标或其加总数是否与公司已披露季度报告、半年度报告相关财务指标存在

重大差异

□是 √否

4、股本及股东情况

（1） 普通股股东和表决权恢复的优先股股东数量及前10名股东持股情况表

单位：股

报告期末普

通股股东总

数

66,206

年度报告披

露日前一个

月末普通股

股东总数

70,460

报告期末表

决权恢复的

优先股股东

总数

0

年度报告披露日前一个

月末表决权恢复的优先

股股东总数

0

前10名股东持股情况（不含通过转融通出借股份）

股东名称 股东性质 持股比例 持股数量

持有有限售条件的股份

数量

质押、标记或冻结情况

股份状态 数量

上海加游企

业管理合伙

企业（有限

合伙）

境内非国有

法人

10.91% 107,331,792 0 质押 41,760,000

王卿伟 境内自然人 4.19% 41,177,479 0 不适用 0

中国民生银

行股份有限

公司－华夏

中证动漫游

戏交易型开

放式指数证

券投资基金

其他 3.85% 37,883,220 0 不适用 0

王卿泳 境内自然人 3.30% 32,438,319 0 不适用 0

香港中央结

算有限公司

境外法人 2.50% 24,564,262 0 不适用 0

林漓 境内自然人 2.41% 23,699,332 0 冻结 23,699,332

林芮璟 境内自然人 2.14% 21,000,373 0 冻结 21,000,373

游族网络股

份 有 限 公

司－第三期

员工持股计

划

其他 1.44% 14,141,300 0 不适用 0

上海浦东发

展银行股份

有限公司－

国泰中证动

漫游戏交易

型开放式指

数证券投资

基金

其他 0.99% 9,755,765 0 不适用 0

招商银行股

份 有 限 公

司－南方中

证 1000 交

易型开放式

指数证券投

资基金

其他 0.92% 9,020,888 0 不适用 0

上述股东关联关系或一

致行动的说明

王卿泳先生和王卿伟先生为兄弟关系，为一致行动人。

林漓、林芮璟互为一致行动人。

除上述关系外，未知上述其他股东之间是否存在关联关系，也未知是否属于《上市公司

收购管理办法》中规定的一致行动人。

参与融资融券业务股东

情况说明（如有）

不适用

持股5%以上股东、 前10名股东及前10名无限售流通股股东参与转融通业务出借股份

情况

□适用 √不适用

前10名股东及前10名无限售流通股股东因转融通出借/归还原因导致较上期发生变

化

□适用 √不适用

（2） 公司优先股股东总数及前10名优先股股东持股情况表

□适用 √不适用

公司报告期无优先股股东持股情况。

（3） 以方框图形式披露公司与实际控制人之间的产权及控制关系

5、在年度报告批准报出日存续的债券情况

□适用 √不适用

三、重要事项

（一）可转债有条件赎回

2025年7月17日至2025年8月6日， 公司股票连续30个交易日中已有15个交易日的收

盘价格不低于当期转股价格（即10.10元/股）的130%（含130%，即13.13元/股）。 根据《深

圳证券交易所上市公司自律监管指引第15号一一可转换公司债券》及《募集说明书》等相

关规定，触发了“游族转债” 的有条件赎回条款。 公司根据《募集说明书》及相关规定实施

了有条件赎回。2025年8月27日为“游族转债”赎回登记日，8月28日停止转股。根据中登公

司提供的数据，截至赎回登记日收市后，“游族转债”尚有5,292张未转股，本次赎回“游族

转债” 的数量为5,292张，赎回价格为101.8575元/张（含当期应计利息，当期年利率为2%，

且当期利息含税）。 扣税后的赎回价格以中登公司核准的价格为准，本次赎回共计支付赎

回款539,029.89元（不含赎回手续费）。

（二）可转债摘牌

本次可转债有条件赎回为全部赎回，赎回完成后，将无“游族转债” 继续流通或交易，

“游族转债” 不再具备上市条件而需摘牌。 自2025年9月8日起，公司发行的“游族转债”

（债券代码：128074）在深圳证券交易所完成摘牌。

一、重要提示

本年度报告摘要来自年度报告全文，为全面了解本公司的经营成果、财务状况及未来发展规划，投

资者应当到证监会指定媒体仔细阅读年度报告全文。

所有董事均已出席了审议本报告的董事会会议。

立信会计师事务所（特殊普通合伙）对本年度公司财务报告的审计意见为：标准的无保留意见。

非标准审计意见提示

□适用 √不适用

公司上市时未盈利且目前未实现盈利

□适用 √不适用

董事会审议的报告期利润分配预案或公积金转增股本预案

□适用 √不适用

公司计划不派发现金红利，不送红股，不以公积金转增股本。

董事会决议通过的本报告期优先股利润分配预案

□适用 √不适用

二、公司基本情况

1、公司简介

股票简称 泽润新能 股票代码 301636

股票上市交易所 深圳证券交易所

联系人和联系方式 董事会秘书 证券事务代表

姓名 王亮 高婷

办公地址

常州市金坛区直溪镇亚溪

路16号

常州市金坛区直溪镇亚溪

路16号

传真 0519-82650616 0519-82650616

电话 0519-82650616 0519-82650616

电子信箱 zrzq@zerun-tech.com zrzq@zerun-tech.com

2、报告期主要业务或产品简介

（1）主要业务

公司是一家专注于新能源电气连接、保护和智能化技术领域，专业提供光伏组件接线盒及新能源汽

车嵌件产品一体化解决方案的高新技术企业及国家级专精特新“小巨人” 企业。 自设立以来，公司通过

持续技术创新和产品研发，致力于为下游行业和客户提供安全、可靠、高效、智能的光伏组件接线盒系列

产品。 利用在光伏组件接线盒领域的技术储备，公司加快了对新能源汽车连接和保护的功能嵌件产品的

研发、生产技术布局，并实现多款产品量产销售，致力于为新能源汽车领域提供安全、可靠、环保的车用

连接和保护功能嵌件产品。

（2）主要产品

公司当前主要产品为光伏组件接线盒及新能源汽车嵌件产品。 根据其是否包含智能芯片模块，光伏

组件接线盒可分为通用接线盒和智能接线盒。 通用接线盒不包含智能芯片，主要功能包括连接、自动保

护功能；智能接线盒通过智能芯片实现更为多样的功能，属于组件级电力电子技术，除了连接、自动保护

功能外，还能够对光伏组件实现发电效率智能优化、智能关断、智能监控等精细化控制功能。 在新能源汽

车嵌件产品领域，公司已形成以低压锂电池盒、BDU/BDMU电池盒、滤波器模块结构件为核心的三大产

品线，覆盖了从高压大电流传输、电磁干扰抑制到低压安全保障的全链路需求。

（3）行业发展情况

根据国际能源署的统计，当前全球碳排放结构中近一半来自电力行业。 实现碳达峰、碳中和目标，意

味着产业结构、能源结构和生活方式必须发生深刻转变，发展以光伏、风电为主的新能源已成为能源转

型与应对全球气候变暖的关键抓手。 2025年全球光伏市场继续保持增长，根据中国光伏行业协会数据，

2025年我国光伏新增装机量为315GW， 同比增长13.3%， 全球新增装机量580GW， 同比增长9.4%。

2025年11月22日第二十次G20峰会通过《二十国集团领导人约翰内斯堡峰会宣言》，宣布支持通过现有

目标与政策，共同推动到2030年全球可再生能源装机容量增至2022年的三倍，整体而言，全球光伏市场

仍有很大增长空间。

2025年，全球光伏产业在“双碳”目标驱动下延续扩张态势，但增速明显放缓，行业进入周期性调整

阶段，行业供需错配问题突出，市场竞争加剧，行业公司整体盈利空间受到挤压，随着新能源电力市场化

的推进，配置储能又成为了市场刚需，下游多家光伏组件企业布局“光储融合” ；为了推动行业的健康发

展，国家、地方相关部门协同政策发力，促进光伏行业迈向以技术和质量为核心的高质量发展阶段。

技术层面，N型高效电池全面成为主流，TOPCon、HJT、BC等技术路线快速渗透， 转换效率持续提

升，全球首条GW级钙钛矿光伏组件生产线投产，标志着该技术正式迈入规模化量产新阶段，钙钛矿晶硅

叠层转换效率不断提高，柔性钙钛矿组件加速商业化，行业从规模化扩张转向高质量发展。 同时，贸易政

策与供应链安全推动产业布局本土化，通过“技术输出+本地化生产” 的模式，在海外投资建厂、深耕新

兴市场，正成为头部企业构建全球化竞争力、穿越贸易壁垒的战略选择，全球光伏供应链逐步形成多中

心格局。

随着商业航天的技术突破带来发射成本大幅下降， 以及低轨卫星互联网星座的爆发式增长， 太空

光伏正从科学构想加速迈向商业化现实。 相较于地面光伏，空间光伏可不受昼夜与天气影响，发电效率

显著更高，砷化镓、柔性电池、抗辐照封装等技术快速迭代，成为光伏产业拓展新兴应用场景、 培育增长

新动能的突破口。

（4）市场地位

公司自成立以来紧密跟随光伏组件技术的发展趋势，根据市场方向持续进行产品的革新与升级，形

成了丰富且特色鲜明的产品矩阵以满足定制化的客户需求，得到了下游光伏组件厂商的广泛认可；公司

也高度重视品牌价值建设，以质量为本的产品交付理念在行业内形成了较高的知名度，产品市场占有率

也在逐年提升。

3、主要会计数据和财务指标

（1） 近三年主要会计数据和财务指标

公司是否需追溯调整或重述以前年度会计数据

□是 √否

元

2025年末 2024年末 本年末比上年末增减 2023年末

总资产 1,713,500,723.52 1,069,439,603.33 60.22% 964,784,282.33

归属于上市公司股东

的净资产

1,061,592,728.99 588,470,003.28 80.40% 446,894,428.03

2025年 2024年 本年比上年增减 2023年

营业收入 830,001,500.10 875,947,944.17 -5.25% 844,305,955.06

归属于上市公司股东

的净利润

33,209,669.32 131,318,190.08 -74.71% 120,147,560.20

归属于上市公司股东

的扣除非经常性损益

的净利润

20,060,433.54 120,167,259.98 -83.31% 112,338,482.04

经营活动产生的现金

流量净额

-99,561,464.48 5,190,263.87 -2,018.24% 181,395,932.14

基本每股收益 （元 /

股）

0.58 2.74 -78.83% 2.51

稀释每股收益 （元 /

股）

0.58 2.74 -78.83% 2.51

加权平均净资产收益

率

3.81% 25.40% -21.59% 31.54%

（2） 分季度主要会计数据

单位：元

第一季度 第二季度 第三季度 第四季度

营业收入 216,427,379.73 232,312,563.81 184,601,703.93 196,659,852.63

归属于上市公司股东

的净利润

32,907,367.69 23,904,094.27 -3,856,066.91 -19,745,725.73

归属于上市公司股东

的扣除非经常性损益

的净利润

29,627,708.11 21,178,420.25 -4,565,895.31 -26,179,799.51

经营活动产生的现金

流量净额

-51,952,376.69 -43,874,798.85 -41,981,372.35 38,247,083.41

上述财务指标或其加总数是否与公司已披露季度报告、半年度报告相关财务指标存在重大差异

□是 √否

4、股本及股东情况

（1） 普通股股东和表决权恢复的优先股股东数量及前10名股东持股情况表

单位：股

报告期末

普通股股

东总数

9,008

年度报告

披露日前

一个月末

普通股股

东总数

12,182

报告期末

表决权恢

复的优先

股股东总

数

0

年度报告披露日前

一个月末表决权恢

复的优先股股东总

数

0

持有特别

表决权股

份的股东

总数（如

有）

0

前10名股东持股情况（不含通过转融通出借股份）

股东名称 股东性质 持股比例 持股数量

持有有限售条件的

股份数量

质押、标记或冻结情况

股份状态 数量

陈泽鹏

境内自然

人

31.00% 19,800,000.00 19,800,000.00 不适用 0.00

深圳市长

盈鑫投资

有限公司

境内非国

有法人

9.39% 6,000,000.00 6,000,000.00 不适用 0.00

常州市鑫

润创业投

资合伙企

业

（有限合

伙）

境内非国

有法人

5.69% 3,636,400.00 3,636,400.00 不适用 0.00

湖北长江

招银产业

基金管理

有 限 公

司－润峡

招赢（湖

北新新能

源产业投

资基金合

伙

企业

（有限合

伙）

其他 3.95% 2,523,417.00 2,523,417.00 不适用 0.00

高国亮

境内自然

人

3.88% 2,480,000.00 2,480,000.00 不适用 0.00

何燕林

境内自然

人

3.20% 2,041,983.00 2,041,983.00 不适用 0.00

陈锦鹏

境内自然

人

2.66% 1,700,000.00 1,700,000.00 不适用 0.00

黄福灵

境内自然

人

2.04% 1,300,000.00 1,300,000.00 不适用 0.00

湖北长江

招银产业

基金管理

有 限 公

司－招赢

（湖北）

科创股权

投资合伙

企业（有

限合伙）

其他 1.98% 1,261,709.00 1,261,709.00 不适用 0.00

厦门TCL

科技产业

投资有限

公司

境内非国

有法人

1.66% 1,062,076.00 1,062,076.00 不适用 0.00

上述股东关联关系

或一致行动的说明

陈锦鹏先生为陈泽鹏先生弟弟，陈泽鹏先生担任常州市鑫润创业投资合伙企业（有限合伙）的执

行事务合伙人。 润峡招赢（湖北）新能源产业投资基金合伙企业（有限合伙）与招赢（湖北）科创

股权投资合伙企业（有限合伙）基金管理人均为湖北长江招银产业基金管理有限公司。除此以外，

公司未知上述其他股东之间是否存在关联关系或一致行动关系。

持股5%以上股东、前10名股东及前10名无限售流通股股东参与转融通业务出借股份情况

□适用 √不适用

前10名股东及前10名无限售流通股股东因转融通出借/归还原因导致较上期发生变化

□适用 √不适用

公司是否具有表决权差异安排

□适用 √不适用

（2） 公司优先股股东总数及前10名优先股股东持股情况表

公司报告期无优先股股东持股情况。

（3） 以方框图形式披露公司与实际控制人之间的产权及控制关系

5、在年度报告批准报出日存续的债券情况

□适用 √不适用

三、重要事项

无

一、重要提示

本年度报告摘要来自年度报告全文，为全面了解本公司的经营成果、财务状况及未来

发展规划，投资者应当到证监会指定媒体仔细阅读年度报告全文。

所有董事均已出席了审议本报告的董事会会议。

大信会计师事务所（特殊普通合伙）对本年度公司财务报告的审计意见为：标准的无

保留意见。

非标准审计意见提示

□适用 √不适用

公司上市时未盈利且目前未实现盈利

□适用 √不适用

董事会审议的报告期利润分配预案或公积金转增股本预案

□适用 √不适用

公司计划不派发现金红利，不送红股，不以公积金转增股本。

截至报告期末，母公司存在未弥补亏损

截至 2025�年末， 母公司报表未分配利润为-5,244.02万元， 公司计划不进行利润分

配， 不派发现金红利，不送红股，不以公积金转增股本。

董事会决议通过的本报告期优先股利润分配预案

□适用 □不适用

二、公司基本情况

1、公司简介

股票简称 雷曼光电 股票代码 300162

股票上市交易所 深圳证券交易所

联系人和联系方式 董事会秘书 证券事务代表

姓名 左剑铭 梁冰冰

办公地址

深圳市南山区松白路百旺信高

科技工业园二区第八栋

深圳市南山区松白路百旺信高

科技工业园二区第八栋

传真 0755-8613�9001 0755-8613�9001

电话 0755-8613�7035 0755-8613�7035

电子信箱 ledman@ledman.cn ledman@ledman.cn

2、报告期主要业务或产品简介

（一）公司主营业务及行业地位

公司主要从事LED超高清显示及LED照明业务， 深耕基于COB集成封装技术的Micro�

LED显示技术的研发和创新， 构建了LED全系列产品和解决方案生态。 公司建立了包括

LEDMAN雷曼超高清显示大屏、LEDMAN雷曼智慧会议/教育交互大屏、LEDMAN雷曼超

高清家庭巨幕墙及LED智能照明、LED创意显示在内的LED全系列产品生态及解决方案体

系，形成“超高清显示、AI+显示、绿色节能和数字城市”的一体化解决方案平台。

公司一直在LED领域坚持创新发展，以技术立身、以品牌立名，目前在全球的产品销售

已扩展至100多个国家和地区。 公司累积了二十余年的LED集成封装技术、LED显示屏设计

和智能控制技术，是全球领先的LED超高清显示专家、全球COB新型显示技术领军企业、8K

超高清LED巨幕显示领导者、中国第一家LED显示屏高科技上市公司、中国航天事业战略合

作伙伴、2022北京冬奥会开闭幕式冰雪五环出品商， 在LED领域具备丰富的技术经验以及

重要的行业地位。

（二）主要产品

1、LEDMAN雷曼超高清显示大屏

2、LEDMAN雷曼智慧会议交互系统

3、LEDMAN雷曼高校数字交互教育显示系统

4、LEDMAN雷曼超高清家庭巨幕墙

5、LED创意显示屏

6、LED智慧照明

（三）业务模式

采购模式：公司依据销售计划与生产计划，按实际需求及供应趋势分析制定详细的采

购方案，由采购部统一负责，公司制定了严格的供货资格认证及供应商管理制度，公司主要

原材料来自国内外知名企业，质量可靠。

生产模式：公司在国内外拥有五大专业化制造基地，分别为位于广东惠州仲恺高新开

发区的大型LED封装及显示屏制造基地、位于深圳的创意LED显示产品制造基地、位于惠州

的LED智慧照明产品生产基地、位于越南海防的LED智慧照明产品生产基地、位于越南兴安

省的配套制造基地，形成覆盖海内外市场的协同产能布局。 公司的生产以订单生产、备货生

产为主，根据对客户需求的整理和判断，由销售管理、采购管理、生产管理、交付管理、财务

管理等多部门协同制订合理的排产计划。

销售模式：公司主要采用直销和经销模式。 公司COB、MIP显示产品以国内市场为主，

以区域+行业+大客户的战略布局快速打开市场， 并以高质量COB、MIP显示产品开拓国际

市场；LED常规显示产品以出口为主，并着力开拓国内市场；LED照明产品以出口为主，同时

注重国内轨道交通照明、教育照明、家居照明等市场的开拓。

3、主要会计数据和财务指标

（1） 近三年主要会计数据和财务指标

公司是否需追溯调整或重述以前年度会计数据

□是 √否

元

2025年末 2024年末 本年末比上年末增减 2023年末

总资产 1,592,508,276.47 1,725,345,371.18 -7.70% 1,838,108,699.17

归属于上市公司股东

的净资产

840,973,844.39 887,947,505.97 -5.29% 1,034,428,531.84

2025年 2024年 本年比上年增减 2023年

营业收入 1,063,660,629.74 1,252,559,311.26 -15.08% 1,113,230,676.08

归属于上市公司股东

的净利润

-42,115,883.75 -91,880,104.07 54.16% -76,476,976.00

归属于上市公司股东

的扣除非经常性损益

的净利润

-55,408,627.71 -109,561,825.93 49.43% -80,978,622.74

经营活动产生的现金

流量净额

25,313,317.43 62,737,468.07 -59.65% 115,943,306.56

基本每股收益 （元 /

股）

-0.10 -0.22 54.55% -0.22

稀释每股收益 （元 /

股）

-0.10 -0.22 54.55% -0.22

加权平均净资产收益

率

-4.87% -9.74% 4.87% -12.12%

（2） 分季度主要会计数据

单位：元

第一季度 第二季度 第三季度 第四季度

营业收入 262,707,827.74 301,350,273.03 302,461,780.55 197,140,748.42

归属于上市公司股东

的净利润

2,248,698.11 2,610,533.36 4,007,367.73 -50,982,482.95

归属于上市公司股东

的扣除非经常性损益

的净利润

-1,588,442.46 -62,814.87 1,498,557.44 -55,255,927.82

经营活动产生的现金

流量净额

-57,733,088.17 11,700,026.24 -3,809,823.39 75,156,202.75

上述财务指标或其加总数是否与公司已披露季度报告、半年度报告相关财务指标存在

重大差异

□是 √否

4、股本及股东情况

（1） 普通股股东和表决权恢复的优先股股东数量及前10名股东持股情况表

单位：股

报告期末普通股股

东总数

25,663

年度报告

披露日前

一个月末

普通股股

东总数

31,490

报告期末

表决权恢

复的优先

股股东总

数

0

年度报告披露日前

一个月末表决权恢

复的优先股股东总

数

0

持有特别

表决权股

份的股东

总数（如

有）

0

前10名股东持股情况（不含通过转融通出借股份）

股东名称 股东性质 持股比例 持股数量

持有有限售条件的

股份数量

质押、标记或冻结情况

股份状态 数量

李漫铁

境内自然

人

12.99% 54,514,509.00 40,885,882.00 质押 33,460,000.00

王丽珊

境内自然

人

10.51% 44,090,000.00 33,067,500.00 不适用 0.00

南京杰得创业投资

合伙企业 （有限合

伙）

境内非国

有法人

9.60% 40,275,000.00 0.00 质押 40,275,000.00

李琛

境内自然

人

1.08% 4,526,491.00 3,394,868.00 不适用 0.00

南京希旭创业投资

合伙企业 （有限合

伙）

境内非国

有法人

0.99% 4,152,500.00 0.00 不适用 0.00

高盛国际－自有资

金

境外法人 0.59% 2,472,250.00 0.00 不适用 0.00

杭州昊晟投资管理

有限公司－昊晟6号

私募证券投资基金

其他 0.44% 1,836,300.00 0.00 不适用 0.00

中国民生银行股份

有限公司－金元顺

安元启灵活配置混

合型证券投资基金

其他 0.44% 1,829,100.00 0.00 不适用 0.00

李君

境内自然

人

0.41% 1,726,500.00 0.00 不适用 0.00

UBS���AG 境外法人 0.41% 1,724,222.00 0.00 不适用 0.00

上述股东关联关系或一致行动

的说明

股东李漫铁、王丽珊和李琛为公司实际控制人及控股股东，杰得投资和希旭投资为前述股东控股

企业；其中，李漫铁系王丽珊之子，李琛系王丽珊之女，为一致行动人，杰得投资为李漫铁及王丽珊

控股企业，希旭投资为王丽珊控股企业，上述股东为一致行动人。公司无法判断其他股东之间是否

存在关联关系或是否属于一致行动人。

持股5%以上股东、 前10名股东及前10名无限售流通股股东参与转融通业务出借股份

情况

□适用 √不适用

前10名股东及前10名无限售流通股股东因转融通出借/归还原因导致较上期发生变化

□适用 √不适用

公司是否具有表决权差异安排

□适用 √不适用

（2） 公司优先股股东总数及前10名优先股股东持股情况表

公司报告期无优先股股东持股情况。

（3） 以方框图形式披露公司与实际控制人之间的产权及控制关系

5、在年度报告批准报出日存续的债券情况

□适用 √不适用

三、重要事项

（一）公司2025年经营情况

2025年，全球LED显示行业整体处于深度结构调整周期，海外贸易环境复杂多变、部分

区域贸易壁垒持续存在，国内市场需求恢复节奏放缓，行业同质化竞争加剧、价格竞争较为

激烈，产业链上下游均面临较大的经营压力。 在此行业背景下，公司始终坚持聚焦 LED超

高清显示主业，坚守以COB先进集成封装技术为核心的发展路线，围绕“技术创新、全球布

局、降本增效、稳健经营” 的总体经营思路，积极应对外部市场变化，主动调整市场策略，持

续深耕海外多元市场，稳步推进核心技术迭代与产品升级，不断强化内部精细化管理，公司

整体经营亏损幅度较上年大幅收窄，为后续经营情况企稳回升奠定了较好基础。

一、国际显示业务稳健发展，新兴市场及创意产品凸显增长韧性

1、整体经营稳健运行，新兴市场实现高速增长

市场方面，公司国际显示业务受关税政策波动影响，在2025年度实现营业收入4.8亿，较

上年有所下滑，国际显示业务毛利率32%，较上年维持平稳。 面对复杂多变的国际贸易环境

与全球行业竞争格局，公司坚持“大客户战略+爆品战略+品牌渠道战略” 三位一体的全球

化运营体系，以核心技术为壁垒、爆款产品为抓手、本地服务为支撑、全球展会为窗口，持续

优化区域市场结构，大力开拓新兴市场，推动国际显示业务实现结构优化与高质量增长。 报

告期内国际新兴市场快速增长，包括南太、东亚、俄罗斯、北欧等市场收入均有所增长，有效

对冲公司传统海外市场区域的波动，成为公司国际显示业务持续稳健经营的支撑。

2、深化全球客户精细化管理，客户生态持续优化

客户方面，公司持续推进全球客户全生命周期精细化管理，深化存量客户深耕+增量客

户开拓双轮驱动，报告期内公司在日本新设子公司，在欧洲和中东建设产品展厅，依托海外

本地化服务体系、渠道赋能体系与大客户专项服务机制，不断优化客户结构、提升客户质

量，全球客户生态持续向好。报告期内，公司实现收入的客户总数同比增长18%，全球客户覆

盖广度与业务渗透度稳步提升，客户网络覆盖国家与地区持续扩容。 存量留存客户数量同

比增长，核心客户粘性显著增强。 新客户开发质量持续向好，新客户签单额同比实现稳健增

长，为公司国际业务长期增长注入新动能。

3、核心品类实现增长，产品结构持续升级

产品方面，国际户内固装产品依托高画质、高稳定性与模块化快速交付优势，在海外主

流商业显示等场景批量落地， 叠加公司海外区域备库与品牌渠道策略， 实现同比增长约

33%； 国际COB显示业务依托公司独家 COB�先进封装技术、PSE像素引擎AI冷屏技术形

成的差异化壁垒，同比增长约49%。 国际会议一体机产品同比增长39%。

4、创意显示提质升级，场景化创意定制能力明显增强

国际创意显示业务依托控股子公司康硕展在创意显示领域的技术积淀与项目经验，持

续深耕海外商业综合体、文旅景区、交通枢纽等场景，球形屏、喇叭屏、裸眼3D巨屏、球幕影

院等异形定制化解决方案广受认可，品牌影响力与项目交付能力明显提升，盈利能力显著

提升。报告期内康硕展综合毛利率同比提升2.5个百分点，净利润同比增长174.4%，实现扭亏

为盈。

二、照明业务盈利改善，产能优化构筑长期发展支撑

报告期内，公司照明全资子公司持续加大市场开拓与研发创新力度，积极参与国际展

会提升品牌影响力，不断完善专利布局与技术储备，加快产品迭代升级，公司照明业务报告

期内实现营收3.8亿元，较去年同期有所下滑，但经营效率大幅改善，实现扭亏为盈，净利润

同比增长153.1%，毛利率提升2.2个百分点，费用管控成效显著，有效对冲了收入下滑的压

力。

在产能布局与供应链建设方面，拓享科技位于越南海防市的LED智慧照明生产基地持

续释放产能，新设立的越南迈越科技公司专注配套产能建设，进一步完善照明产品核心零

部件原产地供应体系；同时，拓享科技持续优化生产布局，通过国内外产能协同与供应链优

化，持续导入有效新设备和推进供应链延伸，提高生产效率，降低人工成本，缩短材料交付

交期，提升照明产品毛利率，夯实业务盈利能力。

三、国内显示业务提质增效，专用显示场景纵深拓展

1、严控销售费用支出，经营人效持续优化

公司国内显示业务实现营业收入2.0亿元，同比有所下滑，公司坚持精细化运营管理，严

控费用支出，持续优化销售团队结构与人员配置，国内销售团队人效实现提升，经营质量与

费用管控水平持续改善。

2、深耕专用显示市场，重点行业实现突破增长

公司以专用显示为业务基石，持续以高规格、高性能显示解决方案赋能各行业智慧场

景升级。 报告期内，公司精准把握能源、交通、应急、金融、广电等重点领域的结构性市场机

遇，积极拓展行业标杆项目，其中，文化旅游休闲领域表现尤为突出，相关业务收入同比实

现50%以上增长。

四、发力高清王?冷屏大师系列产品，构筑差异化竞争优势

1、技术迭代创新，打造冷屏核心差异化优势

报告期内，公司紧跟行业像素微缩化发展与绿色低碳发展要求，依托自主 COB� 先进

集成封装技术与 PSE�像素引擎专利技术， 重磅推出高清王? 冷屏大师系列超高清显示产

品。 该系列搭载 AI�低功耗冷屏系统，融合灵影 AI�低功耗智显、智衡高精度控压、玄甲底

黑无损直显三大核心技术，实现屏体低温运行，功耗较行业同类产品降低 50%�以上，具备

高对比度、高刷新率、高稳定性及长寿命等特点，可显著降低客户使用成本与能耗支出，深

度契合全球ESG绿色发展趋势。

2、市场放量显著，驱动产品结构持续优化

在全球市场推广与渠道赋能下，冷屏大师系列实现国内外批量落地，产品竞争力持续

释放。公司小微间距产品销售占比稳步提升，其中 P1.0�以下小微间距产品销售额实现快速

增长，凸显小微间距节能产品的结构性增长潜力，成为公司优化产品结构、平抑行业价格竞

争、提升盈利质量的重要支撑。

3、核心专利全球布局，筑牢技术知识产权壁垒

报告期内，公司核心 PSE�像素引擎技术历经五年研发，成功获得美国发明专利授权。

此前该技术已在加拿大、德国、澳大利亚、日本等多国完成发明专利布局，其他国家与地区

授权亦在稳步推进中。公司 PSE�像素引擎全球专利池以及PM玻璃基显示技术系列专利的

持续完善，为技术领先性与市场全球化拓展提供了坚实的知识产权保障。

五、家庭巨幕墙以极具震撼力的亲民价格落子普惠市场，家用显示规模化布局提速

1、产品迭代升级，拓展家用场景应用

报告期内，公司持续优化第三代Micro� LED家庭巨幕墙产品，依托 AI�技术实现系统

性能的迭代升级，融合智能交互与家居美学一体化设计，覆盖影音娱乐、智慧客厅、全屋智

能互联等多元场景，有效突破传统家庭影音边界，为用户提供沉浸式的家庭观影、娱乐、交

互、学习体验和极高的情绪价值。

2、成本大幅下探，加速高端产品普惠化

公司依托 COB�封装技术成熟迭代与规模化量产优势，持续推进成本优化，推动Micro�

LED家庭巨幕墙价格显著下探，打破高端家用Micro� LED显示市场价格壁垒，实现从别墅

豪宅向家庭客厅的渗透。 公司相继推出悦享版、LV� Max系列超高性价比的家庭巨幕墙新

品，以颠覆性的亲民定价与更可靠的品质拓宽消费群体，推动家用Micro� LED显示普及提

速。

3、完善渠道体系，提升市场渗透能力

公司持续构建线上官方旗舰店与线下沉浸式体验店相结合的渠道网络，通过场景化展

示与精准营销提升终端转化效率，使家用巨幕墙产品的市场接受度与渗透率逐步提升。 同

时深化异业合作与渠道联动，强化市场推广与用户运营，借助渠道协同效应持续拓展市场

空间，助力家用业务规模化放量，为公司培育第二增长曲线奠定坚实基础。

六、品牌建设全域升级，全球影响力持续提升

1、斩获多项国际荣誉，品牌价值持续彰显

报告期内， 公司依托核心技术与卓越设计， 高清王? 冷屏大师系列先后斩获意大利

IIDA�国际设计大奖、日本 IDPA�国际先锋设计大奖等多项国际荣誉；U系列球场屏荣膺法

国双面神国际创新设计大奖，多款产品通过德国莱茵低蓝光认证、一级能效及绿色健康分

级A级认证；公司惠州基地获评国家级绿色工厂，ESG治理与绿色发展成果获得行业广泛认

可，品牌含金量与国际认可度持续攀升，为海内外市场拓展提供有力支撑。

2、赋能顶级体育赛事，强化标杆示范效应

公司凭借领先的超高清显示技术，深度服务国内外顶级赛事。 报告期内，公司的275吋

8K� Micro� LED大屏成功应用于2026年米兰冬奥会央视总台8K转播平台，以“中国智造”

助力国际赛事转播。 在第十五届全运会上，公司为深圳湾体育中心、东莞篮球中心等核心场

馆提供了专业LED显示解决方案，覆盖竞技呈现、监控调度等关键场景，全面保障赛事运

行。

3、全域联动品牌推广，构建全球传播体系

报告期内，公司以技术创新为内核、以标杆案例为支撑、以全球传播为抓手，全面推进

品牌与形象升级，构建国内国际协同、线上线下联动、主副品牌共振的全域品牌体系。 公司

持续深化雷曼、 拓享、 康硕展等三品牌运营， 相继亮相欧洲ISE、 美国InfoComm、 泰国

InfoComm� Asia、香港国际秋季灯饰展、光亚展等全球顶级展会，集中展示COB节能冷屏、

Micro� LED家庭巨幕墙、创意异形屏、智慧会议/教育、智慧照明等全场景解决方案。 同时依

托海内外标杆项目强化品牌示范，同步运营多语种官网及海外社交媒体矩阵，结合国内、外

自媒体精准传播，持续传递技术领先、质量可靠、节能低碳的绿色品牌形象，提升全球品牌

声量。

（二）公司未来发展战略

2026年公司将延续二十余年深耕LED显示产业的核心积淀，坚守“技术为本、产品为

王、生态为基” 的发展理念，围绕“变革、盈利” 的经营目标，锚定Micro� LED核心技术赛

道，紧抓全球超高清显示产业升级、绿色低碳转型、国际赛事红利等历史机遇，全面推进技

术创新、产品升级、市场拓展与运营提效，全力打造全球领先的Micro� LED超高清显示解决

方案服务商的品牌标签，推动公司经营发展迈上新台阶。

（三）公司其他重大事项请参考公司2025年年度报告全文。

深圳雷曼光电科技股份有限公司
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