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一、重要提示

本年度报告摘要来自年度报告全文，为全面了解本公司的经营成果、财务状况及未来发展规划，投资者应当到证监会指定媒体仔细阅读年度报告全文。

所有董事均已出席了审议本报告的董事会会议。

信永中和会计师事务所（特殊普通合伙）对本年度公司财务报告的审计意见为：标准的无保留意见。

非标准审计意见提示

□适用 √不适用

公司上市时未盈利且目前未实现盈利

□适用 √不适用

董事会审议的报告期利润分配预案或公积金转增股本预案

□适用 √不适用

公司计划不派发现金红利，不送红股，不以公积金转增股本。

董事会决议通过的本报告期优先股利润分配预案

□适用 □不适用

二、公司基本情况

1、公司简介

股票简称 凡拓数创 股票代码 301313

股票上市交易所 深圳证券交易所

联系人和联系方式 董事会秘书 证券事务代表

姓名 段一龙 邓惠琳

办公地址

广东省广州市天河区沐陂西

路13号凡拓总部办公大楼（近

裕晖创意园）

广东省广州市天河区沐陂西

路13号凡拓总部办公大楼（近

裕晖创意园）

传真 020-23300788 020-23300788

电话 020-23300788 020-23300788

电子信箱 zhengquanbu@frontop.cn zhengquanbu@frontop.cn

2、报告期主要业务或产品简介

（一）公司主营业务概述

报告期内，凡拓数创是一家拥有自主可控核心技术能力的AI人工智能与3D数字孪生企业，是国内领先的“AI、3D数智产品、技术服务与一体化解决方

案” 综合提供商。 公司致力于将AI� 3D数字技术与智慧城市、智能制造、数智文化等领域深度融合，依托3D可视化技术、数字多媒体集成技术、数字孪生及AI

智能化技术，提供AI� 3D标准化产品、AI数智技术服务及一体化解决方案，为城市建设、文化文博文旅、水利水务、电力能源、智能制造等重点产业赋能。

随着前沿基础技术的突破与国家政策的引导，结合公司持续的研发投入，凡拓数创已先后完成三次技术跨越，业务线不断延伸，产品持续升级迭代。 当

前，公司正从AI� 3D数字孪生领军企业向“物理AI全栈软件平台及一体化解决方案的综合提供商” 的战略定位跃迁。 公司业务发展路径清晰，主营业务明

确。

报告期内，公司主营业务、主要产品及服务模式未发生重大变化，但在新业务与新模式的探索上取得了积极进展。 以下分别列示公司主要产品及服务，

以及新业务布局情况。

（二）公司主要产品及服务

随着AIGC与空间计算技术的不断突破，AIGC已逐步成为行业标配。 凡拓数创基于AI大模型开发的虚拟数智人，已实现自然语言交互与知识库的深度

融合；行业头部企业也在积极探索文生视频、图生3D等场景以提升内容生成效率。公司自主研发的空间智能技术与数字孪生技术（FTE引擎）持续推动虚实

融合，应用场景覆盖水利水务、智慧城市、工业智能制造等多个领域。

1、3D可视化产品及服务

（1）静态数字创意服务

利用计算机图形图像制作与处理技术、AI生成技术，根据客户提供的平面图或结构图，通过电脑三维仿真软件模拟真实环境，将创意构思三维化、仿真

化，为客户提供三维效果图等图像及设计服务，主要应用于建筑设计、规划设计、勘测设计等领域。

（2）动态数字创意服务

运用3D可视化技术、多媒体技术、软件开发技术、AI生成技术、空间智能技术等，为客户提供三维影片（如三维高清宣传片、影视动画及广告）及数字互

动软件（如虚拟现实及增强现实系统、数字沙盘、数字多媒体交互系统、立体（全息）成像系统、裸眼3D、城市CIM底座、应用软件开发等）。 公司持续以创新

动力提升3D可视化及数字多媒体交互技术的研发与制作能力，助力3D数字新体验。

广州元岗-长湴片区整体策划

招商八里桥

2、数字一体化综合服务

主要通过3D可视化技术、AI技术、数字孪生技术、数字多媒体集成技术的结合，提供以展示策划、总体设计、3D数字内容制作、软件开发和系统集成为核

心的数字展馆全流程服务，具体包括：①博物馆（含文化馆、博物馆、科普科技馆、红色历史、党建、文旅等）；②城市馆（规划馆、产业馆、自贸区/高新区展示

馆、运营指挥中心/驾驶舱等）；③企业馆等。

深圳科技馆

平顶山市文化传承与实践教育基地

3、AI� 3D数字孪生产品及解决方案

（1）AI� 3D数字孪生软件产品

以AI技术、3D数字孪生技术、实景渲染技术、感知交互技术、模仿仿真、海量数据承载技术、行业AI小模型搭建技术等为依托，融合GIS、BIM、CIM等技

术，为客户提供行业级软件产品服务，包括智慧水利数字孪生管理平台、智慧水务厂网数字孪生平台、电力厂网数字孪生平台、数字孪生工厂管理平台、智慧

城市大数据3D可视化平台、云虚拟展馆、数字孪生虚拟人、知识图谱等。

（2）AI� 3D数字孪生一体化解决方案

以AI技术、3D数字孪生技术为核心的系统集成服务。 为行业级和政府级客户提供以数字孪生平台、数据底座、AI算法模型、IoT物联设备（传感器、智能

终端、机器人等）为一体的数字化、信息化、智能化转型服务，助力工业、水利水务、能源电力、交通环保等行业客户实现降本增效、节能减排、安全预测、提质

创新等建设目标，具体包括信息化系统集成服务、物联传感设备销售、软硬件集成服务、AI孪生馆、数字孪生指挥调度中心建设等。

长江水利委机房动环数字孪生

河北省气象局风场数字孪生仿真平台

（三）主营业务的新探索与新增长点

在上述传统业务稳健发展的基础上，报告期内公司积极拓展新业务模式与增长曲线，分别在文化C端运营和物理AI领域取得突破，为未来收入结构优化

和战略升维奠定了坚实基础。

1、物理AI：从数字孪生到物理智能的跨越

基于公司在AI� 3D数字孪生仿真引擎（FTE）和海量空间数据集方面的核心能力，报告期内公司积极布局物理AI新业务，推动技术能力从“虚拟认知”

向“实体操控” 延伸，创新研发链式具身智能多元工具组合。 通过产学研合作与资本参股双轮驱动，公司快速补齐技术短板：与北京大学深圳研究生院、深圳

市人工智能与机器人研究院等顶尖机构共建联合实验室，重点攻关具身垂类大模型、机器人强化学习等核心技术；同时以3000万元增资入股广东省具身智

能科技有限公司，深度参与省级具身智能训练场建设，获得了宝贵的训练场运营经验。 在此基础上，公司联合工业智能制造、柔性产线等领域的多家客户，共

同探索具身机器人训练服务及“人一机器人一场景” 协同服务业务，为2026年物理AI相关业务的规模化落地打下了坚实的产品与客户基础。

2、文化C端运营：从To� B向To� C延伸

依托公司在3D可视化、数字孪生及AI内容生成方面的技术积累，公司通过子公司吾仝品牌，成功将数字创意能力延伸至面向大众消费者的文化体验领

域。 报告期内，公司举办了“观妙入真一一永乐宫文物精粹暨数字艺术大展” 、“既往未来一一隰县小西天文物颉珍与悬塑艺术特展 ” 等多场大型数字艺

术展览，探索门票销售、文创周边开发、IP授权运营等多元化变现路径。 尽管相关特展主要集中在下半年启动，报告期内尚未形成大规模收入，但公司借此积

累了宝贵的C端市场运营经验，并已成功签约多个文化IP。 预计2026年，随着展览排期增加及IP运营体系逐步成熟，公司文化C端业务将实现较快增长。

3、主要会计数据和财务指标

（1） 近三年主要会计数据和财务指标

公司是否需追溯调整或重述以前年度会计数据

□是 √否

元

2025年末 2024年末 本年末比上年末增减 2023年末

总资产 1,397,677,219.66 1,389,517,560.72 0.59% 1,498,314,318.44

归属于上市公司股东的净

资产

667,596,535.96 810,006,472.27 -17.58% 1,036,444,617.11

2025年 2024年 本年比上年增减 2023年

营业收入 630,826,013.29 365,044,892.80 72.81% 575,678,529.52

归属于上市公司股东的净

利润

-134,995,590.62 -187,438,676.90 27.98% 10,502,182.59

归属于上市公司股东的扣

除非经常性损益的净利润

-137,883,548.11 -191,694,139.87 28.07% 584,207.70

经营活动产生的现金流量

净额

24,674,503.66 -94,811,490.33 126.02% 19,311,963.89

基本每股收益（元/股） -1.29 -1.79 27.93% 0.10

稀释每股收益（元/股） -1.29 -1.79 27.93% 0.10

加权平均净资产收益率 -18.08% -20.50% 2.42% 1.01%

（2） 分季度主要会计数据

单位：元

第一季度 第二季度 第三季度 第四季度

营业收入 133,314,742.09 186,249,793.83 100,050,479.53 211,210,997.84

归属于上市公司股东的净

利润

-22,619,206.35 -24,241,023.44 -49,548,386.98 -38,586,973.85

归属于上市公司股东的扣

除非经常性损益的净利润

-22,853,521.79 -24,833,446.19 -52,457,855.23 -37,738,724.90

经营活动产生的现金流量

净额

-4,836,177.65 8,278,669.94 -34,709,063.60 55,941,074.97

上述财务指标或其加总数是否与公司已披露季度报告、半年度报告相关财务指标存在重大差异

□是 √否

4、股本及股东情况

（1） 普通股股东和表决权恢复的优先股股东数量及前10名股东持股情况表

单位：股

报告期末

普通股股

东总数

10,065

年度报告

披露日前

一个月末

普通股股

东总数

9,476

报告期末

表决权恢

复的优先

股股东总

数

0

年度报告披露日前一

个月末表决权恢复的

优先股股东总数

0

持有特别

表决权股

份的股东

总数 （如

有）

0

前10名股东持股情况（不含通过转融通出借股份）

股东名称 股东性质 持股比例 持股数量

持有有限售条件的股

份数量

质押、标记或冻结情况

股份状态 数量

伍穗颖

境内自然

人

27.01% 27,938,760.00 20,954,070.00 质押 5,940,000.00

前海大唐

英加 （深

圳） 基金

管理有限

公司－英

加黑马八

十一号私

募证券投

资基金

境内非国

有法人

3.69% 3,821,201.00 0.00 不适用 0.00

盐城津土

投资咨询

有限公司

境内非国

有法人

3.57% 3,698,000.00 0.00 不适用 0.00

徐瑞倩

境内自然

人

2.91% 3,009,900.00 0.00 不适用 0.00

王筠

境内自然

人

1.48% 1,536,034.00 1,195,775.00 不适用 0.00

柯茂旭

境内自然

人

1.17% 1,212,750.00 1,208,250.00 不适用 0.00

刘粉丹

境内自然

人

1.13% 1,165,200.00 0.00 不适用 0.00

佛山中科

金禅智慧

产业股权

投资合伙

企业 （有

限合伙）

境内非国

有法人

0.87% 897,580.00 0.00 不适用 0.00

孙太忠

境内自然

人

0.86% 887,679.00 0.00 不适用 0.00

J. � P. �

Morgan�

Securi-

ties�

PLC － 自

有资金

境外法人 0.76% 786,078.00 0.00 不适用 0.00

上述股东关联关系或

一致行动的说明

伍穗颖系公司的控股股东；伍穗颖与王筠为夫妻关系，为公司实际控制人；盐城津土投资咨询有限公司是伍穗颖

100%控制的企业。 除上述说明外，未知其他股东之间是否存在关联关系，也未知是否属于《上市公司收购管理

办法》中规定的一致行动人。

持股5%以上股东、前10名股东及前10名无限售流通股股东参与转融通业务出借股份情况

□适用 √不适用

前10名股东及前10名无限售流通股股东因转融通出借/归还原因导致较上期发生变化

□适用 √不适用

公司是否具有表决权差异安排

□适用 √不适用

（2） 公司优先股股东总数及前10名优先股股东持股情况表

公司报告期无优先股股东持股情况。

（3） 以方框图形式披露公司与实际控制人之间的产权及控制关系

5、在年度报告批准报出日存续的债券情况

□适用 √不适用

三、重要事项

1、关于2023年限制性股票激励计划部分限制性股票回购注销的事项

2025年4月23日，公司分别召开第四届董事会第十三次会议和第四届监事会第十三次会议，审议通过《关于回购注销2023年限制性股票激励计划授予

的部分限制性股票的议案》。 因激励对象离职及2023年限制性股票激励计划首次授予第一个解除限售期公司层面业绩考核不达标，根据《上市公司股权激

励管理办法》《2023年限制性股票激励计划（草案）》等有关规定，公司拟回购注销限制性股票共计124万股，回购价格为18.742元/股。具体内容详见公司披

露于巨潮资讯（http://www.cninfo.com.cn）的《关于回购注销2023年限制性股票激励计划授予的部分限制性股票的公告》及《关于回购注销2023年限制

性股票激励计划部分限制性股票减资暨通知债权人的公告》。

2025年7月29日，公司已完成关于2023年限制性股票激励计划部分限制性股票回购注销的事项，本次回购注销完成后，公司总股本将由104,693,400股

变更为103,453,400股。 具体内容详见公司披露于巨潮资讯网（http://www.cninfo.com.cn）的《关于2023年限制性股票激励计划部分限制性股票回购注

销完成的公告》及《关于控股股东及其一致行动人持股比例因公司注销回购股份被动增加触及1%的公告》。

2、以现金购买浙江禹贡信息科技有限公司部分股权并对其增资的事项

公司于2025年3月21日召开第四届董事会第十二次会议及第四届监事会第十二次会议，分别审议了《关于以现金购买浙江禹贡信息科技有限公司部分

股权并对其增资的议案》，同意公司以5,932.08万元的自有资金购买张仁贡、黄林根、周国民、郑重、胡昊翔、汪建宏、许小杰、池龙哲、方昉、刘日锋、胡克志、

金晶、张庆和、杨勇合计持有的浙江禹贡信息科技有限公司（以下简称“禹贡科技” 、“标的公司” ）44.94%股权，同时，公司以人民币1,633.00万元对禹贡科

技进行增资，其中136.0408万元计入注册资本，剩余1,496.9592万元计入资本公积。该项增资完成后，标的公司注册资本变更为1,236.0408万元。本次股权转

让及增资完成后合计取得禹贡科技51%股权，合计投资金额为7,565.08万元。 具体内容详见公司在中国证监会指定的创业板信息披露网站巨潮资讯网上披

露的《关于以现金购买浙江禹贡信息科技有限公司部分股权并对其增资的公告》（公告编号：2025-014）。

该议案已获公司2025年第二次临时股东大会审议通过，本次公司收购禹贡科技51%的股权事项并对其增资事项已完成全部收购款的支付，并完成了工

商变更登记手续，取得杭州市上城区市场监督管理局换发的《营业执照》。

公司于2025年7月10日召开第四届董事会第十四次会议，审议通过了《关于公司控股子公司股权划转的议案》，同意公司将持有的浙江禹贡51%股权无

偿划转给公司全资子公司广东凡拓智水科技有限公司（以下简称“凡拓智水” ）。 本次划转不涉及支付对价，公司未获得任何股权或非股权支付。 本次划转

完成后，浙江禹贡成为凡拓智水的控股子公司，成为公司的控股孙公司。 本次股权划转是公司合并范围内的公司股权划转，不涉及合并报表范围变化，根据

《深圳证券交易所创业板股票上市规则》等相关规定，本次股权内部划转事项无需提交公司股东会审议，浙江禹贡在收购过程中承担的所有承诺事项均继

续履行。 截至本公告日，该事项已完成。

3.2025年限制性股票激励计划事项

报告期内，公司为持续推进长期激励机制的建设，吸引和留住优秀人才，有效结合股东利益、公司利益和员工利益，公司遵循收益与贡献对等的原则，根

据相关法律法规，制定了《2025年限制性股票激励计划（草案）》及其摘要、《2025年限制性股票激励计划考核管理办法》。具体内容详见公司在中国证监会

指定的创业板信息披露网站巨潮资讯网上披露的相关公告。

截至本公告披露日， 关于向激励对象首次授予限制性股票已完成， 具体内容详见公司在中国证监会指定的创业板信息披露网站巨潮资讯网上披露的

《关于向激励对象首次授予限制性股票的公告》（公告编号：2025-073）。

一、重要提示

本年度报告摘要来自年度报告全文，为全面了解本公司的经营成果、财务状况及未来发展规划，投资者应当到证监会指定

媒体仔细阅读年度报告全文。

所有董事均已出席了审议本报告的董事会会议。

致同会计师事务所（特殊普通合伙）对本年度公司财务报告的审计意见为：标准的无保留意见。

非标准审计意见提示

□适用 √不适用

公司上市时未盈利且目前未实现盈利

□适用 √不适用

董事会审议的报告期利润分配预案或公积金转增股本预案

√适用 □不适用

公司经本次董事会审议通过的利润分配预案为：以172,972,979为基数，向全体股东每10股派发现金红利0元（含税），送

红股0股（含税），以资本公积金向全体股东每10股转增0股。

董事会决议通过的本报告期优先股利润分配预案

□适用 □不适用

二、公司基本情况

1、公司简介

股票简称 汇创达 股票代码 300909

股票上市交易所 深圳证券交易所

联系人和联系方式 董事会秘书 证券事务代表

姓名 许文龙 张洁荣

办公地址

深圳市宝安区石岩街道长排

社区爱群路同富裕工业区

2-2号厂房一层、二层、三层

深圳市宝安区石岩街道长排

社区爱群路同富裕工业区

2-2号厂房一层、二层、三层

传真 0755-27356884 0755-27356884

电话 0755-27356972 0755-27356972

电子信箱 xuwenlong@cn-hcd.com ir@cn-hcd.com

2、报告期主要业务或产品简介

1、主营业务情况

公司从事的主营业务为导光结构件及组件、信号传输元器件及组件、新能源结构组件的研发、生产和销售以及支撑膜和偏

光片产品的模切加工、对外销售及相关模切技术的研发。

公司当前的业务格局是通过不断的技术创新、兼并收购和跨界发展逐步形成的，从原先以背光模组产品为主的导光结构件

及组件和以精密按键开关为主的信号传输元器件及组件两大产业，扩展到信为兴、鑫富艺等并购子公司所主营的消费电子板块

五金屏蔽组件、精密连接器产品以及消费电子屏幕类组件如支撑膜、偏光片等光学膜片产品，并积极地从消费电子板块向新能

源板块进行了延伸，发展了如CCS模组、新能源用连接器等新能源板块产品。

2、主要产品及应用领域

报告期内，公司从事的主要业务为导光结构件及组件、信号传输元器件及组件、新能源结构组件的研发、生产和销售以及支

撑膜和偏光片产品的模切加工、对外销售及相关模切技术的研发。 导光结构件及组件业务主要产品包括导光膜和背光模组，信

号传输元器件及组件业务主要产品包括金属薄膜开关、超小型防水轻触开关和精密连接器，新能源结构组件业务主要产品为

CCS模组，光学膜片业务主要产品包括支撑膜模切件和偏光片模切件；前述产品大多数为基于客户对产品的技术指标和成本要

求而定制的非标产品。 上述业务的运营和产品的生产主要由公司及其下属多个重要子公司各自承担，并依靠集团化平台进行

优势互补和资源整合。

汇创达母公司主要从事背光模组的研发、 生产和销售。 背光模组是公司基于自身导光膜产品结合微纳米热压印工艺的延

伸产品，以导光膜（板）为核心基础部件的组件产品，由遮光膜、反光膜、导光膜（板）、FPC和LED组成。主要产品包括笔记本电

脑键盘背光模组、笔记本电脑miniLED背光模组等，产品下游应用方向包括笔记本电脑键盘背光模组、笔记本电脑miniLED背

光模组等领域，已进入国际知名笔记本电脑品牌的核心供应链，技术路径清晰、客户粘性强。

全资子公司东莞聚明主要从事金属薄膜开关和超小型防水轻触开关的研发、 生产和销售， 系列产品下游覆盖笔记本电脑

ClickPad按键、手机主键及侧键、各类家用电器控制面板及遥控器等多元终端，凭借着微型化结构设计与IPX级防水封装能力，

公司已经成为国内领先的精密按键开关厂商之一；同时，东莞聚明还以“柔性线路板+表面贴装” 双工艺为驱动，对内承接集团

产品生产的零部件需求，持续沉淀FPC、SMT、焊接等相关领域先进的加工技术，为公司CCS业务提供底层技术支撑。

全资子公司信为兴是一家专注于精密连接器及精密五金的研发、设计、生产及销售的国家级高新技术企业。 自设立以来，

系列产品下游聚焦消费类电子（如智能手机、平板电脑、智能穿戴、智能家居等）及新能源汽车等行业。 核心产品主要包括精密

Type-C连接器、Micro-USB连接器、内存卡及Sim卡座连接器、音频耳机接口等连接器及五金组件，其已成功进入多家国内头

部移动终端制造商的供应链体系。

全资子公司汇创新能主要从事动力电池、储能电池及3C电池用CCS模组的研发、设计、生产和销售。 依托集团平台在电子

元器件及组件、精密连接器、自动化生产、FPC生产及SMT工艺等多个领域的发展与技术沉淀，汇创新能的产品序列完整覆盖

“FPC-CCS、FFC-CCS、吸塑-CCS、线束-CCS” 四大技术路线，可向下游客户提供电芯连接、信号采样、温度/电压监控、热失

控管理等一站式解决方案。 目前，汇创新能已初步进入主流动力电池及新能源汽车制造商的供应链体系，为客户提供深度定制

化服务，未来将逐渐成为集团中长期价值的“第二增长曲线” 。

全资子公司鑫富艺主要从事支撑膜和偏光片产品的模切加工、 对外销售及相关模切技术的研发。 多年来深耕支撑膜和偏

光片产品的模切加工这一细分领域，模切工艺不断提升，打破了国外企业的技术壁垒，系列产品在光学性能方面已经达到行业

领先水平；并通过“就近配套、就近运输、就近服务” 的经营策略，有效控制成本，大幅提升产品的竞争力，已成功通过多家国内

头部面板厂商的认证，成功切入笔记本电脑面板供应链体系。

公司控股子公司博洋精密长期致力于生产自动化设备的研发和制造，为客户提供业界领先的自动化整体解决方案，主营业

务涵盖精密机械加工、工装夹治具、模具及钣金、非标自动化设备研发、设计、销售与服务。 主要服务的客户群体有：三一重工、

蓝思科技、迈瑞医疗、石头科技、大族激光、亿纬锂能、信维通信等。

公司控股子公司东莞市汇亿达通信科技有限公司（已更名为：东莞汇亿达科技有限公司）已引入湖南华曙高科技股份有限

公司、东莞市春草研磨科技有限公司两大战略股东，将聚焦3C电子、汽车零部件等领域，精准把握市场机遇：在3C电子领域，适

配新兴产品需求，提供高精度、轻量化结构件解决方案；在汽车零部件领域，依托相关行业质量体系认证，发力轻量化、高效散热

组件研发生产；在其他领域，借助技术协同优势，探索复杂结构零部件的创新制造路径，全力推动增材制造（3D打印）业务规模

化发展。公司增材制造（3D打印）项目已实现投产，目前正为3C电子、汽车零部件等领域客户提供高精度、轻量化结构件及相关

组件的批量制造服务。 该项目整合了智能化生产管理系统与专业检测体系，形成了覆盖从工艺研发到规模交付的全链条服务

能力，并依托与行业伙伴的合资合作，持续拓展在复杂构件制造领域的技术应用与市场布局。

报告期内，公司及重要子公司主要的产品及应用如下：

产品大类 产品名称 产品简介 主要应用

导光结构件

及组件

导光膜

将LED点光源转换为面光源，从而实现指定区域发光

的薄膜零件

智能音箱、 部分智能手机机型的按

键背光，家用电器、汽车电子、仪器

仪表面板等

背光模组

由导光膜、FPC、LED、遮光膜和反射膜等组合的模组

件，能根据客户的需求灵活调整亮度、均匀度等光学

参数，且具备超薄、节能等优点

应用于输入类/显示类/照明类设备。

现主要应用于以笔记本电脑发光键

盘为代表的电子产品输入设备上

笔 记 本 电 脑

miniLED背光模

组

能根据客户的需求灵活调整亮度、 均匀度等光学参

数，具备超薄、节能等优点

应用于以笔记本电脑发光键盘为代

表的电子产品输入设备上

信号传输元器件及组件

金属薄膜开关

以PET膜作为电路图形载体，并贴装金属弹片的一种

结构件产品

手机键盘及侧键、Click�Pad、摩托车

手柄以及各类家用电器面板及遥控

器、游戏手柄等

超小型防水轻触

开关

由底座、金属弹片、触点和薄膜组成的超小型开关。具

有密封性好,按压寿命长且防尘防水等特点

智能手机、 可穿戴设备等按键开关

部位等

精密连接器（包

含消费电子

用连接器和新能

源用连接器）

精密连接器作为构成整机电路系统电气连接必需的

基础元件之一，具有小型化、高精度、高速传输等特

点，已广泛应用于消费电子、汽车等领域

主要产品广泛应用于消费类电子

（如手机、平板电脑、智能穿戴设备、

智能家居等）及新能源汽车、储能等

领域

新能源结构组

件

CCS模组

一种新型的应用在锂电池模组上的连接排，由金属电

连接系统、信号采样系统和绝缘系统等多系统构成的

集成组件

主要应用于新能源汽车及储能领域

光学膜片

支撑膜模切件

柔性OLED屏内使用的功能膜，在模组生产中用于支

撑柔性OLED基板，由于上层被贴合的PI基材及显示

部分，非常薄且柔软易卷曲，支撑膜给整个模组起到

了增加挺度以及保护PI层，避免被划伤的功能

支撑膜主要用于OLED面板的支撑，

未来随着消费电子产品应用场景向

多元化拓展，OLED面板在可穿戴设

备、AR/VR中渗透率的加速提升以

及车载与专业显示的快速普及

偏光片模切件

偏光片全称为偏振光片，是LCD显示和OLED显示面

板的核心材料，在液晶显示面板中的主要作用是使非

偏极光（如自然光）产生偏极化，转变成偏振光，加上

液晶分子扭转特性， 达到控制光线通过与否的功能，

起到光开关的作用

主要产品可应用于电子设备， 如智

能手机、平板电脑和笔记本电脑等

公司2024年11月收购的全资子公司武汉鑫富艺光电有限公司纳入合并范围，报告期内，公司新增光学膜片业务板块，丰富

了公司产品结构。

3、主要会计数据和财务指标

（1） 近三年主要会计数据和财务指标

公司是否需追溯调整或重述以前年度会计数据

□是 √否

元

2025年末 2024年末 本年末比上年末增减 2023年末

总资产 3,305,531,713.21 2,913,320,465.54 13.46% 2,693,947,047.87

归属于上市公司股东的净

资产

1,977,789,625.75 1,997,873,641.30 -1.01% 1,931,976,145.60

2025年 2024年 本年比上年增减 2023年

营业收入 1,487,627,114.91 1,473,595,119.75 0.95% 1,356,071,104.58

归属于上市公司股东的净

利润

14,701,733.27 100,748,111.89 -85.41% 93,768,313.83

归属于上市公司股东的扣

除非经常性损益的净利润

9,787,862.41 96,569,886.99 -89.86% 77,396,903.22

经营活动产生的现金流量

净额

147,575,727.52 148,731,657.70 -0.78% 67,311,710.64

基本每股收益（元/股） 0.085 0.58 -85.34% 0.5700

稀释每股收益（元/股） 0.084 0.58 -85.52% 0.5700

加权平均净资产收益率 0.74% 5.13% -4.39% 5.45%

（2） 分季度主要会计数据

单位：元

第一季度 第二季度 第三季度 第四季度

营业收入 293,030,604.87 403,702,293.81 398,456,056.01 392,438,160.22

归属于上市公司股东的净

利润

5,250,839.51 26,956,787.05 25,444,231.30 -45,965,417.54

归属于上市公司股东的扣

除非经常性损益的净利润

4,516,603.31 27,216,934.51 24,608,288.51 -41,640,093.06

经营活动产生的现金流量

净额

10,978,416.10 31,143,827.85 23,318,453.42 82,135,030.15

上述财务指标或其加总数是否与公司已披露季度报告、半年度报告相关财务指标存在重大差异

□是 √否

4、股本及股东情况

（1） 普通股股东和表决权恢复的优先股股东数量及前10名股东持股情况表

单位：股

报告期末

普通股股

东总数

8,623

年度报告

披露日前

一个月末

普通股股

东总数

9,947

报告期末

表决权恢

复的优先

股股东总

数

0

年度报告披露日前一

个月末表决权恢复的

优先股股东总数

0

持有特别

表决权股

份的股东

总数 （如

有）

0

前10名股东持股情况（不含通过转融通出借股份）

股东名称 股东性质 持股比例 持股数量

持有有限售条件的股

份数量

质押、标记或冻结情况

股份状态 数量

李明

境内自然

人

30.25% 52,318,202.00 39,238,651 质押 29,460,000.00

宁波通慕

创业投资

合伙企业

（有 限 合

伙）

境内非国

有法人

14.05% 24,310,573.00 0 不适用 0.00

段志刚

境内自然

人

4.01% 6,928,221.00 6,928,221 不适用 0.00

董芳梅

境内自然

人

3.54% 6,126,742.00 4,595,056 质押 3,380,000.00

深圳市博

隆伟业私

募证券投

资基金管

理有限公

司－博隆

量化阿尔

法1号私募

证券投资

基金

其他 2.09% 3,622,700.00 0 不适用 0.00

上海犇腾

向前科技

发展中心

（有 限 合

伙）

境内非国

有法人

1.74% 3,004,307.00 0 不适用 0.00

张淑媛

境内自然

人

1.58% 2,728,118.00 0 质押 1,400,000.00

段志军

境内自然

人

1.32% 2,288,573.00 0 不适用 0.00

前海大唐

英加 （深

圳） 基金

管理有限

公司－英

加傲鑫私

募证券投

资基金

其他 0.72% 1,252,800.00 0 不适用 0.00

东莞市信

为通达创

业投资合

伙 企 业

（有 限 合

伙）

境内非国

有法人

0.68% 1,168,324.00 0 不适用 0.00

上述股东关联关系或

一致行动的说明

（1）李明与董芳梅系夫妻关系，李明为深圳市汇创达科技股份有限公司控股股东，二人为公司的共同实际控制

人，直接持有公司股份的比例分别为30.25%和3.54%。 董芳梅同时担任宁波通慕创业投资合伙企业（有限合伙）

的普通合伙人及执行事务合伙人，在宁波通慕的出资比例为78.96%。 李明、董芳梅夫妇合计控制公司股份的比

例为47.84%。

（2）段志刚、段志军和东莞市信为通达创业投资合伙企业（有限合伙）分别持有公司股票6,928,221股、

2,288,573股和1,168,324股，段志刚、段志军为亲属关系，二者与信为通达为一致行动人，合计持有公司的股份

10,385,118股，占公司总股本比例为6.00%。

（3）除此之外，公司未知其他股东之间是否存在关联关系或是否属于一致行动人。

持股5%以上股东、前10名股东及前10名无限售流通股股东参与转融通业务出借股份情况

□适用 √不适用

前10名股东及前10名无限售流通股股东因转融通出借/归还原因导致较上期发生变化

□适用 √不适用

公司是否具有表决权差异安排

□适用 √不适用

（2） 公司优先股股东总数及前10名优先股股东持股情况表

公司报告期无优先股股东持股情况。

（3） 以方框图形式披露公司与实际控制人之间的产权及控制关系

5、在年度报告批准报出日存续的债券情况

□适用 √不适用

三、重要事项

（一）发行股份及支付现金购买资产部分限售股份解除限售事项

1、2023年1月2日，中国证监会出具《关于同意深圳市汇创达科技股份有限公司向段志刚等发行股份购买资产并募集配套

资金注册的批复》（证监许可[2022]3236号），同意公司向段志刚发行8,245,721股股份、向段志军发行2,748,573股股份、向信

为通达发行1,404,124股股份、向深圳市飞荣达科技股份有限公司发行2,632,733股股份，购买信为兴相关100%股权及与之相

关的全部权益（以下简称“本次交易” ）。

本次定向发行新增股份的性质为有限售条件流通股，新增股份数为15,031,151股，该等股份已于2023年4月11日在深圳证

券交易所上市，限售期自股份上市之日起开始计算并安排分期解锁，本次发行后公司股份数量166,391,145股。

2、2023年1月2日，中国证监会出具《关于同意深圳市汇创达科技股份有限公司向段志刚等发行股份购买资产并募集配套

资金注册的批复》（证监许可[2022]3236号），同意公司向公司控股股东、实际控制人李明先生非公开发行6,581,834股新股募

集本次发行股份购买资产的配套资金。 本次定向发行新增股份的性质为有限售条件流通股，新增股份数量为6,581,834股，该

等股份已于2023年9月28日在深圳证券交易所上市， 限售期自股份上市之日起开始计算， 本次发行后公司股本增至

172,972,979股。

3、2024年4月11日， 本次交易非公开发行股份部分限售股份上市流通， 解除限售股东户数共计4户， 股份数量为

6,352,257股，占公司总股本的3.6724%。 详见公司于2024年4月8日在巨潮资讯网（www.cninfo.com.cn）披露的《关于发行股

份及支付现金购买资产部分限售股份上市流通提示性公告》。

4、2024年4月30日， 本次交易非公开发行股份部分限售股份上市流通， 解除限售股东户数共计3户， 股份数量为

3,719,525股，占公司总股本的2.1504%。 详见公司于2024年4月25日在巨潮资讯网（www.cninfo.com.cn）披露的《关于发行

股份及支付现金购买资产部分限售股份上市流通提示性公告》。

5、2025年3月28日，本次交易非公开发行股份中为募集配套资金向李明先生发行的限售股份上市流通，解除限售股东户数

共计 1户 ， 股份 数量为 6,581,834股 ， 占公司 总股本 的 3.8051% 。 详见 公司于 2025年 3月 25日在 巨潮资 讯网

（www.cninfo.com.cn）披露的《关于发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金之募集配套资金部分限售股份上市流通

提示性公告》。

6、2025年4月30日， 本次交易非公开发行股份部分限售股份上市流通， 解除限售股东户数共计3户， 股份数量为

4,959,369股，占公司总股本的2.8671%。 详见公司于2025年4月25日在巨潮资讯网（www.cninfo.com.cn）披露的《关于发行

股份及支付现金购买资产部分限售股份上市流通提示性公告》。

（二）关于部分募集资金投资项目延期的事项

公司于2025年3月27日召开第三届董事会第二十五次会议和第三届监事会第二十一次会议，审议通过了《关于部分募集资

金投资项目延期的议案》，同意公司在募集资金投资项目实施主体、建设内容、投资总额不变的情况下，将“聚明电子研发中心

建设项目” 达到预定可使用状态日期延期至2025年9月30日。 具体内容详见公司于2025年 3月27日在巨潮资讯网

（www.cninfo.com.cn）披露的《关于部分募集资金投资项目延期的公告》。

（三）关于董事会、监事会换届延期、换届完成事项

1、公司第三届董事会、第三届监事会及高级管理人员任期将于2025年5月18日届满，为确保董事会、监事会、高级管理人员

工作的连续性和稳定性，公司董事会、监事会换届选举工作适当延期，董事会各专门委员会、高级管理人员的任期亦相应顺延。

具体内容详见公司于2025年4月22日在巨潮资讯网（www.cninfo.com.cn）披露的《关于董事会、监事会延期换届的公告》。

2、 公司分别于2025年7月18日和2025年8月6日召开了第三届董事会第二十八次会议、 第三届监事会第二十四次会议和

2025年第一次临时股东会， 完成了换届选举工作。 具体内容详见公司分别于2025年7月21日和2025年8月6日在巨潮资讯网

（www.cninfo.com.cn）披露的相关公告。

3、2025年8月6日，公司召开了第四届董事会第一次会议和2025年第一次职工代表大会，分别审议通过了董事会及专门委

员会换届选举并聘任高级管理人员、证券事务代表等事项和选举第四届董事会职工代表董事事项的相关议案，公司董事会的换

届选举已经完成，并聘任了公司高级管理人员、证券事务代表；并经与会职工代表投票表决，同意选举郝瑶先生为公司第四届董

事会职工代表董事，郝瑶先生将与公司股东会选举产生的第四届董事会非职工代表董事共同组成公司第四届董事会，并相应调

整公司组织结构。 具体内容详见公司于2025年8月6日在巨潮资讯网（www.cninfo.com.cn）披露的相关公告。

（四）关于2024年度利润分配及权益分派实施事项

公司于2025年4月19日召开第三届董事会第二十六次会议、第三届监事会第二十二次会议和2025年5月16日召开2024年年

度股东会审议通过《关于公司2024年度利润分配预案的议案》，同意公司以2024年12月31日公司总股本172,972,979股为基

数，向全体股东每10股派发现金2.3元（含税），合计派发现金股利39,783,785.17元（含税），不送红股，不以公积金转增股本。

实施上述分配后，公司母公司报表剩余可供分配利润结转到以后年度，若在分配预案实施前公司总股本发生变动的，公司则以

未来实施分配预案时股权登记日的总股本为基数，按照分配总额不变的原则对分配比例进行相应调整。 2024年度权益分派已

于 2025年 6月 20日实 施完毕 。 具 体 内 容 详 见 公 司 分 别 于 2025年 4月 22日 和 2025年 6月 13日 在 巨 潮 资 讯 网

（www.cninfo.com.cn）披露的《关于2024年度利润分配预案的公告》和《2024年年度权益分派实施公告》。

（五）修订《公司章程》及制定、修订相关制度事项

公司分别于2025年7月18日和2025年8月6日召开了第三届董事会第二十八次会议、 第三届监事会第二十四次会议和

2025年第一次临时股东会，逐项审议通过了《关于修订〈公司章程〉的议案》和《关于制定及修订部分公司制度的议案》，公司

对《公司章程》的部分条款、部分制度的部分条款进行修订，并制定了《董事、高级管理人员离职管理制度》。 具体内容详见公

司分别于2025年7月22日和2025年8月6日在巨潮资讯网（www.cninfo.com.cn）披露的相关公告。

（六）部分募投项目调整投资规模并结项及募集资金专户销户事项

公司分别于2025年8月12日和2025年10月10日召开了第四届董事会第二次会议和2025年第二次临时股东会，审议通过了

《关于部分募投项目调整投资规模并结项及募集资金专户销户的议案》，同意调整募投项目“动力电池及储能电池系统用CCS

及FPC模组建设项目” 的投资规模。该项目已达到预定可使用状态，募集资金已经使用完毕，公司拟对该项目进行结项。该项目

结项后，其对应募集资金专户将不再使用，公司将办理销户手续。 专户注销后，公司及子公司、开户银行与保荐机构签署的相关

《募集资金四方监管协议》随之终止。详见公司于2025年8月13日在巨潮资讯网（www.cninfo.com.cn）披露的《关于部分募投

项目调整投资规模并结项及募集资金专户销户的公告》。

（七）公司向不特定对象发行可转换公司债券事项

1、公司分别于2025年9月15日和2025年10月10日召开了第四届董事会第四次会议和2025年第二次临时股东会，审议通过

了向不特定对象发行可转换公司债券的相关议案 ， 具体内 容详见 公司 2025年 9月 15日披露 于巨潮 资讯网

（www.cninfo.com.cn）的《关于向不特定对象发行可转换公司债券预案披露的提示性公告》及相关文件。

2、2025年10月24日，公司收到深圳证券交易所出具的《关于受理深圳市汇创达科技股份有限公司向不特定对象发行可转

换公司债券申请文件的通知》（深证上审〔2025〕202号），深圳证券交易所对公司报送的向不特定对象发行可转换公司债券申

请文件进行了核对， 认为申请文件齐备 ， 决定予以受理 。 具体内容详见公司于 2025年 10月 27日在巨潮资讯网

（www.cninfo.com.cn）上披露的《关于向不特定对象发行可转换公司债券申请文件获得深圳证券交易所受理的公告》。

3、2025年11月12日，公司收到深圳证券交易所（以下简称“深交所” ）出具的《关于深圳市汇创达科技股份有限公司申请

向不特定对象发行可转换公司债券的审核问询函》（审核函〔2025〕020066号）（以下简称“问询函” ），深交所上市审核中心

就公司向不特定对象发行可转换公司债券的申请文件进行了审核，并形成了审核问询问题。

公司收到问询函后，会同相关中介机构结合公司《2025年三季度报告》的内容，对问询函中的相关问题进行了认真研究和

逐项落实，并对申请文件进行了相应的补充和修改，同时将财务数据更新至2025年前三季度，具体内容详见公司2025年12月

16日在巨潮资讯网（www.cninfo.com.cn）披露的《关于申请向不特定对象发行可转换公司债券的审核问询函回复和募集说

明书等申请文件更新财务数据的提示性公告》《关于深圳市汇创达科技股份有限公司向不特定对象发行可转换公司债券审核

问询函的回复》及其他相关文件。

根据深交所的进一步审核意见及相关要求，公司会同相关中介机构对问询函的回复内容进行了相应的补充与更新，具体内

容详见公司于2026年1月6日在巨潮资讯网（www.cninfo.com.cn）披露的《关于申请向不特定对象发行可转换公司债券的审

核问询函回复更新的提示性公告》《关于深圳市汇创达科技股份有限公司向不特定对象发行可转换公司债券审核问询函的回

复（修订稿）》等相关文件。

4、2026年1月22日，公司收到深圳证券交易所出具的《关于深圳市汇创达科技股份有限公司申请向不特定对象发行可转换

公司债券的第二轮审核问询函》（审核函〔2026〕020004号）（以下简称“问询函” ）。

公司按照问询函的要求，会同相关中介机构对问询函中的相关问题进行了逐项落实并作出回复，并对募集说明书等申请文

件的部分内容进行了相应的补充和修改，具体内容详见公司于2026年1月30日在巨潮资讯网（www.cninfo.com.cn）披露的

《关于申请向不特定对象发行可转换公司债券的审核问询函回复及募集说明书等申请文件更新的提示性公告》、《关于深圳市

汇创达科技股份有限公司向不特定对象发行可转换公司债券第二轮审核问询函的回复》及其他相关文件。

根据深交所的进一步审核意见及相关要求，公司会同相关中介机构对问询函的回复内容进行了相应的补充与更新，具体内

容详见公司于2026年3月2日在巨潮资讯网（www.cninfo.com.cn）披露的《关于申请向不特定对象发行可转换公司债券的第

二轮审核问询函回复更新的提示性公告》《关于深圳市汇创达科技股份有限公司向不特定对象发行可转换公司债券第二轮审

核问询函的回复（修订稿）》等相关文件。

截至本报告披露日，公司本次向不特定对象发行可转换公司债券事项尚需通过深交所审核，并获得中国证监会作出同意注

册的批复后方可实施， 最终能否通过深交所审核并获得中国证监会作出同意注册的批复及其时间尚存在不确定性。 公司将根

据该事项的进展情况及时履行信息披露义务。

（八）变更保荐机构及保荐代表人暨重新签订募集资金四方监管协议

1、由于本次向不特定对象发行可转换公司债券工作需要，公司聘请了浙商证券担任本次发行的保荐机构、主承销商，并签

订了保荐协议及承销协议。根据《证券发行上市保荐业务管理办法》的相关规定，公司因再次申请发行证券另行聘请保荐机构，

应当终止与原保荐机构的保荐协议，另行聘请的保荐机构应当完成原保荐机构未完成的持续督导工作。 因此，东吴证券尚未完

成的持续督导工作由浙商证券承接，东吴证券不再履行相应的持续督导职责。 具体内容详见公司于2025年9月15日披露于巨潮

资讯网（www.cninfo.com.cn）的《深圳市汇创达科技股份有限公司向不特定对象发行可转换公司债券预案》及相关文件。

2、鉴于公司保荐机构已更换，为保证募集资金督导工作的正常进行，保护投资者权益，公司、全资子公司东莞聚明与招商银

行股份有限公司深圳分行、保荐机构浙商证券重新签订了《募集资金专户四方监管协议》。 具体内容详见公司于2026年1月9日

披露于巨潮资讯网（www.cninfo.com.cn）的《关于变更保荐机构后重新签订募集资金四方监管协议的公告》。

（九）公司变更注册地址及修订公司章程事项

1、公司分别于2025年12月5日和2025年12月30日召开第四届董事会第八次会议和2025年第四次临时股东会，审议通过了

《关于公司拟变更注册地址及修订〈公司章程〉的议案》，同意对公司注册地址进行变更，按照修订后的内容修订《公司章程》。

公司股东会已授权公司经营管理层或其授权的相关人员办理后续《公司章程》工商备案登记等相关事宜，最终以市场监督管理

部门最终核准登记的内容为准。 详见公司于2025年12月5日在巨潮资讯网（www.cninfo.com.cn）披露的《关于公司拟变更注

册地址及修订公司章程的公告》。

2、公司于2026年2月9日在巨潮资讯网披露《关于完成注册地址变更及《公司章程》修订暨完成工商变更登记的公告》，公

司于近日完成注册地址的工商变更登记手续，公司注册地址由“深圳市宝安区石岩街道爱群路同富裕工业区2-2栋” 变更为

“深圳市宝安区石岩街道长排社区爱群路同富裕工业区2-2号厂房一层、二层、三层” ，并收到了深圳市市场监督管理局换发的

《营业执照》。

（十）部分募集资金投资项目延期事项

公司于2025年12月12日召开第四届董事会第九次会议，审议通过了《关于部分募集资金投资项目延期的议案》，同意公司

在募集资金投资项目实施主体、建设内容、投资总额不变的情况下，将“导光结构件及信号传输元器件扩建项目” 达到预定可使

用状态日期延期至2026年12月31日。 具体内容详见公司于2025年12月13日在巨潮资讯网（www.cninfo.com.cn）披露的《关

于部分募集资金投资项目延期的公告》。

（十一）关于制定部分公司制度的事项

公司于2025年12月12日召开第四届董事会第九次会议，审议通过了《关于制定〈信息披露暂缓与豁免制度〉的议案》等议

案；于2025年12月30日召开2025年第四次临时股东会，审议通过了《关于制定〈董事、高级管理人员薪酬管理制度〉的议案》，

公司制定了《信息披露暂缓与豁免制度》《互动易平台发布及回复内部审核制度》和《董事、高级管理人员薪酬管理制度》。 制

度全文详见公司于2025年12月13日在巨潮资讯网（www.cninfo.com.cn）披露的相关文件。

深圳市汇创达科技股份有限公司董事会

2026年04月28日

一、重要提示

本年度报告摘要来自年度报告全文，为全面了解本公司的经营成果、财务状况及未来发展规划，投资者应当到证监会指定媒体仔细阅

读年度报告全文。

所有董事均已出席了审议本报告的董事会会议。

和信会计师事务所（特殊普通合伙）对本年度公司财务报告的审计意见为：标准的无保留意见。

非标准审计意见提示

□适用 √不适用

公司上市时未盈利且目前未实现盈利

□适用 √不适用

董事会审议的报告期利润分配预案或公积金转增股本预案

√适用 □不适用

公司经本次董事会审议通过的利润分配预案为：以112,000,000为基数，向全体股东每10股派发现金红利2.1元（含税），送红股0股

（含税），以资本公积金向全体股东每10股转增4股。

董事会决议通过的本报告期优先股利润分配预案

□适用 □不适用

二、公司基本情况

1、公司简介

股票简称 联合化学 股票代码 301209

股票上市交易所 深圳证券交易所

联系人和联系方式 董事会秘书 证券事务代表

姓名 程丽娟 李美

办公地址 山东省龙口市诸由观镇 山东省龙口市诸由观镇

传真 0535-8561140 0535-8561140

电话 0535-8575203 0535-8575203

电子信箱

zqswb@longkouu-

nionchem.com

zqswb@longkouu-

nionchem.com

2、报告期主要业务或产品简介

公司始终秉承“以质量树品牌，以服务赢信赖”的经营宗旨，坚持技术创新与品质优先，致力于为客户提供高附加值的产品和卓越的

服务体验，推动行业可持续发展，打造具有全球竞争力的中国品牌。 在有机颜料领域，公司持续深耕新技术开发与应用，加大研发投入，加

速产品升级迭代，以更好地满足市场需求。

同时，基于行业发展趋势和自身技术优势，公司通过控股子公司启辰半导体新材料（盘锦）有限公司开展聚焦于半导体光刻胶上游材

料苯乙烯类光刻胶单体、树脂的研发与生产，主要应用于KrF光刻胶、紫外光固化胶粘剂、电子级溶剂与OLED半导体化学品等，以高纯度

单体为突破口，迈出布局光刻胶单体等高纯电子材料的第一步。

报告期内公司已完成“开发用于半导体领域的高纯度合成工艺” 研发项目，突破高纯度单体关键技术。 截至报告期末，公司苯乙烯类

光刻胶单体一期产线正在建设中。

1.有机颜料行业概况

使无色物质显现颜色的材料称为着色剂，着色剂主要分为染料和颜料两种。染料是指溶于水或其他溶剂的着色剂，主要用于纺织品的

染色。 颜料则是既不溶于水又不溶于其他溶剂的着色剂，它以细微颗粒分散在使用介质中，主要用于调制印刷油墨、涂料和塑料制品的着

色。 除了具有与染料类似的耐日晒性、耐气候性、耐酸碱性、耐溶剂性、耐迁移性等特性之外，颜料还具有其特定的性能，如易分散性、遮盖

性、耐热性、耐渗水性等。

颜料可分为有机颜料和无机颜料，其中无机颜料主要是指包括天然矿物在内的无机化合物；有机颜料则指通过有机合成技术和物理

加工制成的有机化合物。 与无机颜料相比，有机颜料生产工艺较为复杂，制造成本也相对较高。 此外有机颜料的色谱范围比无机颜料更广

泛，色彩更鲜艳，着色力更高。随着国民经济的发展，有机颜料应用领域不断拓宽，除用于上述的油墨，涂料，塑料、食品包装、文教用品等行

业外，也应用在日化用品、电子化学品等领域。

颜料在使用中有一个物理分散过程，使得它能以微小的颗粒状态高度分散于使用介质中，故它的易分散性直接影响到油墨、涂料、塑

料制品及纺织纤维等最终应用产品的性能。 虽然部分颜料在油墨、涂料、塑料等应用领域具备通用性，但油墨、涂料、塑料等应用环境各有

特点，对其中所用的颜料的分散性、耐候性等性质要求不尽相同，这就导致不同色系、不同应用领域的颜料的制备方法、工艺流程、反应原

理和化学结构等存在较大差异。

2.有机颜料分类方法

有机颜料品种繁多，可采取不同的方法分类。

（1）按颜色分类

有机颜料按色谱不同可分为黄色、橙色、红色、蓝色、绿色颜料等。

（2）按化学结构分类

有机颜料按化学结构分为偶氮类、酞菁类、稠环酮类、杂环类等，每一大类下可各自细分若干种小类。

颜料大类 主要细分类别

偶氮类 单偶氮类、双偶氮类、偶氮缩合类、偶氮色淀类

酞菁类 铜酞菁类、卤代铜酞菁类、酞菁色淀类

稠环酮类 蒽醌类、芘酮类、硫靛类、苝系

杂环类 喹吖啶酮类、吡咯并吡咯二酮类、异吲哚啉酮类、二噁嗪类

各颜料大类中，偶氮类产量占比最高，占比约75%，是最主要的颜料类型。

（3）按应用领域分类

有机颜料按应用领域不同可分为油墨用、涂料用、塑料用颜料等，其中油墨是有机颜料最重要的应用领域，占比约为40%。

3.有机颜料行业的发展概况

①国际颜料行业发展状况

颜料制造行业的历史非常悠久。 颜料在19世纪开始工业化生产，至今已有约150年的历史。 在世界颜料市场上，西欧国家长期占据主

导地位，20世纪80年代以后，颜料生产逐步由西欧向东亚国家转移。

近几年，世界颜料行业稳步发展，市场容量持续上升。 亚洲地区和其他发展中经济体工业化进程的快速推进以及基础设施的不断完

善，推动了全球特别是亚洲市场的涂料、油墨、塑料等领域的发展，进而促进了上游颜料产品需求的持续增长。

a.国际颜料制造行业向亚洲转移

在经济全球化的背景下，受不断提高的人力成本和持续加剧的市场竞争等多种因素的影响，西欧颜料制造企业的本土生产规模持续

缩减。随着精细化工各细分行业的快速发展、颜料制造行业生产和技术的转移，东亚国家凭借丰富的资源、相对低廉的人力成本、完整的上

下游产业，颜料制造工业得以快速发展。其中，又以中国和印度增长最快，并涌现出了一批具有强大生产实力和较强研发能力的大型企业。

近几年，世界有机颜料行业保持平稳发展，市场需求量和产量基本保持均衡，每年在40万一50万吨之间。 我国有机颜料产量维持在

27万吨/年左右，是全球最大的有机颜料生产国和出口国。

b.绿色环保的要求越来越高，环保型、高性能颜料快速发展

随着世界范围内环保意识的日益增强和环保政策要求的持续提高，颜料下游行业对产品的安全性和环保性不断提出更高的要求。

在欧美等国家，越来越多的化学成分被禁止或限制在颜料产品中使用；部分经典颜料也因为在高温等恶劣环境下容易分解并产生可

能致癌的物质，无法被广泛应用于高端领域。此外，欧美等国家通过加强法规监管（如欧盟REACH法规）、限制使用物质清单、提高市场准

入等方式，对颜料产品提出越来越高的要求。

上述情况的存在，对中低端颜料产品的生产与销售造成了极大的影响，而高性能颜料产品由于在耐气候牢度、耐热性、耐溶剂及耐迁

移等方面性能优良，受到越来越多消费者的青睐，从而成为推动颜料行业需求增长的因素之一。

随着颜料行业及其下游行业绿色环保要求的持续提高，环保型、高性能颜料已成为颜料行业生产和消费的主流。

②国内颜料行业发展状况

改革开放以来，特别是20世纪90年代以来，我国逐步成为全球最主要的精细化工产品生产国。 伴随着油墨、塑料等行业的转移，我国

颜料行业迅猛发展。 通过优化资源配置、完善产品系列，我国颜料企业不断技术创新、产品性能持续改进、推动自有品牌发展，涌现出一批

诸如联合化学、信凯科技、双乐颜料、百合花、七彩化学等一批专业生产有机颜料的上市公司。

根据中国染料工业协会统计的数据，2025年我国有机颜料产量达28.1万吨，较2024年增加1.44%，产量多年位居世界第一。

单位：万吨

年份 2020年 2021年 2022年 2023年 2024年 2025年

有机颜料产量 21.5 26.5 26.2 24.9 27.7 28.10

4.有机颜料三大应用领域（涂料、油墨、塑料）行业产量和消费量情况

有机颜料广泛应用于油墨和塑料、涂料三大领域，其产量和消费量与下游行业的景气度密切相关。根据有机颜料的消费量，其中，油墨

行业用量占比约40%、涂料行业用量占比约28%、塑料行业用量占比约27%、其他行业用量占比小于5%。

5.偶氮类有机颜料发展方向

偶氮类有机颜料作为传统的有机着色剂，广泛应用于油墨、塑料、涂料、纺织、日用化学品等领域。随着环保法规趋严、下游产业升级以

及新兴市场需求增长，该行业的发展方向呈现以下趋势：

（1）环保与可持续发展

A：低VOC（挥发性有机物）配方：为适应涂料和油墨行业对低VOC产品的需求，将持续开发高着色力、低溶剂依赖的有机颜料。

B：生物基原料：探索以生物质为原料合成偶氮颜料，减少石油基依赖，符合循环经济要求。

（2）高性能与功能化

A：耐候性提升：通过分子结构改性（如引入杂环、卤素等）提高耐日晒、耐热性能，满足汽车涂料、户外建材等高端需求。

B：纳米化技术：开发微纳米级偶氮颜料，改善易分散性，提高透明度，适用于喷墨打印等领域。

C：功能性颜料：开发具有导电性、光敏性、温敏性等特殊功能的颜料，将颜料的应用领域拓展至电子、传感等新兴领域。

（3）应用领域拓展

A：新能源与电子行业：用于锂电隔膜着色、光伏背板等，满足耐高温、耐化学腐蚀等特性。

B：食品与医药包装：开发符合FDA、EU等认证的安全颜料，替代传统颜料品种。

C：3D打印材料：适配光固化（UV固化）技术的专用颜料，满足快速成型需求。

（4）工艺优化与成本控制

A：绿色合成工艺：减少有毒中间体（如多卤代芳胺类）的使用，采用催化技术（如酶催化）降低能耗和废弃物。

B：连续化生产：替代传统间歇式生产，提高效率并减少批次差异。

C：资源的回收与再利用：研究颜料生产废水的处理及资源化技术，降低环境负担。

（5）法规与标准驱动

REACH、EPR等合规要求：适应全球化学品法规（如欧盟REACH、中国新化学物质名录），加强产品注册和风险评估。

（6）区域市场差异化

A：新兴市场增长：东南亚、西亚等地区工业化加速，推动中低端颜料需求。

B：高端市场创新：欧美日韩聚焦高性能、环保产品，中国企业需突破技术壁垒。

（7）挑战与对策

A：打破技术壁垒：高端产品依赖进口（如稠环颜料），需加强产学研合作。

B：降低成本压力：环保升级导致成本上升，需通过规模化或差异化定价平衡。

C：替代品竞争：面对酞菁类、苝系等高性能颜料的竞争，偶氮颜料需突出性价比和应用特异性。

偶氮颜料行业将向环保化、高性能化、功能化方向发展，同时需应对法规约束和新兴应用场景的挑战。企业需加大研发投入，布局绿色

工艺和高附加值产品，并与下游产业协同创新，以巩固市场份额。

6.行业地位

公司是国内领先的有机颜料生产企业，凭借卓越的产品稳定性、优异的色彩表现和严格的质量控制，成为国内外大中型油墨生产企业

的核心供应商。

作为全球油墨行业巨头DIC株式会社（旗下SUN� CHEMICAL）在中国最大的供应商及战略合作伙伴，公司与DIC建立了超过10年的

稳定合作关系，充分彰显了公司在技术、品质和供应链管理上的国际竞争力。

通过持续的技术创新、工艺优化和精益生产管理，公司不断提升产品性能，优化成本结构，增强市场竞争力。公司不仅在国内有机颜料

行业占据重要地位，同时在国际市场上也具备显著的竞争优势，产品远销全球多个国家和地区，深受客户信赖。

7.经营模式

公司经过多年的实践，形成了一套行之有效的采购模式、生产模式、销售模式，具体情况如下：

（一）采购模式

公司实施以产定采的采购制度，公司计划部根据月度生产计划制定月度采购计划并发送至供应部，供应部对供应商进行询价、议价并

向总经理汇报，经总经理审批后由供应部实施采购。 同时，由于公司采购的原材料主要来源于石油化工和煤化工行业，其价格受国家产业

政策、市场供需变化、石油价格变化等多种因素的影响而波动较大，因此公司会在保证生产计划的基础上根据原材料市场价格适时调整采

购量。 公司原材料采购定价方式为市场定价。

在供应商管理方面，公司建立了完善的供应商管理体系，与主要供应商拥有多年合作历史，合作关系稳定。通过对供应商生产能力、经

营资质、经营状况、产品质量和供货稳定性等因素进行考核管理，确定合格供应商名单。 公司每年初根据供应商上年的综合表现对合格供

应商名单进行更新。 对于新增供应商，公司要求其提供营业执照及经营相关资质，并对部分供应商进行实地考察，考察合格后与其展开交

易。

公司技术中心负责原材料的取样和检测。在收到供应商供货后，技术中心选取少量原材料进行检验，确认质量达标后入库并由财务部

按照约定安排付款。

（二）生产模式

公司采用自主生产的模式。每年年初会根据过往年度的经营状况以及合理预计制定全年生产规划；实际生产时，公司计划部根据销售

部门的月度销售计划和产品库存量制定月度生产计划。生产计划由生产中心负责人批准后，发放至各生产车间安排生产。公司产品主要工

艺流程为领料、重氮化反应、偶合反应、颜料表面处理、压滤、烘干、粉碎、拼混。拼混工序后，由技术中心取样检验，检验合格后开具《质量检

验单》《产品包装单》，包装完毕办理产成品入库。

针对当前化工行业信息化及智能化发展的趋势，公司致力于提升生产工序的自动化程度，打造智慧工厂，通过引进自动控制系统进一

步提升投料数量、反应条件设置的精准度及全流程的生产效率，生产监测指标实现数字化，在提高效率的同时保证了各批次产品质量的一

致性，提升公司面对市场需求多变的应对能力。

（三）销售模式

公司客户将采购需求发送至销售部，由销售部进行报价、议价并向销售负责人汇报，销售负责人审批后由销售部通知生产中心，生产

中心根据库存情况安排生产或直接发出商品。

公司客户按照其采购公司产品的用途分为生产型客户（直销客户）和贸易型客户（经销商）。 公司采用经销方式为主的原因包括：

第一，颜料行业的下游客户包括油墨、涂料、塑料等诸多行业生产企业，数量众多，仅凭颜料生产企业一己之力，很难实现对各类型客

户的全面覆盖；

第二，下游客户为了使其产品色彩多样，在采购颜料时具有少量多样的特点。 有时为了保证产品颜色的稳定性，直接用户会将多种颜

料混合进行调色，因此直接用户每次单一颜色的颜料采购量通常不会很大，而通过经销商直接用户可以一次性采购多个厂商生产的不同

颜料。 因此，经销商成为颜料、染料行业重要的销售渠道。

公司市场部下设国内销售部和国际销售部，国内销售部主要服务国内直接客户以及经销商，国际销售部主要服务海外直接客户以及

经销商。

8.�控股子公司启辰半导体所处行业情况

公司依托精细化工合成技术积累，通过控股子公司启辰半导体战略性布局半导体材料产业链。 启辰半导体定位于苯乙烯类光刻胶单

体、树脂等的研发、生产与销售，主要产品可应用于KrF光刻胶、紫外光固化胶粘剂、电子级溶剂及OLED半导体化学品等领域，属于半导体

制造过程中不可或缺的电子化学品之一。

伴随全球半导体产业景气度回升， 光刻胶材料需求持续增长。 据SEMI数据显示，2024年全球半导体光刻胶市场规模同比增长

16.15%，达到27.32亿美元，预计2025年仍将保持上行趋势。 与此同时，在国产化替代进程加速的背景下，中国本土光刻胶市场展现出更为

强劲的增长动能。 根据中国电子材料行业协会（CEMIA） 统计数据， 预计到2025年中国集成电路晶圆制造用光刻胶市场规模将达到

55.77亿元。

9.�参股公司米莱芯程所处行业情况

半导体曝光设备是半导体制造中最核心的设备，决定了集成电路关键尺寸、集成度以及终端产品性能，主要由光源系统、照明系统、曝

光物镜系统、对准系统、硅片传输系统、环境控制系统、计算机控制系统等部分组成。

我国投影式曝光机产业处于初期发展阶段，与国外的总体差距主要体现在产业基础薄弱，尚未形成产品体系，重要部件配套能力不

强，供应链尚未成熟。产业基础薄弱使国内晶圆厂需耗巨资购买进口光刻设备，对中国集成电路产业发展、技术进步形成阻碍。根据智研咨

询统计，我国投影式曝光机行业国产化率仅为2.5%，整机技术仍与海外存在较大差距。 近年来国家愈发高度重视半导体产业发展，鼓励国

内企业加强自主创新和技术研发，全面掀起半导体设备国产化浪潮，实现产业链的自主性、安全性。

3、主要会计数据和财务指标

（1） 近三年主要会计数据和财务指标

公司是否需追溯调整或重述以前年度会计数据

□是 √否

元

2025年末 2024年末 本年末比上年末增减 2023年末

总资产 995,516,766.26 873,112,593.30 14.02% 810,539,193.07

归属于上市公司股东的净

资产

768,806,722.87 728,829,645.64 5.49% 687,924,786.39

2025年 2024年 本年比上年增减 2023年

营业收入 512,124,204.90 534,617,270.66 -4.21% 428,388,426.10

归属于上市公司股东的净

利润

52,642,653.74 56,432,141.92 -6.72% 33,829,831.37

归属于上市公司股东的扣

除非经常性损益的净利润

50,774,678.35 57,257,377.83 -11.32% 31,644,645.39

经营活动产生的现金流量

净额

104,648,657.50 41,855,773.60 150.02% 69,684,762.23

基本每股收益（元/股） 0.4700 0.5039 -6.73% 0.3021

稀释每股收益（元/股） 0.4700 0.5039 -6.73% 0.3021

加权平均净资产收益率 7.03% 7.94% -0.91% 4.94%

（2） 分季度主要会计数据

单位：元

第一季度 第二季度 第三季度 第四季度

营业收入 130,061,885.56 139,356,021.33 118,168,611.84 124,537,686.17

归属于上市公司股东的净

利润

16,542,244.03 17,214,782.37 13,658,423.34 5,227,204.00

归属于上市公司股东的扣

除非经常性损益的净利润

16,229,998.17 16,583,989.23 13,005,931.61 4,954,759.34

经营活动产生的现金流量

净额

9,025,319.17 35,215,310.13 6,170,125.45 54,237,902.75

上述财务指标或其加总数是否与公司已披露季度报告、半年度报告相关财务指标存在重大差异

□是 √否

4、股本及股东情况

（1） 普通股股东和表决权恢复的优先股股东数量及前10名股东持股情况表

单位：股

报告期末

普通股股

东总数

6,123

年度报告

披露日前

一个月末

普通股股

东总数

6,137

报告期末

表决权恢

复的优先

股股东总

数

0

年度报告披露日前一

个月末表决权恢复的

优先股股东总数

0

持有特别

表决权股

份的股东

总数 （如

有）

0

前10名股东持股情况（不含通过转融通出借股份）

股东名称 股东性质 持股比例 持股数量

持有有限售条件的股

份数量

质押、标记或冻结情况

股份状态 数量

龙口阳光

化学有限

公司

境内非国

有法人

42.83% 47,964,000.00 0.00 不适用 0.00

青岛彼得

海投资管

理咨询有

限公司

境内非国

有法人

0.94% 1,051,500.00 0.00 不适用 0.00

#上海戊戌

资产管理

有 限 公

司－戊戌

价值 15号

私募证券

投资基金

境内非国

有法人

0.75% 836,020.00 0.00 不适用 0.00

朱卓业

境内自然

人

0.51% 574,020.00 0.00 不适用 0.00

#何少娟

境内自然

人

0.48% 533,840.00 0.00 不适用 0.00

朱杰全

境内自然

人

0.47% 528,600.00 0.00 不适用 0.00

朱蔓林

境内自然

人

0.41% 463,000.00 0.00 不适用 0.00

上述股东关联关系或

一致行动的说明

公司股东龙口阳光化学有限公司和烟台宝联投资中心（有限合伙）均为公司实际控制人李秀梅控制的公司，李

秀梅直接持有控股股东阳光化学52.00%出资份额，同时担任烟台宝联投资中心（有限合伙）执行事务合伙人并

持有其71.74%出资份额；其他股东之间，公司未知其是否存在关联关系，也未知其是否属于一致行动人。

#海南芙蓉

兴私募基

金管理合

伙 企 业

（有 限 合

伙 ） － 芙

蓉兴馨香

1号私募证

券投资基

金

境内非国

有法人

2.90% 3,253,421.00 0.00 不适用 0.00

李秀梅

境内自然

人

19.43% 21,756,000.00 16,317,000.00 不适用 0.00

烟台宝联

投资中心

（有 限 合

伙）

境内非国

有法人

7.13% 7,980,000.00 0.00 不适用 0.00

持股5%以上股东、前10名股东及前10名无限售流通股股东参与转融通业务出借股份情况

□适用 √不适用

前10名股东及前10名无限售流通股股东因转融通出借/归还原因导致较上期发生变化

□适用 √不适用

公司是否具有表决权差异安排

□适用 √不适用

（2） 公司优先股股东总数及前10名优先股股东持股情况表

公司报告期无优先股股东持股情况。

（3） 以方框图形式披露公司与实际控制人之间的产权及控制关系

5、在年度报告批准报出日存续的债券情况

□适用 √不适用

三、重要事项

无


