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本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏，并对其内容

的真实性、准确性和完整性依法承担法律责任。

重要内容提示

公司董事会及董事、高级管理人员保证季度报告内容的真实、准确、完整，不存在虚假记载、误导性陈述或

重大遗漏，并承担个别和连带的法律责任。

公司负责人、主管会计工作负责人及会计机构负责人（会计主管人员）保证季度报告中财务信息的真

实、准确、完整。

第一季度财务报表是否经审计

□是 √否

一、主要财务数据

(一)主要会计数据和财务指标

单位：元 币种：人民币

项目 本报告期 上年同期

本报告期比上年

同期增减变动幅

度(%)

营业收入 106,040,321.83 95,912,701.63 10.56

利润总额 70,365,221.81 37,046,671.59 89.94

归属于上市公司股东的净利润 61,573,316.79 33,220,075.05 85.35

归属于上市公司股东的扣除非经常性

损益的净利润

33,065,027.70 30,538,332.03 8.27

经营活动产生的现金流量净额 15,893,784.58 22,402,640.36 -29.05

基本每股收益（元/股） 0.64 0.35 82.86

稀释每股收益（元/股） 0.64 0.35 82.86

加权平均净资产收益率（%） 3.57 2.02 增加1.55个百分点

研发投入合计 13,903,711.10 12,238,776.10 13.60

研发投入占营业收入的比例（%） 13.11 12.76 增加0.35个百分点

本报告期末 上年度末

本报告期末比上

年度末增减变动

幅度(%)

总资产 1,862,969,411.74 1,909,048,216.54 -2.41

归属于上市公司股东的所有者权益 1,755,476,554.01 1,693,046,125.62 3.69

本报告期末，公司资产总额186,296.94�万元，归属于上市公司股东的净资产 175,547.66万元。年初至报

告期末，公司实现营业总收入10,604.03万元，同比增长10.56%；归属于上市公司股东的净利润6,157.33万元，

同比增长85.35%，归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润3,306.50万元，同比增长 8.27%。

(二)非经常性损益项目和金额

√适用 □不适用

单位:元 币种:人民币

非经常性损益项目 本期金额 说明

非流动性资产处置损益，包括已计提资产减值准备的冲销

部分

30,984,774.36

委托他人投资或管理资产的损益 2,550,983.42

除上述各项之外的其他营业外收入和支出 1,971.28

其他符合非经常性损益定义的损益项目

减：所得税影响额 5,029,439.97

少数股东权益影响额（税后）

合计 28,508,289.09

对公司将《公开发行证券的公司信息披露解释性公告第1号一一非经常性损益》未列举的项目认定为非

经常性损益项目且金额重大的， 以及将 《公开发行证券的公司信息披露解释性公告第1号一一非经常性损

益》中列举的非经常性损益项目界定为经常性损益的项目，应说明原因。

□适用 √不适用

(三)主要会计数据、财务指标发生变动的情况、原因

√适用 □不适用

项目名称 变动比例（%） 主要原因

利润总额 89.94

主要系公司营业收入增长、 处置固定资产取得收益所

致。

归属于上市公司股东的净利润 85.35

基本每股收益（元/股） 82.86

主要系公司净利润增长所致

稀释每股收益（元/股） 82.86

二、股东信息

(一)普通股股东总数和表决权恢复的优先股股东数量及前十名股东持股情况表

单位：股

报告期末普通股股东总数 10,297

报告期末表决权恢复的优先股股东总数 （如

有）

不适用

前10名股东持股情况（不含通过转融通出借股份）

股东名称 股东性质 持股数量

持股比例

(%)

持有有限售

条件股份数

量

包含转融通借

出股份的限售

股份数量

质押、标记或冻结情

况

股份状态 数量

王志愚 境内自然人 37,788,166 39.46 0 0 无 0

胡平 境内自然人 15,717,985 16.41 0 0 无 0

南京志达创业投

资中心 （有限合

伙）

其他 6,120,212 6.39 0 0 无 0

赵光明 境内自然人 849,223 0.89 0 0 无 0

申涛 境内自然人 774,095 0.81 0 0 无 0

孙长富 境内自然人 696,426 0.73 0 0 无 0

胡君 境内自然人 537,000 0.56 0 0 无 0

余风华 境内自然人 530,000 0.55 0 0 无 0

范利利 境内自然人 468,280 0.49 0 0 无 0

范仪忠 境内自然人 436,620 0.46 0 0 无 0

前10名无限售条件股东持股情况（不含通过转融通出借股份）

股东名称 持有无限售条件流通股的数量

股份种类及数量

股份种类 数量

王志愚 37,788,166 人民币普通股 37,788,166

胡平 15,717,985 人民币普通股 15,717,985

南京志达创业投资中心（有限合伙） 6,120,212 人民币普通股 6,120,212

赵光明 849,223 人民币普通股 849,223

申涛 774,095 人民币普通股 774,095

孙长富 696,426 人民币普通股 696,426

胡君 537,000 人民币普通股 537,000

余风华 530,000 人民币普通股 530,000

范利利 468,280 人民币普通股 468,280

范仪忠 436,620 人民币普通股 436,620

上述股东关联关系或一致行动的说明

1、王志愚为南京志达创业投资中心（有限合伙）的执行事务合伙人、普通合伙

人。 南京志达创业投资中心（有限合伙）与王志愚签署了一致行动人协议；

前10名股东及前10名无限售股东参与

融资融券及转融通业务情况说明 （如

有）

不适用

持股5%以上股东、前10名股东及前10名无限售流通股股东参与转融通业务出借股份情况

□适用 √不适用

前10名股东及前10名无限售流通股股东因转融通出借/归还原因导致较上期发生变化

□适用 √不适用

三、其他提醒事项

需提醒投资者关注的关于公司报告期经营情况的其他重要信息

□适用 √不适用

四、季度财务报表

(一)审计意见类型

□适用 √不适用

(二)财务报表

合并资产负债表

2026年3月31日

编制单位：南京伟思医疗科技股份有限公司

单位：元币种:人民币 审计类型：未经审计

项目 2026年3月31日 2025年12月31日

流动资产：

货币资金 731,287,958.17 1,022,971,611.93

结算备付金

拆出资金

交易性金融资产 200,000,000.00

衍生金融资产

应收票据

应收账款 20,512,531.54 17,102,824.04

应收款项融资

预付款项 7,139,280.41 5,732,669.75

应收保费

应收分保账款

应收分保合同准备金

其他应收款 8,269,587.74 3,403,796.28

其中：应收利息

应收股利

买入返售金融资产

存货 37,157,907.39 42,207,476.87

其中：数据资源

合同资产

持有待售资产

一年内到期的非流动资产

其他流动资产 27,779,198.03 24,022,835.96

流动资产合计 1,032,146,463.28 1,115,441,214.83

非流动资产：

发放贷款和垫款

债权投资

其他债权投资

长期应收款

长期股权投资

其他权益工具投资

其他非流动金融资产 29,250,506.27 29,250,506.27

投资性房地产

固定资产 359,169,084.31 399,968,734.06

在建工程 83,836,086.06 96,656,574.22

生产性生物资产

油气资产

使用权资产 403,186.56 1,174,754.82

无形资产 100,491,034.32 111,730,197.87

其中：数据资源

开发支出 21,758,887.76 18,635,285.33

其中：数据资源

商誉 69,306,067.79 69,306,067.79

长期待摊费用 580,768.23 1,210,586.21

递延所得税资产 13,966,526.37 14,040,241.94

其他非流动资产 152,060,800.79 51,634,053.20

非流动资产合计 830,822,948.46 793,607,001.71

资产总计 1,862,969,411.74 1,909,048,216.54

流动负债：

短期借款

向中央银行借款

拆入资金

交易性金融负债

衍生金融负债

应付票据

应付账款 12,028,507.95 23,842,006.86

预收款项 645,343.61 838,799.61

合同负债 2,584,759.29 2,839,647.99

卖出回购金融资产款

吸收存款及同业存放

代理买卖证券款

代理承销证券款

应付职工薪酬 8,481,504.93 24,978,205.92

应交税费 31,182,330.56 16,487,284.23

其他应付款 50,850,152.21 144,641,475.64

其中：应付利息

应付股利

应付手续费及佣金

应付分保账款

持有待售负债

一年内到期的非流动负债 158,581.54 818,382.54

其他流动负债 987,641.13 970,590.41

流动负债合计 106,918,821.22 215,416,393.20

非流动负债：

保险合同准备金

长期借款

应付债券

其中：优先股

永续债

租赁负债 237,873.17 236,039.38

长期应付款

长期应付职工薪酬

预计负债

递延收益

递延所得税负债 336,163.34 349,658.34

其他非流动负债

非流动负债合计 574,036.51 585,697.72

负债合计 107,492,857.73 216,002,090.92

所有者权益（或股东权益）：

实收资本（或股本） 95,771,288.00 95,771,288.00

其他权益工具

其中：优先股

永续债

资本公积 1,066,552,647.97 1,065,695,536.37

减：库存股 2,433,676.45 2,433,676.45

其他综合收益

专项储备

盈余公积 47,885,644.00 47,885,644.00

一般风险准备

未分配利润 547,700,650.49 486,127,333.70

归属于母公司所有者权益 （或股东权益）

合计

1,755,476,554.01 1,693,046,125.62

少数股东权益

所有者权益（或股东权益）合计 1,755,476,554.01 1,693,046,125.62

负债和所有者权益（或股东权益）总计 1,862,969,411.74 1,909,048,216.54

公司负责人：王志愚主管会计工作负责人：陈莉莉会计机构负责人：姚文菁

合并利润表

2026年1一3月

编制单位：南京伟思医疗科技股份有限公司

单位：元币种:人民币 审计类型：未经审计

项目 2026年第一季度 2025年第一季度

一、营业总收入 106,040,321.83 95,912,701.63

其中：营业收入 106,040,321.83 95,912,701.63

利息收入

已赚保费

手续费及佣金收入

二、营业总成本 74,643,980.57 66,399,984.17

其中：营业成本 35,887,302.77 31,984,614.54

利息支出

手续费及佣金支出

退保金

赔付支出净额

提取保险责任准备金净额

保单红利支出

分保费用

税金及附加 2,485,544.90 1,411,588.66

销售费用 15,697,981.25 14,856,454.13

管理费用 10,809,627.29 9,530,691.39

研发费用 10,780,108.67 9,664,611.61

财务费用 -1,016,584.31 -1,047,976.16

其中：利息费用 4,836.13 351,255.24

利息收入 1,070,574.96 1,402,873.76

加：其他收益 4,182,167.54 4,487,673.76

投资收益（损失以“-” 号填列） 2,550,983.42 3,126,773.51

其中：对联营企业和合营企业的投资收益

以摊余成本计量的金融资产终止确认收益

汇兑收益（损失以“-” 号填列）

净敞口套期收益（损失以“-” 号填列）

公允价值变动收益（损失以“-” 号填列）

信用减值损失（损失以“-” 号填列） 99,626.15 -84,188.61

资产减值损失（损失以“-” 号填列）

资产处置收益（损失以“-” 号填列） 32,136,104.12 -864.63

三、营业利润（亏损以“-” 号填列） 70,365,222.49 37,042,111.49

加：营业外收入 2,213.26 4,560.10

减：营业外支出 2,213.94 -

四、利润总额（亏损总额以“-” 号填列） 70,365,221.81 37,046,671.59

减：所得税费用 8,791,905.02 3,826,596.54

五、净利润（净亏损以“-” 号填列） 61,573,316.79 33,220,075.05

（一）按经营持续性分类

1.持续经营净利润（净亏损以“-” 号填列） 61,573,316.79 33,220,075.05

2.终止经营净利润（净亏损以“-” 号填列）

（二）按所有权归属分类

1.归属于母公司股东的净利润（净亏损以“-” 号填

列）

61,573,316.79 33,220,075.05

2.少数股东损益（净亏损以“-” 号填列）

六、其他综合收益的税后净额

（一） 归属母公司所有者的其他综合收益的税后净

额

1．不能重分类进损益的其他综合收益

（1）重新计量设定受益计划变动额

（2）权益法下不能转损益的其他综合收益

（3）其他权益工具投资公允价值变动

（4）企业自身信用风险公允价值变动

2．将重分类进损益的其他综合收益

（1）权益法下可转损益的其他综合收益

（2）其他债权投资公允价值变动

（3）金融资产重分类计入其他综合收益的金额

（4）其他债权投资信用减值准备

（5）现金流量套期储备

（6）外币财务报表折算差额

（7）其他

（二）归属于少数股东的其他综合收益的税后净额

七、综合收益总额 61,573,316.79 33,220,075.05

（一）归属于母公司所有者的综合收益总额 61,573,316.79 33,220,075.05

（二）归属于少数股东的综合收益总额

八、每股收益：

（一）基本每股收益(元/股) 0.64 0.35

（二）稀释每股收益(元/股) 0.64 0.35

本期发生同一控制下企业合并的，被合并方在合并前实现的净利润为：0元，上期被合并方实现的净利润

为：0�元。

公司负责人：王志愚主管会计工作负责人：陈莉莉会计机构负责人：姚文菁

合并现金流量表

2026年1一3月

编制单位：南京伟思医疗科技股份有限公司

单位：元币种：人民币 审计类型：未经审计

项目 2026年第一季度 2025年第一季度

一、经营活动产生的现金流量：

销售商品、提供劳务收到的现金 115,221,492.03 107,027,073.40

客户存款和同业存放款项净增加额

向中央银行借款净增加额

向其他金融机构拆入资金净增加额

收到原保险合同保费取得的现金

收到再保业务现金净额

保户储金及投资款净增加额

收取利息、手续费及佣金的现金

拆入资金净增加额

回购业务资金净增加额

代理买卖证券收到的现金净额

收到的税费返还 2,574,060.43 3,264,164.46

收到其他与经营活动有关的现金 4,079,852.58 6,762,350.67

经营活动现金流入小计 121,875,405.04 117,053,588.53

购买商品、接受劳务支付的现金 36,153,584.27 30,805,575.94

客户贷款及垫款净增加额

存放中央银行和同业款项净增加额

支付原保险合同赔付款项的现金

拆出资金净增加额

支付利息、手续费及佣金的现金

支付保单红利的现金

支付给职工及为职工支付的现金 48,699,452.07 43,783,368.47

支付的各项税费 12,540,395.76 11,602,116.82

支付其他与经营活动有关的现金 8,588,188.36 8,459,886.94

经营活动现金流出小计 105,981,620.46 94,650,948.17

经营活动产生的现金流量净额 15,893,784.58 22,402,640.36

二、投资活动产生的现金流量：

收回投资收到的现金 866,000,000.00 791,000,000.00

取得投资收益收到的现金 2,550,983.42 3,126,773.51

处置固定资产、无形资产和其他长期资产收回的现金净额 71,342,000.00 440.00

处置子公司及其他营业单位收到的现金净额

收到其他与投资活动有关的现金 150,000.00

投资活动现金流入小计 939,892,983.42 794,277,213.51

购建固定资产、无形资产和其他长期资产支付的现金 80,726,075.25 34,866,799.39

投资支付的现金 1,166,000,000.00 791,000,000.00

质押贷款净增加额

取得子公司及其他营业单位支付的现金净额

支付其他与投资活动有关的现金 900,000.00

投资活动现金流出小计 1,247,626,075.25 825,866,799.39

投资活动产生的现金流量净额 -307,733,091.83 -31,589,585.88

三、筹资活动产生的现金流量：

吸收投资收到的现金

其中：子公司吸收少数股东投资收到的现金

取得借款收到的现金

收到其他与筹资活动有关的现金

筹资活动现金流入小计

偿还债务支付的现金

分配股利、利润或偿付利息支付的现金

其中：子公司支付给少数股东的股利、利润

支付其他与筹资活动有关的现金

筹资活动现金流出小计

筹资活动产生的现金流量净额

四、汇率变动对现金及现金等价物的影响 -46,718.16 -575.69

五、现金及现金等价物净增加额 -291,886,025.41 -9,187,521.21

加：期初现金及现金等价物余额 1,022,971,611.93 1,067,206,832.73

六、期末现金及现金等价物余额 731,085,586.52 1,058,019,311.52

公司负责人：王志愚主管会计工作负责人：陈莉莉会计机构负责人：姚文菁

2026年起首次执行新会计准则或准则解释等涉及调整首次执行当年年初的财务报表

□适用 √不适用

特此公告

南京伟思医疗科技股份有限公司董事会

2026年4月27日

第一节重要提示

1、本年度报告摘要来自年度报告全文，为全面了解本公司的经营成果、财务状况及未来发展规划，投资者应当到上海

证券交易所网站（http://www.sse.com.cn/）网站仔细阅读年度报告全文。

2、重大风险提示

公司已在本报告中详细阐述公司在经营过程中可能面临的各种风险及应对措施，敬请查阅本报告第三节“管理层讨

论与分析” 之“四、风险因素” 。

3、本公司董事会及董事、高级管理人员保证年度报告内容的真实性、准确性、完整性，不存在虚假记载、误导性陈述或

重大遗漏，并承担个别和连带的法律责任。

4、公司全体董事出席董事会会议。

5、天衡会计师事务所（特殊普通合伙）为本公司出具了标准无保留意见的审计报告。

6、公司上市时未盈利且尚未实现盈利

□是 √否

7、董事会决议通过的本报告期利润分配预案或公积金转增股本预案

经天衡会计师事务所（特殊普通合伙）审计，截至2025年12月31日，南京伟思医疗科技股份有限公司（以下简称“公

司 ” ） 期末可供分配利润为人民币 458,101,854.48元，2025年度公司实现归属于上市公司股东的净利润为

138,072,645.50元（合并报表）。 经公司第四届董事会第九次会议审议通过，本次利润分配预案如下：

根据《上海证券交易所上市公司自律监管指引第7号一一回购股份》等相关规定，上市公司回购专用账户中的股份，

不享有股东会表决权、利润分配、公积金转增股本、认购新股和可转换公司债券等权利，不得质押和出借。 因此，公司通过

回购专用账户所持有的本公司股份，不参与本次利润分配。

1、公司拟以实施2025年度分红派息股权登记日的总股本扣减公司回购专用证券账户中的股份为基数，向全体股东

每10股派发现金红利10.82元（含税）。截至目前，公司总股本为95,771,288股，公司通过上海证券交易所以集中竞价交易

方式累计回购公司股份59,605股， 因此公司参与分配的股本总数为95,711,683股， 预计派发现金红利总额为人民币

103,560,041.01元（含税），占2025年度归属于上市公司股东的净利润的比例为75.00%。

2、公司不进行资本公积金转增股本，不送红股，剩余未分配利润结转至以后年度。

如在本公告披露之日起至实施权益分派股权登记日期间，因可转债转股、回购股份、股权激励授予股份回购注销、重

大资产重组股份回购注销等致使公司总股本发生变动的，公司拟维持分配总额不变，相应调整每股分配比例，如后续总股

本发生变化，将另行公告具体调整情况。

本次利润分配预案尚需提交公司2025年年度股东会审议。

母公司存在未弥补亏损

□适用 √不适用

8、是否存在公司治理特殊安排等重要事项

□适用 √不适用

第二节公司基本情况

1、公司简介

1.1公司股票简况

√适用 □不适用

公司股票简况

股票种类

股票上市交易所及

板块

股票简称 股票代码 变更前股票简称

A股

上海证券交易所科

创板

伟思医疗 688580 无

1.2公司存托凭证简况

□适用 √不适用

1.3联系人和联系方式

董事会秘书 证券事务代表

姓名 童奕虹 沈亚鹏

联系地址 南京市雨花台区宁双路19号9栋 南京市雨花台区宁双路19号9栋

电话 025-69670036 025-69670036

传真 025-69670037 025-69670037

电子信箱 ir@vishee.com ir@vishee.com

2、报告期公司主要业务简介

2.1主要业务、主要产品或服务情况

公司为康复医学提供高品质产品和解决方案，以盆底及产后康复、精神心理康复、神经康复、儿童康复等为优势和特

色，广泛应用于国内各类医疗机构，包括综合医院、妇产专科医院、精神专科医院、儿童专科医院、康复专科医院等。公司同

时积极孵化以能量源设备为核心产品矩阵的医美业务和泌尿外科业务，对标国际竞品，打造国产一线品牌。主要产品具体

情况如下：

磁刺激类产品：主要包括经颅磁刺激仪、盆底磁刺激仪、脉冲磁场治疗仪、脉冲磁恢复仪、脉冲磁塑形仪等。 经颅磁刺

激仪主要应用于精神科、心理科、睡眠中心、康复科、神经内科等科室；盆底磁刺激仪、脉冲磁场治疗仪主要应用于妇产科、

盆底康复中心、泌尿科、肛肠科及医疗美容医院等科室及专业机构；脉冲磁恢复仪及脉冲磁塑形仪主要应用于产后恢复中

心、月子会所、生活美容等非医疗机构。磁刺激仪可用于神经电生理检查，心境低落、焦虑、失眠等症状的辅助治疗，以及尿

失禁、盆腔器官脱垂、便秘、脑卒中后遗症等疾病或症状的辅助治疗，其中脉冲磁塑形仪还可用于增肌塑形，治疗腹直肌分

离等。

电刺激类产品：主要包括生物刺激反馈仪、立体动态干扰电治疗仪等，主要应用于妇产相关科室（如妇产科、儿保科、

盆底/产后康复中心、月子会所等）、康复科、肛肠科及泌尿科等科室及专业机构，用于各类盆底功能障碍疾病（尿失禁、盆

腔脏器脱垂、排便障碍等）、产后常见问题（子宫复旧、乳腺疏通、腹直肌分离及腰背痛等）及运动功能障碍、脊髓损伤、废

用性肌萎缩等疾病或症状的治疗及训练。

电生理类产品：主要包括多参数生物反馈仪、团体生物反馈仪、新生儿脑电测量仪。 多参数生物反馈仪和团体生物反

馈仪应用于精神、心理、儿童保健等科室，适用于焦虑症、儿童多动症等精神疾病或症状的生物反馈治疗。新生儿脑电测量

仪应用于新生儿科的门诊与各类住院（新生儿重症监护病房、新生儿神经重症监护病房、母婴同室病房等），适用于新生

儿脑损伤筛查、脑功能监护和脑发育评估。

激光射频类产品：主要包括高频电灼仪、皮秒激光治疗仪、钬激光治疗仪和强脉冲光治疗仪。 高频电灼仪应用于皮肤

科及妇科， 皮秒激光治疗仪在医疗机构中使用，532nm激光用于治疗表皮良性色素增加性皮肤病，1064nm激光用于去除

黑色和蓝色纹身。钬激光治疗仪主要应用于泌尿外科的泌尿系统碎石手术。强脉冲光治疗仪主要用于改善皮肤外观治疗、

血管性疾病、皮肤表浅的色素性疾病治疗及减少毛发治疗。

康复机器人类产品：覆盖人体上下肢的全周期康复评估和训练，应用于康复科、康复专科医院、骨科、神经科等，协助

术后或者其它运动功能障碍患者进行康复训练。

耗材及配件：主要包括阴道电极、直肠电极、盆底训练探头、盆底肌肉康复器、高频电极、治疗激光用石英光纤和一次

性医用激光光纤。阴道电极、直肠电极、盆底训练探头和高频电极，应用于妇产科、妇幼保健院、盆底康复中心、产后康复中

心、肛肠科、泌尿科以及月子会所等科室及专业机构，配套电刺激、高频电灼仪或肌电生物反馈类主机使用，传递主机发出

的电刺激电流、高频电或传导盆底肌电信号至主机。 盆底肌肉康复器，应用于妇产科、妇幼保健院、盆底康复中心、产后康

复中心以及家庭训练等，帮助分娩后或阴道肌力下降的女性锻炼阴道肌肉，提高盆底肌肉收缩能力。治疗激光用石英光纤

和一次性医用激光光纤作为钬激光治疗机的配件主要应用于泌尿外科。

其他产品：主要包括认知功能障碍治疗软件和伟思云等。认知功能障碍治疗软件应用于精神科、心理科、老年科、康复

科、神经内科、儿保科等，用于轻度认知功能障碍的辅助治疗，并尝试认知中康复市场中的探索。伟思云用于帮助实现产品

整体解决方案，提供设备互联、信息共享、规范化临床诊疗路径、预约排班等功能；在整体功能进行架构上的优化，使安装、

运行、维护更简单便捷。 同时更快捷的满足客户功能定制化和数据交互的需求。

2.2主要经营模式

1、研发模式

公司以产品的研发、设计为重心，主要负责产品的软件开发、硬件整体方案和系统组件设计。 公司的研发过程分为产

品需求定义、设计输入、设计开发、设计验证、上市计划及确认、设计转移、设计确认及产品发布等多个阶段，研发完成后产

品就进入量产阶段并在市场上进行销售。

2、采购模式

公司采用“以销定购” 的采购模式。供应链中心结合销售预测、库存情况、产品变更或退上市计划等因素，制定主生产

计划，并根据主生产计划输出月度采购计划及采购需求。采购部依据采购需求完成采购订单的下达，并将订单下达至供应

商，完成物料采购。

3、生产模式

公司生产主要负责产品的组装（包含软件烧录）、调试、检验。公司采取“以销定产，适当备货” 的自主生产模式。营销

部门结合公司销售目标、市场需求的变化，定期制定未来几个月的销售预测；供应链中心结合销售预测、库存情况、产品变

更或退上市计划等因素，制定主生产计划，并根据主生产计划，输出月度采购计划，采购部依据采购计划完成定制件、委外

件等物料采购订单的下达，物料到货后由质量检验部完成物料的检验；生产部门根据主生产计划，输出月度生产计划、日

生产计划，完成产品的组装、调试、检验。 此外，公司会生产部分通用半成品或成品作为库存，以确保客户订单突然增加时

能及时交付。

4、销售模式

公司产品的销售采取“以经销为主，直销为辅” 的销售模式。 公司对经销商均采取买断式销售模式，原则上采取先款

后货的结算方式，同时根据客户的采购规模及品类、历史回款情况和合作时间等因素，给予部分客户一定预收货款的比例

折扣。

2.3所处行业情况

(1).�行业的发展阶段、基本特点、主要技术门槛

（1）公司所处行业及其基本特点

根据中国证监会《上市公司行业分类指引（2012年修订）》，公司属于专用设备制造业（分类代码C35）；按照国家统

计局《国民经济行业分类》（GB/T4754-2017），公司属于专用设备制造业（分类代码C35）中的医疗仪器设备及器械制

造（分类代码C358）。

医疗器械行业作为与人类生命健康高度关联的战略性产业，其需求具有显著的刚性特征与抗周期波动能力。 由于该

行业深度嵌入医疗体系核心环节，且受人口老龄化、慢性病高发等长期结构性因素驱动，其发展轨迹呈现弱周期属性，市

场需求在宏观经济波动中仍保持稳定增长。从供给端来看，医疗器械企业普遍采用小批量、多品规、定制化的生产模式，以

满足不同等级医疗机构、不同类型医疗场景的多样化需求。

（2）我国医疗器械行业发展情况

在“十四五” 规划纵深推进的政策红利下，我国医疗健康产业正经历结构性变革。 随着《医疗装备产业高质量发展行

动计划（2023-2025年）》等专项政策密集出台，三级诊疗体系建设加速落地，催生出庞大的医疗器械市场需求。 同时，国

家鼓励推动优质医疗资源扩容下沉和区域均衡布局，医疗器械下沉市场需求迎来更大发展机遇。

目前，我国医疗器械企业依然呈现“小而散” 的局面，中国医疗器械企业的市场集中度依然很低，较全球水平仍存显

著差距，还有很大的提升空间。与此同时，我国医疗器械行业保持着快速健康发展的好势头，产品结构不断优化，创新产品

加快涌现，行业整合加速推进，头部企业通过并购重组拓展产品矩阵，国产替代逐步进入深水区，未来随着《“健康中国

2030” 规划纲要》纵深实施，医疗器械产业有望在规模扩张与价值提升的共振中，构建起更具国际竞争力的产业生态。

（3）康复医疗领域器械

康复医疗器械指在康复医疗中用于评测、训练与治疗，能够帮助患者评估并提高身体机能、恢复身体力量、弥补功能

缺陷的医疗器具，康复医疗与预防医学、临床医学和保健医学一并被世界卫生组织称为“四大医学” 。 作为现代医学的重

要组成部分，康复医疗服务及康复医疗器械能够帮助患者加快身体机能恢复、降低复发率、减少并发症，并可节约总体治

疗费用，在医疗体系中发挥了越来越重要的医学、经济和社会价值。

从需求上看，我国拥有庞大的产妇、精神残疾患者、神经系统疾病患者、骨关节肌肉疾病患者、老龄人等需要康复的人

群，衍生了巨大的康复医疗服务及康复医疗器械需求。随着我国三级康复医疗体系的日渐完善，产业政策对康复医疗支持

的力度不断加大，居民对康复医疗认知度的逐渐提升，居民生活品质要求的不断提高，同时受人口老龄化日益严峻、慢性

病人口数量增加等因素的推动，我国康复医疗服务及康复医疗器械需求还将持续增长。

公司产品主要涵盖了磁刺激类、电刺激类、电生理类、康复机器人、声波类和激光射频类，这些前沿领域是康复医疗器

械行业的重要组成部分，也是近年来成长较快的领域。

1）磁刺激类康复医疗器械

磁刺激技术作为继电刺激技术之后的新型无创康复医疗手段， 近年来在我国呈现快速发展态势。 尽管该技术于

2016年前后才实现规模化推广，但其应用领域已覆盖精神康复、神经康复及盆底与产后康复三大核心板块，主要产品形态

包括经颅磁刺激仪（TMS）和盆底功能磁刺激仪。

从技术实现维度分析，磁刺激设备的研发涉及高精度工程与复杂技术整合，其中经颅磁刺激的定位与治疗深度是诊

断与治疗过程中的关键步骤，如何实现精准定位，如何在临床上实现快速起效和持续有效是TMS市场发展的主要挑战与

技术壁垒之一。

2）电刺激类康复医疗器械

电刺激治疗技术历经半个多世纪的持续演进，已形成多学科交叉的精准医疗体系。 作为能量源康复医疗器械的核心

品类，该技术凭借其物理参数的灵活调控特性，构建起覆盖全生命周期的多元化产品矩阵，被广泛应用于盆底及产后康

复、肌骨疼痛康复、神经康复和精神康复等领域，其中以盆底及产后康复、肌骨疼痛康复和神经康复最为主要。

电刺激是能量源康复医疗器械里最大的品类之一，同时也是康复科开科必备产品，它具有种类繁多，市场广阔的特

点。 不同频率、不同强度的电刺激可以对人体组织产生不同的效果，所以衍生出多种适应症和治疗用途，造就了它的现有

产品地位。

电刺激康复器械领域中低端产品市场竞争激烈，同质化严重，其电流强度、波长、波频及电极波波形等的控制都是电

刺激器械生产研发过程中的技术壁垒，而临床方案有效性、精准可控度及客户体验感等方面有利于增加行业壁垒。值得关

注的是，近年来具有生物可降解特性的新型电极材料、联合经颅磁刺激的多模态方案、以及基于人工智能的个性化参数算

法等前沿方向，正持续拓展行业发展的技术边疆。

3）电生理类康复医疗器械

伴随计算机技术、微电子技术的进步以及医学信号处理技术的发展，电生理技术的精确性、可信度大大提高，电生理

类技术在医疗器械中的应用愈发广泛，电生理类医疗器械行业进入成熟发展时期。电生理医疗器械的产品种类繁多，主要

包括团体生物反馈仪等，被广泛应用于精神康复、儿童康复等领域。

电生理器械的应用领域广泛，肌电、诱发电位和脑电等电生理检查在对疾病和损伤的预防以及对康复过程的评价中

被越来越广泛地使用； 通过肌电反馈仪等把电生理学的知识和电刺激技术有效结合运用将会成为未来主要的康复手段，

使得其在评估和治疗两个领域都能占据较大市场。以脑电采集为核心技术的无创脑机接口设备的研发和运用近年来成为

全球康复新技术的热点。

4）机器人类康复医疗器械

康复机器人作为融合机器人技术与医疗科技的创新产物，正逐步承担起辅助或替代传统人工康复治疗的职能，成为

高端康复医学领域的重要发展方向。 当前我国该行业仍面临多重发展瓶颈：其一，医保体系覆盖范围有限制约临床普及

率，家庭化应用场景尚未形成有效支付闭环；其二，产学研医协同创新体系尚未健全，导致技术转化效率与临床应用适配

性亟待提升。

从行业发展格局来看，我国康复机器人市场正处于由技术验证向规模化发展的关键转型期。 现阶段尚未涌现具有绝

对市场主导地位的龙头企业，行业竞争焦点已从单一产品研发转向系统性能力构建。

进入康复机器人医疗器械市场需要在核心技术上有所积累，拥有综合的技术整合能力，同时具备丰厚资源可以投入

相关领域研究，使用完整的体系解决实际生产研发中的问题，才可以真正突破康复机器人医疗器械市场的技术碎片化的

技术壁垒，康复机器人在生物智能融合于人工智能的多平台协同技术亦存在诸多挑战。 此外，康复机器人的便携舒适性、

反馈控制方案、能源持续性使用方案、全新的材料和制造方案，以及与脑机接口的联合配置，都将成为康复机器人市场发

展的重要技术壁垒。

5）声波类康复医疗器械

声波类康复器械作为现代肌骨康复领域的革新性技术，被业界誉为"不流血的手术刀"，在组织修复与疼痛管理领域

展现出突破性疗效。 这类器械将压缩气体动能转化为高强度机械波，实现非侵入性深层组织干预，能够促进组织愈合、缓

解疼痛、减少炎症，并且改善血液循环和新陈代谢，该类康复医疗器械主要有冲击波，超声波等。

公司目前在声波类器械领域主要专注于肌骨康复领域的气动式冲击波治疗设备。该设备通过压缩气体推动子弹状物

体撞击靶子，靶子的反作用力产生高强度的冲击波，这些冲击波能够穿透皮肤并在组织中传播，并在不同组织密度的界面

上产生反射、折射和吸收。 其作用机制包括促进局部血液循环、刺激细胞再生、减轻炎症反应、提高疼痛阈值、促进新血管

生成以及加速骨组织愈合。

近年来，康复冲击波治疗仪市场呈现出蓬勃发展的态势，应用范围不断扩大。 国内部分企业通过自主研发与技术创

新，逐步在中高端市场崭露头角。 长期以来，高端市场被国际品牌占据，但近年来，随着国内企业在技术研发、产品质量和

品牌影响力上的不断提升，国产冲击波治疗仪在高端市场的竞争力显著增强。未来，随着国产设备在性能、稳定性、智能化

等方面的持续优化，以及国内企业对品牌建设的重视，国产冲击波治疗仪在高端市场的占有率有望进一步提升。

（4）射频类器械

射频（Radio� Frequency，RF）也称为射频电流，是一种高频交流变化电磁波的简称。每秒变化小于1000次的交流电

称为低频电流，大于100000次的称为高频电流，射频就属于这种高频电流。

公司目前所涉及射频类器械主要为盆底及产后康复领域射频设备，射频是一种高频交流电磁波，作用人体时，会引起

靶组织中的电子、 离子定向或涡旋运动以及极性分子的高频振动产生热效应， 从而达到治疗目的。 当温度被控制在

42-45℃左右时，通过射频能量的热效应，可促进胶原收缩从而促进胶原和成纤维细胞的迁移和新生，并最终促进胶原蛋

白、弹性蛋白新生，提升韧带及筋膜的弹性和强度，有效增加盆底肌肉中结缔组织的厚度和弹性。 从而促进轻中度子宫脱

垂、压力性尿失禁、盆腔疼痛等盆底问题的恢复。相较于传统疗法，射频技术具有操作简单、安全性高、见效快、具有较好的

长期效果等优点，为盆底及产后康复提供了新的选择。未来伴随医疗射频这项新兴技术日臻成熟，公司将持续探索和扩大

其治疗适应症的范围。

（5）激光类器械

激光医学是激光技术和医学相结合的一门学科。 由于激光具有定向发光、亮度极高、能量密度极大等特性，其在临床

上可用于切割、分离、汽化、融解、烧灼、止血、凝固、封闭、碎石、局部照射等。从应用科室来看，激光诊疗设备已广泛进入到

普外科、泌尿科、皮肤科、耳鼻喉科、口腔科、妇科、骨科、心血管科、神经外科以及肿瘤科等各个临床科室。公司目前所涉及

医疗激光主要为科瑞达钬激光设备以及2024年拿证的皮秒激光治疗仪：

其中科瑞达钬激光设备在泌尿外科应用最为成熟，主要运用于泌尿系统碎石手术。 钬激光设备在泌尿碎石手术中具

有较高的地位和独特的优势：钬激光是高能量脉冲式激光，利用结石中水分子对激光能量的吸收，导致结石表面和内部含

有的水分在瞬间吸能高度汽化膨胀，造成无数连续的微小爆破，并且这些微爆破又产生二次冲激波。 由此一来，患者体内

的结石在钬激光作用下被层层爆破瓦解，在碎石时间、排净率等方面均具备明显优势。其光波可以经由氧化硅石英光纤传

导，这种光纤具有可曲性，因此非常适合在内镜下进行治疗。 结合腔镜技术，对于阻碍结石排出的远端输尿管狭窄或炎性

息肉包裹，可以在碎石时一并用钬激光予以处理，大大提高了结石治疗的一次成功率。同时，钬激光具有良好的方向性，能

量的95%被周围的水递质吸收，对周围组织热损伤极小，使用起来非常安全。 经过在泌尿碎石领域多年的应用和发展，钬

激光已成为泌尿外科必不可少的设备，且得益于其良好的汽化和切割能力，钬激光在泌尿外科中的应用也在不断向前列

腺剜除、膀胱肿瘤等适应症拓展，未来发展前景广阔。

皮秒激光在祛斑美白领域因其独特优势备受推崇。 其核心在于极短的脉宽（1皮秒=一万亿分之一秒），可在瞬间释

放高能量精准击碎黑色素颗粒，形成更细小的粉尘状颗粒，更易被代谢清除，同时减少对周围组织的热损伤，显著降低术

后红肿、返黑等风险。 相较于传统纳秒激光，皮秒的光机械效应更强，能高效分解深层色素（如黄褐斑、太田痣）及浅表色

斑（如雀斑、晒斑），单次治疗即可见效，疗程更短。 此外，皮秒激光可刺激真皮层胶原蛋白再生，改善细纹、毛孔粗大等问

题，实现嫩肤与祛斑双重效果。 部分设备配备多波长（如532nm和1064nm），可灵活适配不同肤色及色素深度，提升治疗

精准性。术后恢复期通常仅3-7天，且适应症广泛，涵盖老年斑、痘印、纹身等，尤其适合亚洲人肤质。现阶段皮秒阶段受限

于成本较高，市场渗透率还严重不足，未来随着国产替代进口的进程加速，产品随销量上升，其成本有望大幅下调，皮秒激

光将成为医院皮肤科、激光科和医疗美容机构的必备设备之一，市场前景十分广阔。

(2).�公司所处的行业地位分析及其变化情况

中国康复医疗器械行业呈现高度分散的竞争格局，中小企业众多，市场集中度偏低。作为国内康复医疗器械领域的技

术创新驱动型企业，伟思医疗凭借多年持续的研发投入与精准的市场布局，始终以研发创新为核心驱动力，在多个细分领

域构建起显著的竞争优势，形成差异化发展路径，持续保持较高的盈利能力和市场占有率。

目前，公司产品已广泛应用于国内各类医疗机构，涵盖综合医院、妇产专科医院、精神专科医院、儿童专科医院及康复

专科医院等。在盆底及产后康复、精神心理康复、儿童康复等细分康复市场，公司均位列国内厂商第一梯队，核心产品市场

销售处于同类产品前列。

公司长期致力于将最前沿的科技应用于提高患者生活质量的产品，已构建起三大核心技术矩阵，全面覆盖磁刺激、电刺激

及智能康复（+BCI）、射频激光能量源三大领域，形成了多维度的技术壁垒。 依托立体化平台体系的技术协同优势，公司

已完成康复赛道主流与高端品类的全维度布局，打造出行业领先的产品矩阵与全周期康复解决方案。在夯实精神康复、盆

底康复、神经康复三大核心业务的基础上，公司同步拓展医疗美容、泌尿健康与国际市场等新兴增长极，构建起“康复主

业+新兴业务” 双轮驱动的发展格局。

历经长期技术积淀，公司成功打造了经颅磁刺激仪MagNeuro、盆底磁刺激仪MagBelle、塑形磁刺激仪MagGraver、

物理因子平台VisheeNEO、皮秒激光治疗仪PicoV、高频电灼仪RFIntima、强脉冲光Vlumina、钬激光VCurestar、团体生

物反馈仪Freemind、智能康复训练系统Xlocom等一系列核心产品品牌，以持续的技术创新推动产品迭代升级，全面满足

临床多元化诊疗需求。

未来，公司将持续强化研发创新引擎作用，深度洞察客户需求与技术演进方向，以前瞻性布局驱动产业升级。 依托现

有技术平台与客户资源优势，加速推进多维度产品矩阵建设，持续聚焦高端设备国产化替代与全面的康复临床解决方案

推广，提升公司综合竞争力，持续巩固行业技术引领地位。

(3).�报告期内新技术、新产业、新业态、新模式的发展情况和未来发展趋势

（1）盆底及产后康复相关技术领域（电刺激、磁刺激、射频等）

1）从适用人群来看，我国拥有庞大的产妇人群和中老年盆底、尿控疾病患者。

对于产妇群体而言：盆底康复主要可以预防并治疗的症状包括生产后出现的尿失禁、产后尿潴留、盆底痛、泌乳不足、

子宫脱垂、妊娠纹、产后疲劳、产后抑郁等，根据形成原因及影响，产后并发症主要为：女性盆底功能障碍性疾病(� female�

pelvic� floor� dysfunction，PFD)和腹直肌分离。 WHO研究报告显示，如果缺乏及时正确的盆底及产后康复，产妇的体型

体质将不易恢复。

对于中老年女性群体：女性盆底功能障碍是一种中老年妇女常见疾病，2018年北京大学人民医院发表于《中国妇产

科临床杂志》的《北京市社区中老年泌尿生殖及盆底功能障碍性疾病相关因素分析》中明确指出年龄为（53.61±7.06）

岁的中老年女性盆底疾病患病率为65.24%。目前康复治疗项目以产妇为主，中老年患者群体较少，而未来随着中老年女性

对于盆底健康意识的提升以及对于盆底疾病的高度重视，越来越多的中老年女性中有明确尿失禁、盆腔器官脱垂、便秘、

慢性盆腔疼痛等盆底疾病的患者寻求医院盆底康复治疗。

对于男性群体：随着年龄的增长，久坐、吸烟、便秘等因素，也会对男性的盆底造成不同程度的损伤，从而造成尿失禁、

性功能障碍、盆腔痛等等问题。适当的盆底功能康复治疗和盆底肌锻炼，对促进泌尿系统、直肠、前列腺等器官的健康都有

所帮助。

2）从终端机构来看，我国盆底及产后康复服务网络正经历结构性变革，正从"单中心集聚"向"网格化分级诊疗"转型，

逐渐形成"三级医院技术引领一二级医院区域辐射一基层机构普惠覆盖"的多级协同格局，优质康复资源下沉、基层康复

的服务能力的提升，将逐步完善现有的康复医疗服务网络体系。

3）从治疗方法来看，技术革新推动盆底康复从单一症状控制，向"神经-肌肉-结缔组织"三位一体修复体系演进：从

传统的电刺激技术发展到磁刺激技术，磁刺激技术与电刺激技术相互结合补充，通过磁电联合来提高临床疾病治疗效率，

患者体验感更佳、依从性更高。 此外，射频作为一种盆底领域新兴技术，通过高频电流产生的热效应刺激成纤维细胞分泌

更多的胶原蛋白，恢复盆腔中结缔组织的弹性与韧性，可有效治疗压力性尿失禁、慢性盆腔痛、阴道松弛等症状，具有疗程

短、见效快等特点，预计未来在盆底康复领域将加速运用和普及。

4）从盆底中心的发展和升级趋势上看，随着女性健康管理意识的持续升级与消费医疗需求的结构性转变，盆底诊疗

机构正经历着从单一功能型向全生命周期健康服务平台的战略转型。 当前以产后修复为核心客群的盆底康复中心，正通

过服务矩阵的迭代创新，深度整合轻医美技术体系，构建覆盖女性青春健康、生育健康、中老年健康的全维服务生态。轻医

美是指非手术的美容方式，使用激光、射频等能量源医美设备，以达到改善皮肤和形体状况、延缓衰老等目的。盆底中心通

过项目升级和服务拓展，将盆底康复和轻医美项目相结合，可以为女性提供全生命周期的健康管理服务。传统的盆底中心

通过提供上述全面有效的方案，不仅有效承接了从25岁+预防性干预到60岁+功能障碍修复的连续性需求，更借助轻医美

的高复购特性，成功突破原有服务半径，满足更多的消费人群，提高盆底中心的市场份额和竞争优势。

（2）无创神经调控领域

无创神经调控，也称为非侵入性神经调控，是一种通过物理（如电、磁、光、超声等）或化学手段作用于大脑皮层，可逆

性地调控大脑和神经元的活动，恢复和重建神经系统的平衡状态，从而达到治疗疾病目的的技术。这种技术不涉及任何形

式的手术，因此被认为比其他需要植入设备的神经调控技术更为安全。

无创神经调控的主要应用方式包括经颅磁刺激 （TMS） 和经颅直流电刺激 （Transcranial� Direct� Current�

Stimulation，tDCS）。 其中，TMS主要原理是通过在大脑特定部位的头皮上放置一个绝缘线圈，当围绕线圈的电流通过

时，利用电磁感应产生磁场，然后再无衰减的穿透颅骨进入大脑皮层，并在相应的皮层引起局部微小电流，改变相关脑区

的局部电活动。 TMS对个体的情绪、认知、生理节律等多方面功能有调节治疗作用，主要用于治疗抑郁症、焦虑症、强迫

症、睡眠障碍等。 而tDCS则是通过在指定位置放置阳极和阴极两个表面电极，刺激器输出恒定的低强度电流，电流穿过颅

骨作用于大脑皮层，进而调节大脑皮层活动，影响相应的感知觉、运动和认知行为。

无创神经调控技术目前正以突破性革新重塑神经精神疾病的治疗范式。 作为非侵入性脑功能干预的里程碑式进展，

该技术通过磁、电、声等物理能量精准调节神经环路活性，在精神心理、神经退行及发育障碍等疾病谱系中展现出多维度

治疗潜力：

在精神疾病领域，神经调控技术已被证明对多种精神类疾病均具有一定的疗效，如抑郁症、焦虑症、成瘾等。 特别是

TMS，已经被FDA批准用于治疗难治性抑郁症。 它可以刺激或抑制特定大脑区域的神经活动，从而改善抑郁症患者的情

绪状态。一些研究也探索了TMS和tDCS在焦虑症治疗中的潜在应用。TMS和tDCS也被用于研究精神分裂症、成瘾和依赖

性障碍的治疗。研究表明，这些技术可能对改善精神分裂症患者的认知功能和阴性症状有一定作用，对减少吸毒行为和控

制酒精依赖也有一定的帮助。

针对神经退行性疾病《神经调控技术在阿尔茨海默病认知障碍研究中的应用》该项研究显示，TMS对AD患者认知

障碍具有一定的改善作用。 在AD治疗中，TMS通过在头皮上产生短暂的磁场来刺激大脑的特定区域如背外侧前额叶皮

质（DLPFC），因为该区域与记忆和学习能力密切相关。 通过该部位的刺激，TMS可以有效地改善AD患者的记忆功能和

认知功能。

在神经发育障碍领域《无创性神经调控技术在儿童注意缺陷多动障碍治疗中的研究进展》研究表明，TMS用于刺激

前额叶皮质可以改善多动症患者的注意力和行为问题，对改善儿童多动症的执行功能核心症状有帮助，且药物+TMS联

合治疗更优于药物单一治疗。

总的来说，无创神经调控技术正在精神与神经疾病治疗领域引发范式革新，其精准化、系统化的临床转化路径标志着

脑科学干预技术迈入新纪元。 作为整合电磁物理学与神经生物学的前沿交叉学科，该技术通过非侵入式神经回路重塑机

制，为传统治疗困境开辟了多维突破空间。

（3）医疗激光发展领域

1）从市场环境看，随着激光诊疗技术的发展与应用促进了医用激光设备的产业化，国际上已经形成较为完善的医用

激光设备产业。但与发达国家相比，我国激光医疗产业在规模、核心技术、推广应用等方面均存在一定的差距，仍面临产业

化水平待提升、关键技术受制于人的发展瓶颈。

中国激光医疗设备产业目前仍面临显著的进口依赖问题，尤其在高端设备领域国产替代进程尚未突破，如高端眼科

治疗设备等关键领域仍基本被海外厂商垄断，而国产设备主要聚焦于中低端应用场景。 国产激光医疗设备以 CO2� 激光

器、Nd:YAG�激光器、半导体激光器为主，主要应用方向包括皮肤外科、通用外科手术、泌尿科、心血管疾病等，仍缺乏眼

科激光设备、检测与诊断类设备。 值得注意的是，虽然国产设备在皮肤治疗（如瘢痕修复、色素性疾病治疗）和泌尿外科

（如良性前列腺增生激光消融）方向已实现临床应用突破，但本土企业普遍存在规模有限、研发投入不足的困境，产品结

构呈现单一化特征，缺乏覆盖眼科、肿瘤精准诊疗等高附加值领域的高端设备。

2）从政策环境看，国家将医疗器械行业发展置于战略高度，出台各类政策扶持自主研发和“进口替代” 。 政策赋能效

应在临床应用端成效显著，越来越多优质的国产医疗激光器械走向市场，国产品牌的市场份额也不断扩大。近年来我国激

光技术医疗应用方面的基础研究和技术创新发展迅速，一批国产医用激光器企业注重技术研发，在激光的功率、稳定性、

准确性等方面的关键性技术取得突破，激光医疗器械的国产化进程稳步加速。此外，国产医用激光器在功率和核心零部件

的研发方面也取得显著进展，伴随我国科技创新能力的持续增强和激光关键技术的整体性突破，我国医用激光器具有广

阔的应用前景。

（4）智能化康复训练设备领域

智能化康复训练设备主要适用于具有运动功能障碍患者的康复治疗，脑卒中是目前造成中国成年人残疾及运动功能

障碍的首要因素。 智能化康复训练设备的临床应用优势主要在于3个方面：替代康复治疗医师的机械重复操作、精准控制

康复治疗过程、结合反馈系统和交互式设计。报告期内及未来智能化康复训练设备市场发展动能强劲，其核心驱动力可归

纳为五大维度：

1）技术突破引领产业升级：目前中国的计算机技术和电机控制技术总体处于世界先进水平，为康复装备的智能化迭

代奠定技术基石。 同时，康复医学理论的丰富发展，为康复训练设备的智能化迭代提供潜力，智能设备通过临床实践不断

验证理论假设并反哺学科发展，形成"技术研发-临床验证-理论优化"的创新闭环。

2）政策红利构筑发展高地：《中国制造2025》文件于2015年发布，明确提出我国要提高医疗器械的创新能力和产业

化水平，重点发展医用机器人等高性能诊疗设备等，积极鼓励国内医疗器械的创新。 2021年12月，工信部等十部门印发

《“十四五” 医疗装备产业发展规划》，强调发展基于机器人、智能视觉与语音交互、脑-机接口、人-机-电融合与智能控

制技术的新型护理康复装备，攻关智能康复机器人、智能助行系统、多模态康复轮椅、外骨骼机器人系统等智能化装备。纲

领性政策发布从国家顶层设计的层面上为康复训练设备智能化发展规划了整体方向，多地地方配套政策同步推进，中国

智能康复设备的产业规划政策已具备良好态势。

3）消费升级驱动市场扩容：随着国民健康素养水平提升，居民健康消费从传统医疗的“被动应对” 向预防保健的“主

动管理” 转型，医疗卫生支出呈持续增长，这一趋势推动康复医疗从"可选消费"向"刚性需求"转变，在此过程中，智能化康

复设备依托人工智能、物联网等技术，通过精准化运动追踪、个性化方案定制及云端数据管理等功能，成为消费升级的核

心载体。

4）供需缺口加速产业技术迭代：康复训练设备迭代市场刚需主要来自患者治疗需求以及康复医师劳动力替代需求

两个方面。 一是社会人口结构呈老龄化趋势，脑卒中发病率及致残率持续增长，慢性病康复需求持续攀升，未来患者治疗

需求存在供应缺口；二是康复医师劳动力替代需求，智能化设备因其易于进行繁重反复训练操作的优势，可以填补康复医

师劳动力的供应缺口，显著缓解人力资源短缺矛盾，存在较大市场增长潜力。

5）在传统康复训练设备满足临床的基本需求后，市场势必会对其提出更高的要求。 现今智能化康复设备相较于传统

设备，主要在以下五个方面做出了迭代与发展。

个性化方案定制：通过使用传感器和人工智能技术，设备可以根据每个患者的特定情况和康复目标定制相应的训练

方案，以达到更好的康复效果。

运动追踪与反馈：通过配备运动追踪传感器，可以实时监测患者的运动状态和姿势，并提供即时的反馈。 这有助于患

者正确执行训练动作，避免错误姿势和受伤风险，并及时调整训练强度和方式。

云端数据管理：智能化康复训练设备通常具有数据采集和管理功能，可以将患者的康复数据实时上传到云端平台进

行存储和分析。通过分析患者的康复数据，医疗人员可以更好地了解患者的康复进展和需求，为个性化康复方案的制定提

供参考。

移动化与便携性：具备与智能手机或平板电脑连接功能，实现远程监控和远程康复指导，扩大患者康复训练场景。

人机交互体验提升：智能化康复训练设备在人机交互体验上也有了更多的创新，例如声控、手势识别、触摸屏、虚拟现

实等技术的应用，使患者能够更直观、更自然地与设备进行交互，提高训练的效果和用户体验。

（5）康复理疗设备领域

将声、光、电、磁、力、热等物理因子应用于临床治疗疾病的设备统称为物理治疗设备。该类设备主要用于损伤、疾病或

机体老化等造成的功能障碍者，能够达到功能增强、功能替代、功能恢复与重建目的。

1）从市场需求看，整体上康复医学科的渗透率与国家政策的 “二级及以上综合医院需独立设置康复医学科” 要求

相比，存在着巨大差距。 随着国家康复政策的加速推进，康复市场需求将会得到快速释放。 现阶段康复机构的基层下沉市

场有着巨大的发展空间，乡镇一级的基层机构有着大量的康复设备需求未被满足。

2）从产品发展看，康复理疗设备正经历从机械辅助向智能赋能的变革，基于人工智能、物联网与多模态传感技术的

深度融合，新一代设备已突破传统物理干预的局限，通过高性能与智能化，极大解放康复对人力的依赖，这种技术跃迁不

仅将临床效率提升至新高度，更推动康复医学进入精准化、个体化时代。

3）从研究方向看，基于各种物理因子的神经刺激调控技术辅助运动和感觉康复已成为国际学术和应用研究的前沿

和热点方向，物理因子干预技术通过刺激调控中枢和外周神经系统，其本质是促进替代、增强、重塑运动和感觉系统功能。

但现有电磁光声等物理因子干预技术的作用机制仍不明确，电磁干预技术相对成熟，而光声刺激等领域仍在初步发展阶

段。即使是电磁干预技术，其理论基础并不深入、最优干预参数等并不明确，非侵入式系统受限于调控的精度。物理因子干

预技术需要平衡刺激靶点的特异性、侵入性和患者可接受性，并根据不同患者需求定制个性化康复干预方案，也需要临床

医生与多学科研究人员的密切合作。

3、公司主要会计数据和财务指标

3.1近3年的主要会计数据和财务指标

单位：元 币种：人民币

2025年 2024年

本年比上年

增减(%)

2023年

总资产 1,909,048,216.54 1,820,364,713.20 4.87 1,806,024,041.14

归属于上市公司股东的

净资产

1,693,046,125.62 1,627,462,889.33 4.03 1,626,755,218.95

营业收入 462,725,664.61 400,058,923.31 15.66 462,223,134.18

利润总额 154,431,660.71 113,278,762.61 36.33 150,011,688.97

归属于上市公司股东的

净利润

138,072,645.50 101,969,230.54 35.41 136,258,629.02

归属于上市公司股东的

扣除非经常性损益的净

利润

121,384,115.98 83,115,416.15 46.04 121,726,312.07

经营活动产生的现金流

量净额

176,744,309.66 118,287,630.55 49.42 134,199,612.90

加权平均净资产收益率

（%）

8.31 6.28 增加2.03个百分点 8.63

基本每股收益 （元／

股）

1.44 1.07 34.58 1.43

稀释每股收益 （元／

股）

1.44 1.07 34.58 1.42

研发投入占营业收入的

比例（%）

12.63 16.45 减少3.82个百分点 16.97

3.2报告期分季度的主要会计数据

单位：元币种：人民币

第一季度

（1-3月份）

第二季度

（4-6月份）

第三季度

（7-9月份）

第四季度

（10-12月份）

营业收入 95,912,701.63 114,540,682.71 115,076,927.51 137,195,352.76

归属于上市公司股东的净利润 33,220,075.05 36,104,167.46 32,824,044.72 35,924,358.27

归属于上市公司股东的扣除非

经常性损益后的净利润

30,538,332.03 33,032,960.40 30,028,751.78 27,784,071.77

经营活动产生的现金流量净额 22,402,640.36 42,382,323.35 39,621,287.73 72,338,058.22

季度数据与已披露定期报告数据差异说明

□适用 √不适用

4、股东情况

4.1普通股股东总数、表决权恢复的优先股股东总数和持有特别表决权股份的股东总数及前 10�名股东情况

单位:�股

截至报告期末普通股股东总数(户) 8,304

年度报告披露日前上一月末的普通股股东总数(户) 10,297

截至报告期末表决权恢复的优先股股东总数（户） /

年度报告披露日前上一月末表决权恢复的优先股股东总数

（户）

/

截至报告期末持有特别表决权股份的股东总数（户） /

年度报告披露日前上一月末持有特别表决权股份的股东总

数（户）

/

前十名股东持股情况（不含通过转融通出借股份）

股东名称

（全称）

报告期内增减 期末持股数量 比例(%)

持有有限

售条件股

份数量

质押、标记或冻结情况

股东

性质

股份

状态

数量

王志愚 0 37,788,166 39.46 0 无 0

境内自然

人

胡平 0 15,717,985 16.41 0 无 0

境内自然

人

南京志达创业投资中

心（有限合伙）

-1,176,782 6,758,338 7.06 0 无 0 其他

丰丽霞 666,598 1,028,611 1.07 0 无 0

境内自然

人

深圳市阳和生物医药

产业投资有限公司

-1,664,967 828,229 0.86 0 无 0 其他

申涛 725,000 804,000 0.84 0 无 0

境内自然

人

赵光明 131,013 760,742 0.79 0 无 0

境内自然

人

胡君 25,200 559,440 0.58 0 无 0

境内自然

人

余风华 76,600 543,500 0.57 0 无 0

境内自然

人

范利利 468,280 468,280 0.49 0 无 0

境内自然

人

上述股东关联关系或一致行动的说明

1王志愚为南京志达创业投资中心（有限合伙）的执行事务

合伙人、普通合伙人。 南京志达创业投资中心（有限合伙）与

王志愚签署了一致行动人协议；

2深圳市阳和生物医药产业投资有限公司、 苏彩龙等人

签订了《一致行动人承诺函》。 除上述说明外，公司未知其他

股东是否存在关联关系或一致行动关系。

表决权恢复的优先股股东及持股数量的说明 不适用

存托凭证持有人情况

□适用√不适用

截至报告期末表决权数量前十名股东情况表

□适用 √不适用

4.2公司与控股股东之间的产权及控制关系的方框图

√适用 □不适用

4.3公司与实际控制人之间的产权及控制关系的方框图

√适用 □不适用


