
赛道ETF行情分化 消费电子与算力领涨

本报记者 郝健

上周（4月20日至24日），煤炭、消费电子主题 ETF表现亮眼。 煤炭 ETF国泰以 5 .77%的周涨幅领跑市场。 同时，多只消费电子主题ETF走强。 与此同时，主题赛道ETF受到资金关注。 通信 ETF国泰以48 .72亿元的周净流入额位居榜首，获资金集中加仓。 在周净流入前十榜单中，港股通创新药、卫星、电池等主题ETF也均获得超 10亿元资金净流入。

机构表示，决定股票定价中枢的仍然是企业盈利能力本身；AI依旧是今年的投资主线。

消费电子主题ETF迎来上涨行情

上 周 ， 煤 炭 、 消 费 电 子 主 题 ETF 表 现 亮 眼 。 煤 炭 ETF 国 泰 以 5 . 77 % 的 周 涨 幅 领 跑 市 场 ， 最 新 规 模 为 94 . 30 亿 元 。 多 只 消 费 电 子 主 题 ETF 走 强 ， 易 方 达 、 国 泰 、 富 国 、 平 安 、 招 商 等 基 金 公 司 旗 下 产 品 的 周 涨 幅 均 超 4 . 8 % 。 此 外 ， 电 子 ETF 华 宝 ， 船 舶 ETF 富 国 分 别 上 涨 4 . 76 % ， 4 . 68 % 。

消电ETF国泰的基金经理黄岳表示，在AI时代，智能手机升级需求凸显，万物互联进一步推动智能穿戴设备需求；VR已进入硬件驱动和品质提升的正向循环。 在汽车智能化大背景下，汽车电子需求快速增长。 他认为，长期来看，消费电子在消费赛道中具有科技含量大、创新迭代速度快、长期增速高的特征，具有较好的长期配置价值。

与 此 同 时 ， 受 外 部 流 动 性 预 期 扰 动 、 短 线 资 金 集 中 兑 现 等 因 素 影 响 ， 创 新 药 板 块 遭 遇 回 调 。 上 周 ， 在 周 跌 幅 前 十 的 ETF 中 ， 港 股 通 创 新 药 及 医 疗 主 题 产 品 居 多 。 恒 生 创 新 药 ETF 华 泰 柏 瑞 领 跌 ， 单 周 下 跌 6 . 51 % 。 工 银 、 富 国 、 银 华 等 多 家 基 金 公 司 旗 下 港 股 通 创 新 药 ETF 同 步 大 幅 走 弱 ， 跌 幅 均 超 6 % 。 此 外 ， 港 股 通 医 疗 ETF 富 国 跌 超 6 % ， 恒 生 生 物 科 技 ETF 鹏 华 下 跌 5 . 89 % 。

通信ETF国泰显著“吸金”

上周，主题赛道以及债券类ETF普遍受到资金关注。 通信ETF国泰以48 .72亿元的周净流入额位居榜首，“吸金” 规模远超其他产品。 周流入额前十的产品中，债券类产品占据五席，30年国债ETF鹏扬、10年地方债ETF海富通、十年国债ETF国泰、科创债 ETF永赢、政经债ETF富国均获得10亿元以上资金净流入，合计净流入规模近百亿元。

此外，在周净流入前十ETF中，港股通创新药、卫星、电池等主题 ETF也均获得超10亿元资金净流入。

4月20日至24日，全市场成交额前十的ETF均为固收类产品。 其中，短融ETF海富通以2134 .23亿元的成交额高居榜首。 银华日利ETF以 779 .57亿元位列次席，国债ETF华夏 、可转债 ETF博时成交额均突破500亿元。 科创债 ETF交投活跃 ，多只产品成交额超390亿元。

AI仍是投资主线

景顺长城基金的基金经理农冰立表示，地缘冲突虽阶段性抬升了市场波动，也对风险偏好形成一定扰动，但此类因素短期更多影响市场节奏与估值波动。 从中长期看，决定股票定价中枢的仍然是企业盈利能力本身。 农冰立看好AI产业发展。 他表示，围绕推理环节的硬件优化和技术升级，有望成为下一阶段AI基础设施的重要主线，继续看好光互连、异构计算等方向的业绩兑现能力和成长空间。 农冰立还看好港股互联网和创新药。 他表示，中国创新药企业通过BD实现全球价值兑现的长期逻辑并未发生根本变化，将继续重视相关方向的中长期价值。

财通基金的基金经理唐家伟表示，将重点关注AI算力。 尽管相关标的涨幅较大，但行业景气度持续超预期，业绩预期不断上调 ，尚未出现明显泡沫，海外光模块 、PCB等算力基建保持高景气 。 另一个关注方向是有色金属。 他认为，海外AI基建叠加国内基建见底回暖 ，有望带动全球大宗商品需求回升。 铜铝供给持续紧缺，需求边际改善；碳酸锂受储能高景气拉动及电动车销量悲观预期修复，供需紧张可能超预期。 地缘冲突缓解后，有色板块可能仍有机会。

嘉实基金的基金经理梁铭超表示，AI依旧是今年投资的主线，看好资源和制造业，恒生科技相对性价比已经显现，可能会成为资金青睐的方向之一。

“将持续紧密跟踪不同技术路线、产业发展带来的供应链机会。 ” 博时基金的基金经理齐宁表示，目前，海外AI产业景气度持续提升，科技巨头受益AI推理规模化落地，海外算力硬件需求延续高景气；从国内来看，AI算力基建 、半导体设备等方向，都有相应的投资机会。

fund

06

上市基金

2026

年

4

月

27

日 星期一

编辑：王雪青 美编：苏振

涨幅居前的ETF

投资版图进一步突破 “南向ETF通” 迎重磅升级

□本报记者 王鹤静

4月24日，“南向ETF通” 迎来重磅扩容，产

品数量由23只增至31只。在新入选的8只ETF产

品中， 包括首度纳入投资韩国科技板块的

ETF———南方港韩科技， 以及当前港股通ETF

中唯一横跨三个市场的高股息ETF———易方达

高股息。

自“ETF通” 2022年7月启动以来，香港及

内地ETF互联互通交投持续火热，2025年 “南

向ETF通” 日均成交额突破323亿港元，同比增

幅高达110%。 业内机构认为，随着互联互通持

续深化，“南向ETF通” 未来在ETF产品数量、

结构上仍有很大的发展空间。

首次纳入投资韩国科技板块产品

4月24日晚间，沪深交易所发布公告，根据有

关规定，港股通标的证券名单发生调整，并自5月

6日起生效，新调入的标的包括平安科技精选、南

方港韩科技、博时央企红利、南方香港股票、南方

港股通红利、平安东西精选、易方达高股息、易方

达AI共8只ETF产品。 叠加此前已入选的23只产

品，目前“南向ETF通”已扩容至31只。

此次新纳入的8只“南向ETF通” 分别来自

南方东英资管、易方达资管（香港）、平安资管

（香港）、博时基金（国际）。 其中，南方东英资

管旗下有3只ETF入选，叠加此前已入选的南方

恒生科技、南方恒指ETF、工银南方中国、南方

恒生生科、南方港股通、南方东西精选、南方港

美科技， 目前南方东英资管旗下共有10只ETF

入选，排在基金管理人之首。

值得注意的是，此次“南向ETF通” 首度纳

入投资韩国科技板块的ETF产品———南方港韩

科技。据悉，该产品的投资目标是提供紧贴富时

ETF通香港韩国科技+指数（净总回报版）表现

的投资成绩（扣除费用及开支前）。该指数依据

香港交易所ETF通规则构建， 包括符合港股通

资格的香港上市科技企业以及韩国市场主要科

技公司，共40只成分股。

该指数调仓时持续维持香港与韩国股票市

场的证券比例，权重上限分别为65%、35%。 前

十大权重股包括SK海力士、三星电子、美团、阿

里巴巴、中芯国际、小米集团、腾讯控股等热门

股票，体现出中国在AI应用、大模型开发与韩国

在高端存储芯片制造方面的优势互补。

此外， 此次入选的易方达高股息紧密跟踪

MSCI亚太精选高股息指数，是当前港股通ETF

中唯一横跨三个市场的高股息ETF。 该指数成

分股中65%核心仓位布局港股通中现金流充沛、

分红相对稳定的金融、 能源等优质蓝筹资产，

35%仓位投向日本、澳大利亚成熟市场的矿产企

业、消费、工业等高分红企业，三地市场相关性

低，有效分散单一市场风险、降低组合波动率。

入选品种持续突破

2022年7月，内地和香港股市互联互通的投

资范围扩展至符合条件的ETF，被称为“ETF互

联互通” 或“ETF通” 。 通过沪港通、深港通机

制， 香港及海外投资者可以买卖沪深上市合资

格ETF， 而内地投资者则可以买卖香港上市合

资格ETF。

中信建投证券金工及基金研究团队表示，

这一机制允许两地投资者通过本地交易所买

卖对方市场符合条件的ETF产品，标志着中国

资本市场双向开放进入新阶段。 自“ETF通”

启动以来，香港及内地ETF互联互通交投持续

火热，CCASS、港交所数据显示，2025年全“南

向ETF通” 日均成交额突破323亿港元， 同比

增幅高达110%。

此后，2024年7月， 香港交易所与内地交易

所协同， 对ETF纳入互联互通的资格准则大幅

放宽，“南向ETF通” 将指数中港股的最低权重

要求从90%降至60%， 规模门槛从17亿港元降

至5.5亿港元。 中信建投证券金工及基金研究团

队认为，此举旨在吸引更多结构多元、具备全球

配置属性的产品进入互联互通体系， 明显降低

了港股通权重股占比的要求， 也因此出现了投

资范围更广的产品。

尤其在2024年7月、2025年10月 “南向

ETF通” 两次扩容过程中，均有突破性进展。

比如，2024年7月纳入“南向ETF通” 的华夏

恒生生科，是首次有投资港股生物科技的产品

入选；2025年10月纳入“南向ETF通” 的南方

东西精选、南方港美科技，是首次出现包含非

港股资产的产品，并且投资范围首度覆盖美股

资产。

本次“南向ETF通” 名单由23只扩容至31

只，可投资产进一步拓展至韩国、日本、澳大利

亚等市场， 进一步满足了投资者对多样化投资

策略的迫切需求。

拓宽港股通投资范围

易方达资管 （香港） 表示， 相较于传统

QDII渠道，“南向ETF通” 具备交易便捷、支持

T+0、额度充足等优势，内地投资者无需开立

境外账户即可直接参与，显著降低全球资产配

置门槛。

作为互联互通的重要渠道之一， 南方东英

资管认为，“南向ETF通” 的显著优势体现在：

其一，港股交易时段更长，便于投资者在A股收

盘后及时响应经济数据和政策变化， 并且支持

T+0交易提高资金效率， 且无涨跌幅限制；其

二，ETF通使用的是港股通额度，交易额度相当

充裕； 其三， 得益于成熟的做市商制度， 南向

ETF通的溢价率较低。 随着互联互通的持续深

化，“南向ETF通” 未来在ETF产品数量、结构

上仍有很大的发展空间。

不过， 中信建投证券金工与基金研究团队

提示， 互联互通ETF资金效率相对较低 （卖出

T+3资金可取），交易费用相对较高。因此，互联

互通ETF中最有投资价值的应该是能够拓宽港

股通投资范围的品种， 包括恒生科技ETF以及

调入规则放宽后纳入的跨市场投资品种。

消费电子主题ETF迎来上涨行情

上周， 煤炭、 消费电子主题ETF表现亮

眼。 煤炭ETF国泰以5 . 77%的周涨幅领跑市

场，最新规模为94 . 30亿元。 多只消费电子主

题ETF走强，易方达、国泰、富国、平安、招商

等基金公司旗下产品的周涨幅均超4 . 8%。 此

外， 电子ETF华宝， 船舶ETF富国分别上涨

4 . 76%，4 . 68%。

消电ETF国泰的基金经理黄岳表示， 在AI

时代，智能手机升级需求凸显，万物互联进一步

推动智能穿戴设备需求；VR已进入硬件驱动和

品质提升的正向循环。在汽车智能化大背景下，

汽车电子需求快速增长。 他认为，长期来看，消

费电子在消费赛道中具有科技含量大、 创新迭

代速度快、长期增速高的特征，具有较好的长期

配置价值。

与此同时，受外部流动性预期扰动、短线

资金集中兑现等因素影响，创新药板块遭遇回

调。上周，在周跌幅前十的ETF中，港股通创新

药及医疗主题产品居多。恒生创新药ETF华泰

柏瑞领跌，单周下跌6. 51%。 工银、富国、银华

等多家基金公司旗下港股通创新药ETF同步

大幅走弱， 跌幅均超6%。 此外， 港股通医疗

ETF富国跌超6%， 恒生生物科技ETF鹏华下

跌5. 89%。

通信ETF国泰显著“吸金”

上周， 主题赛道以及债券类ETF普遍受到

资金关注。 通信ETF国泰以48.72亿元的周净流

入额位居榜首，“吸金” 规模远超其他产品。 周

流入额前十的产品中，债券类产品占据五席，30

年国债ETF鹏扬、10年地方债ETF海富通、十年

国债ETF国泰、科创债ETF永赢、政经债ETF富

国均获得10亿元以上资金净流入， 合计净流入

规模近百亿元。

此外，在周净流入前十ETF中，港股通创新

药、卫星、电池等主题ETF也均获得超10亿元资

金净流入。

4月20日至24日，全市场成交额前十的ETF

均为固收类产品。 其中， 短融ETF海富通以

2134.23亿元的成交额高居榜首。 银华日利ETF

以779.57亿元位列次席，国债ETF华夏、可转债

ETF博时成交额均突破500亿元。科创债ETF交

投活跃，多只产品成交额超390亿元。

AI仍是投资主线

景顺长城基金的基金经理农冰立表示，地

缘冲突虽阶段性抬升了市场波动， 也对风险偏

好形成一定扰动， 但此类因素短期更多影响市

场节奏与估值波动。从中长期看，决定股票定价

中枢的仍然是企业盈利能力本身。 农冰立看好

AI产业发展。他表示，围绕推理环节的硬件优化

和技术升级， 有望成为下一阶段AI基础设施的

重要主线，继续看好光互连、异构计算等方向的

业绩兑现能力和成长空间。 农冰立还看好港股

互联网和创新药。他表示，中国创新药企业通过

BD实现全球价值兑现的长期逻辑并未发生根

本变化，将继续重视相关方向的中长期价值。

财通基金的基金经理唐家伟表示， 将重点

关注AI算力。尽管相关标的涨幅较大，但行业景

气度持续超预期，业绩预期不断上调，尚未出现

明显泡沫，海外光模块、PCB等算力基建保持高

景气。 另一个关注方向是有色金属。 他认为，海

外AI基建叠加国内基建见底回暖， 有望带动全

球大宗商品需求回升。铜铝供给持续紧缺，需求

边际改善； 碳酸锂受储能高景气拉动及电动车

销量悲观预期修复，供需紧张可能超预期。地缘

冲突缓解后，有色板块可能仍有机会。

嘉实基金的基金经理梁铭超表示，AI依旧

是今年投资的主线，看好资源和制造业，恒生科

技相对性价比已经显现， 可能会成为资金青睐

的方向之一。

“将持续紧密跟踪不同技术路线、产业发展

带来的供应链机会。 ” 博时基金的基金经理齐

宁表示，目前，海外AI产业景气度持续提升，科

技巨头受益AI推理规模化落地， 海外算力硬件

需求延续高景气； 从国内来看，AI算力基建、半

导体设备等方向，都有相应的投资机会。

赛道ETF行情分化 消费电子与算力领涨

□本报记者 郝健

上周（4月20日至24日），煤炭、消费电子主题ETF表现亮眼。 煤炭

ETF国泰以5.77%的周涨幅领跑市场。 同时，多只消费电子主题ETF走

强。与此同时，主题赛道ETF受到资金关注。通信ETF国泰以48.72亿元

的周净流入额位居榜首，获资金集中加仓。在周净流入前十榜单中，港股

通创新药、卫星、电池等主题ETF也均获得超10亿元资金净流入。

机构表示， 决定股票定价中枢的仍然是企业盈利能力本身；AI依旧

是今年的投资主线。

代码 简称 一周涨幅（%） 最新规模（亿元） 周换手率（%）

515220

煤炭

ETF

国泰

5.77 94.30 36.29

562950

消费电子

ETF

易方达

5.16 7.59 34.21

561310

消电

ETF

国泰

5.05 0.55 103.70

561100

消费电子

ETF

富国

5.03 6.39 36.98

561600

消费电子

ETF

平安

4.89 2.11 53.82

159779

消费电子

ETF

招商

4.85 1.61 34.01

515260

电子

ETF

华宝

4.76 4.79 31.28

560710

船舶

ETF

富国

4.68 14.14 54.11

510770 G60

创新

ETF

申万菱信

4.66 0.19 97.23

159131

港股通信息技术

ETF

华宝

4.63 5.45 272.38

代码 简称

一周净流入额

（亿元）

一周成交额

（亿元）

最新规模

（亿元）

515880

通信

ETF

国泰

48.72 163.52 230.44

511090 30

年国债

ETF

鹏扬

25.68 252.37 257.61

511270 10

年地方债

ETF

海富通

25.37 104.91 79.69

159570

港股通创新药

ETF

汇添富

21.65 122.67 309.22

511260

十年国债

ETF

国泰

19.05 261.84 188.19

511150

科创债

ETF

永赢

17.85 105.83 91.36

159206

卫星

ETF

永赢

17.00 104.10 231.90

159949

创业板

50ETF

华安

13.38 91.76 230.07

511520

政经债

ETF

富国

11.71 84.78 366.77

159755

电池

ETF

广发

10.92 53.65 149.88

资金净流入规模居前的ETF
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