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一、重要提示

本年度报告摘要来自年度报告全文，为全面了解本公司的经营成果、财务状况及未来发展规划，投

资者应当到证监会指定媒体仔细阅读年度报告全文。

所有董事均已出席了审议本报告的董事会会议。

德勤华永会计师事务所（特殊普通合伙）对本年度公司财务报告的审计意见为：标准的无保留意

见。

非标准审计意见提示

□适用 √不适用

公司上市时未盈利且目前未实现盈利

□适用 √不适用

董事会审议的报告期利润分配预案或公积金转增股本预案

√适用 □不适用

公司经本次董事会审议通过的利润分配预案为： 以实施权益分派股权登记日登记的总股本扣除公

司回购专用证券账户上已回购股份后的股本为基数，向全体股东每10股派发现金红利1.3元（含税），送

红股0股（含税），以资本公积金向全体股东每10股转增0股。

二、公司基本情况

1、公司简介

股票简称 仙乐健康 股票代码 300791

股票上市交易所 深圳证券交易所

联系人和联系方式 董事会秘书 证券事务代表

姓名 刘若阳 陈安妮

办公地址 广东省汕头市泰山路83号 广东省汕头市泰山路83号

传真 0754-88810300 0754-88810300

电话 0754-89983800 0754-89983800

电子信箱 xljk@siriopharma.com xljk@siriopharma.com

2、报告期主要业务或产品简介

1、业务模式

公司是成熟的营养健康食品解决方案提供商，按2025年的收入计，公司于全球营养健康食品解决方

案市场占据第三大市场份额，而在中国营养健康食品解决方案市场则排名第一。 此外，根据灼识咨询数

据按2025年的收入计，公司是全球第二大的软糖及软胶囊营养健康食品解决方案提供商。 公司在潜力巨

大的营养健康食品解决方案市场经营，业务表现实现稳步增长并保持可持续发展。 公司主要通过OEM

及ODM向企业客户提供营养产品解决方案。

本公司成立于1993年，随着对健康需求的深入理解，公司的战略重心逐步由制药转向营养健康食品

领域，并在过去33年的蓬勃发展中，公司已建立全面的解决方案组合，覆盖全人群的全品类多剂型产品

体系，并得到跨多种业务模式的多元化客群的支持。

公司是营养健康食品解决方案市场中建立全球业务布局的领跑者， 拥有全球整合且本地响应的生

产基地、研发中心及供应链体系网络。 凭借公司强大的研发及生产能力，加上在全球资源支持下的卓越

营运效率，使公司能够持续为全球客户提供端到端解决方案，涵盖市场洞察、定制化解决方案、差异化研

发、全球生产能力、全行业协作及营销赋能。

我们提供涵盖主要剂型的全面营养健康食品组合，包括软胶囊、软糖、片剂、粉剂、硬胶囊及饮品。 此

外，我们已开发并将多种新颖先进的交付形式商业化，例如植物基软胶囊、爆珠、包衣软糖及凝胶条，以

迎合消费者对便利性、口味及功效不断变化的偏好。

下表载列我们截至2025年12月31日的剂型。

凭借对市场的洞察，我们亦已建立全面的解决方案组合，可为各行各业不同类型客户精准提供量身

定制的综合解决方案。

● 全人群：覆盖孕妇、乳母、婴幼儿、儿童、青少年、中老年及特殊垂类人群全年龄段健康营养需求。

● 全品类：围绕市场的核心健康需求，包括基础维矿、健康老龄化、肠道健康、心脑代谢、运动骨关、

女性美丽健康、免疫支持等领域，从而精准契合该行业不同消费者场景产生的健康目标，同时建立宠物

营养领域相关业务。

● 多剂型：实现软胶囊、软糖、饮品、片剂、粉剂及硬胶囊六大经典剂型全面覆盖，同时率先开发更

能符合市场多元化偏好的创新剂型。

2、公司的产品

（1）产品概览

凭借公司对行业价值链的洞察， 公司利用自身的研发能力建立一个跨越产品类别及销售渠道的一

体化产品矩阵，服务消费者的全生命周期。 该系统化方法使公司能够开发出精准满足不断变化的市场需

求、推动多领域增长的针对性创新解决方案。

在消费者特定生命阶段方面，公司细化了产品规划，以应对关键人口群体的差异化需求。 针对儿童

及青少年，公司专注于其在视力及认知发育、成长、免疫力及肠道健康等领域的特定发育需求，并已自主

研发涵盖孕期、儿童的解决方案组合。 针对中老年产品类别，公司持续升级产品，同时在具前瞻性的洞察

基础上推进科学研究计划。 公司亦开发将科学远见与强大商业潜力相结合的抗衰老产品。 除上述领域

外，公司亦通过持续推出具有更精准针对性健康领域的新产品，继续加强公司在核心健康领域的布局，

例如基础维矿、健康老龄化、肠道健康、心脑代谢、女性美丽健康、免疫支持、运动骨关。

为应对消费者对多元化产品形态不断演变的预期，公司同样追求全面的产品规划。 随着消费者对专

业化的需求持续上升，循证机制、配方纯度及成分选择等因素对购买决策的影响日益增加。 因此，通过

WELMAX?及公司科学团队的专业知识，公司对所有自主研发的新产品进行严谨的理论及循证评估。同

时，公司利用强大的剂型研发能力，开发更方便、便携且符合日常习惯的剂型，从而提升日常补充的趣味

性、口感及情绪满足度。

销售渠道多元化进一步塑造了公司的产品策略，加速了产品迭代，并重塑了公司与消费者互动的方

式。 为确保适应性，公司的自研产品在设计时已考虑到跨渠道的灵活性。

（2）经典剂型

①软胶囊

公司于1993年推出软胶囊产品线，将其确立为旗舰剂型。 通过数十年的持续研发投入，公司已构建

全面且技术先进的软胶囊产品组合，凭借多种专业递送技术满足全球膳食补充剂市场不断变化的需求。

公司的软胶囊系列包括传统的明胶基剂型， 该等剂型适用于广泛的活性成分， 并因其可靠性而广受认

可。 公司提供植物基软胶囊，利用卡拉胶、结兰胶及淀粉基外壳，以满足素食者、纯素食者及清真消费者

的需求。 针对儿童及追求更佳便利性的人士，公司的咀嚼型软胶囊具有优化的质地及口感，有助于便捷

服用并提高消费者的接受度。 肠溶软胶囊专为定向释放成分而设计，能有效保护对酸敏感的活性物质，

并改善胃肠道耐受性。 最后，公司的益生菌软胶囊采用专门配方，旨在支持肠道健康及免疫功能，并利用

先进的封装技术以提高益生菌的活性。

公司的软胶囊配方旨在维持多个关键健康领域，包括心血管及代谢健康、运动营养，以及儿童认知

发展和女性健康等专门应用。 公司的软胶囊凭借其高载荷能力（可在较少单位内提供有效剂量）、卓越

的稳定性（可在整个保质期内保持营养成分的完整性）及优越的感官吸引力（包括平滑的质地及易于吞

咽）的特点，已成为营养补充剂的首选。

公司通过先进技术不断提升公司的软胶囊产品。 公司的Plantegrity?植物基软胶囊迎合了素食及纯

素消费者日益增长的需求。 EnteriClear?植物基肠溶软胶囊通过卓越的耐酸性实现针对性的肠道释放，

消除与鱼类相关的异味并保护敏感活性成分。 公司行业领先的一步法工艺无需二次涂层即可实现此目

标，从而产生清晰、纯净标签且符合纯素标准的产品，有别于传统的明胶替代品。 此外，公司独特的爆珠

软胶囊以一种新颖且感官增强的方式传递活性成分。

截至2025年12月31日，公司已成功推出约340种软胶囊剂型SKU。 下文载列公司的代表性软胶囊产

品：

代表性产品 产品亮点

Puremega?鱼油软胶囊

含96%高纯度二十碳五烯酸(EPA)，有效调节血脂平衡。 迷你小颗粒，EPA含量达传统鱼油的五倍*，

吞咽顺滑轻松。

*对比天灿?鱼油软胶囊每100g中含EPA18g。

维妥立?辅酶Q10软胶囊 辅酶Q10有助于增强心肌能量，呵护心脏，45mg科学含量，符合亚洲人体质

DHA藻油软胶囊 欧美双许可专利藻油，天然高纯度DHA，眼脑双营养。 植物纯净配方，低腥更好吃。

②软糖

自2007年推出以来，公司的软糖产品线已成为公司的核心产品之一，以持续改进、多功能和消费者

喜爱而闻名。 公司的软糖采用明胶和果胶或混合基底调配而成，使公司能够满足广泛的饮食偏好，包括

传统、素食及植物基选项。 公司的产品组合亦包括创新的软糖形式，包括凝胶软片，为消费者提供新颖的

感官体验和更佳的便利性。

公司的软糖为整体健康提供针对性的营养益处，包括基础维他命和矿物质补充、眼睛健康、通过益

生菌支持消化以及增强免疫力。 公司亦提供美丽健康、抗衰、认知功能、心血管健康和运动营养的针对性

解决方案，确保全面涵盖高需求类别。 不同配方会利用双层、充气和封装软糖等先进递送技术，以最大限

度地提高成分功效。 公司的软糖有多种形状、颜色和口味可供选择，为客户提供广泛的定制选项，以在市

场中凸显其优势。

公司的软糖具有高载量、卓越稳定性及优越风味等主要优势。 高载量可确保以更少份量提供有效剂

量；卓越稳定性可确保在整个保质期内保持营养活性；而优越风味则由公司专有的风味框架驱动，以提

供符合消费者趋势的愉悦口味。 例如，公司的软糖产品每粒可提供250毫克DHA，或两粒软糖含14毫克

铁。 公司亦通过NuPaletteTM营养包等创新产品提升消费者体验一这些营养包是鲜艳夺目的多种营养

软糖组合，结合了健康、乐趣和便携性，将补充品转变为一种生活方式的选择，并创造了新的增长机会。

截至2025年12月31日，公司已为客户成功推出逾640种软糖剂型SKU。 下文载列公司的代表性软糖

产品：

代表性产品 产品亮点

PuraColla?胶原蛋白软糖

采用无糖且不含凝胶剂的配方，以纯胶原蛋白为基底，每粒富含1,500毫克胶原蛋白，满足洁净

标签偏好并维持日常皮肤弹性。

SlimBoom?AKKOne软糖

双效体重管理软糖，融合仙乐专有AKKONE菌株与专利食欲控制复合物，促进GLP-1分泌，每粒

含100亿失活益生菌。

NuPalette?软糖营养包

采用高稳定性技术与儿童专属配方，每日新鲜锁鲜营养包，以趣味咀嚼形式提供10种必需营养

素全面守护视力、脑力、成长与免疫力。

初唯?多种维生素软糖

高稳定性软糖配方，每粒含16种必需维生素与矿物质，专为4–17岁青少年研发，支持日常成长

与整体健康。

视酷维?蓝莓花色苷叶黄素酯软糖 软糖融合5毫克专利叶黄素酯与天然蓝莓花青素，配方旨在以轻盈无负担的口感，增强眼部健康。

③饮品

公司于2012年推出饮品产品，专为快速吸收及提升易用体验而设计。 公司的饮品产品组合提供多种

便利及创新的包装形式，包括条袋乳态饮、立式袋装口服液、玻璃瓶和精华瓶口服液、滴剂饮品和双舱营

养口服液，其丰富的质地和口感体验，多种风味调味，使其在各种剂型中脱颖而出，极大提升消费者日常

服用的频次和接受度。 饮品剂型能避免吞咽带来的不适感，因而被广泛开发了适用于不同人群的健康产

品，包括美容健康、运动骨关、免疫力提升等。

公司的饮品拥有独有的Miumusion?超溶乳化技术，具有以下主要优势：高矿物质含量，每份含高

达650毫克钙，同时可根据不同年龄需求进行精准调配；微米级乳液，具有卓越的生物利用度，经细胞、动

物和临床研究证实，钙吸收率比柠檬酸钙高1.8倍，比碳酸钙高5.8倍；及牛奶般的顺滑质地和细腻口感，

在确保功效的同时也提升消费者的口感体验。 这些创新确保了整个保质期内其最佳系统稳定性和微量

元素的保留，为该类别的产品树立了质量和功效的黄金标准。

截至2025年12月31日，公司已成功推出逾200种饮品产品的SKU。下文载列公司的代表性饮品产品：

代表性产品 产品亮点

虾青素胶原小分子活性肽饮品

双效美肌配方，融合超微水溶性虾青素与两款专利胶原蛋白肽，提供抗氧化与抗皱功效，令肌肤焕

发光彩，弹性十足。

双源复合铁肽饮

精选微囊化焦磷酸铁与葡萄糖酸亚铁，辅以双肽复合配方，添加维生素A与B群，在美味蔬果基底中

实现温和铁质吸收与血红蛋白支持。

PQQ盐当归黄芪乌鸡肽饮品

蕴含Femgrace?专利女性健康抗衰复合物（黑骨鸡肽、海参肽、亚麻籽油及葛根），搭配含98%纯

PQQ盐与麦角硫因的EnginQ?，协同促进线粒体更新，焕活女性生命力。

NATUFUL?N-乙酰葡萄糖胺钙饮

品

新一代关节健康配方， 吸收效率较传统葡萄糖胺盐提升三倍， 每份含500毫克N-乙酰葡萄糖胺、

740毫克硫酸软骨素及180毫克钙质，助力维持骨密度与关节灵活性。

④片剂

自2007年以来，片剂一直是公司核心产品，为消费者日常营养补充剂和整体健康提供更便携、方便

和可靠的补充方式。 公司的片剂产品包含吞服片剂、咀嚼片、泡腾片、微泡腾片、双层片剂和缓释片剂等

形式。 不同的片剂形式一方面适用于广泛的使用场景，另一方面持续突破高活性成分的浓度，并维持其

稳定性。 尤其是公司推出的微泡腾和双层片等创新剂型，同时满足好溶解、成分稳定、新奇有趣的特点，

深受市场和消费者的好评。

公司的片剂剂型，拥有多重功能的产品供消费者选择，覆盖整体健康、运动营养、益生菌肠道健康、

口腔健康、心脑代谢、体重管理、美容健康等多种健康类别，广泛适合不同年龄段的消费者需求。

截至2025年12月31日，公司已成功推出160个片剂产品SKU。 下文载列公司的代表性片剂产品：

代表性产品 产品亮点

SlimBoom?益生菌运动营养双层

气泡片

采用双层分级释放配方，融合55亿CFU活性益生菌与必需维生素，提供体重管理支持，带来独特的微

泡咀嚼体验。

Freshmega? 奇异果益生菌气泡

片

口腔护理创新产品，含100亿CFU双重益生菌（唾液乳杆菌LS-G60与副干酪乳杆菌LPc-G110）及天

然植物萃取物，通过泡腾咀嚼剂型维护口腔微生物群健康，持久清新口气。

⑤粉剂

自2009年以来，粉剂产品线已成为公司解决方案组合的主要部分之一，为消费者提供方便、便携和

多功能的解决方案，以满足日常营养和针对性健康支持的需求。 公司的粉剂广泛应用于功能性食品和营

养健康食品领域，满足所有年龄层和生活方式的消费者需求。 精选配方提供高蛋白质含量，并添加必需

维生素、矿物质和功能性成分，以实现特定的健康成果。 公司推出了创新形式的产品，例如Quickfizz?速

溶粉剂，其入口即溶，为随时随地补充营养提供了便捷愉悦的解决方案。

公司的粉剂配方专为满足广泛的功能性健康需求而设计， 特别专注于益生菌在消化健康、 免疫增

强、能量代谢以及美容和保健方面的应用。 配方专为多样化的应用而设，例如快速摄取蛋白质、代餐、饱

足感，以及方便快捷的速溶粉剂。 公司亦提供较大颗粒形式的产品，特别吸引寻求肠道健康和健康抗衰

益处的年长人士。 公司的粉剂产品采用先进加工技术开发，以支持活性成分的最佳溶解度、稳定性和生

物利用度。

截至2025年12月31日，公司已成功推出超过130款粉剂SKU。 下文载列公司的代表性粉剂产品：

代表性产品 产品亮点

舒尔敏?益生菌固体饮料

快速溶解配方，含150亿CFU三重益生菌及柑橘提取物，专为维护鼻腔舒适度与呼吸系统健康

而设计。

PQQ盐姜黄多莓萃固体饮料

含Yspan?细胞抗衰复合物（橄榄、石榴及姜黄素）及5毫克PQQ盐，三重通路协同支持自噬作

用、线粒体功能与抗氧化防御。

生命益加?益生菌粉

适用于1岁以上人群的双效配方， 融合全球公认菌株 （含乳双歧杆菌BB-12及嗜酸乳杆菌

LA-5），每袋含10亿CFU，助力调节肠道菌群并支持免疫健康。

⑥硬胶囊

自2009年以来，公司已将硬胶囊产品线纳入公司的解决方案组合中，其稳定性、便携性及易用性备

受重视，使其非常适合日常营养补充及针对性健康应用。 公司的硬胶囊有动物明胶和植物基材料两种选

择，旨在提供高效能，同时满足不同消费者的偏好。 公司的产品组合包括标准硬胶囊和先进剂型，例如肠

溶硬胶囊，可为对酸敏感的成分提供加强保护，并在消化道中实现针对性释放。

公司的硬胶囊配方能支援身体机能的多重层面，包括运动营养、免疫提升、能量代谢、心血管和认知

健康，以及通过益生菌促进消化健康。 精准的封装技术支持活性成分的剂量一致性及最佳生物利用度。

公司提供多种包装选择，包括吸塑包装和瓶装，以满足不同的市场需求，并确保产品稳定性。

截至2025年12月31日，公司已成功推出超过40款硬胶囊产品SKU。下文载列公司的代表性硬胶囊产

品：

代表性产品 产品亮点

SlimBoom?AKKOnePlus

硬胶囊

融合专有AKK菌株（含300亿失活益生菌）与深海褐藻提取物，促进GLP-1分泌，有效抑制脂肪堆积，加速体

重管理进程。

公司的创新能力建基于公司在经典剂型和创新剂型突破方面的专长，重点在于提升功效、用户体验

和精准营养。 通过结合先进的递送技术、高载量配方及以消费者为中心的设计，公司已创造出多元化的

创新产品组合，以满足不断发展的营养健康食品市场需求。

3、公司所处的行业地位

（1）全球营养健康食品解决方案行业竞争格局

按收入计，2025年全球营养健康食品解决方案行业前五大参与者的合计市场份额约为11%。 本公司

为全球营养健康食品解决方案行业的第三大营养健康食品解决方案提供商， 以收入计于2025年市场份

额为2.0%。 下表展示全球营养健康食品解决方案行业主要参与者的排名情况：

全球营养健康食品解决方案行业竞争格局，按收入计，2025年

排名 公司名 注册国家 收入，百万美元 市场份额，%

1 公司A(1) 中国大陆 ~1,050 3.5%

2 公司B(2) 美国 ~650 2.1%

3 本公司 中国大陆 593 2.0%

4 公司C(3) 意大利 ~500 1.6%

5 公司D(4) 美国 ~460 1.5%

资料来源：与行业专家的访谈、灼识咨询

附注:

(1)�公司A是一家于1998年在中国成立的营养健康食品及OTC产品研发与制造企业，主要为全球客

户提供营养健康食品领域的研发及制造服务。 该公司未上市。

(2)�公司B是一家于1968年在美国成立的营养产品及非处方药开发商及制造商，主要为营养产品及

非处方药提供研发及制造服务。 该公司未上市。

(3)�公司C是一家于1939年在意大利成立的营养产品、医疗器械、化妆品及益生菌开发商及制造商，

主要为营养及健康产品提供研发及制造服务。 该公司未上市。

(4)�公司D是一家于1989年在美国成立的营养产品开发商及制造商，主要为软胶囊、片剂及粉剂等

剂型的营养产品提供制造服务。 该公司未上市。

同时， 按2025年收入计， 本公司为全球软糖类营养健康食品解决方案行业的第二大解决方案提供

商，市场份额为3.7%。 下表展示全球软糖类营养健康食品解决方案行业主要参与者的排名情况：

软糖类营养健康食品解决方案行业竞争格局，按收入计，2025年

排名 公司名 注册国家

收入，

百万美元

市场份额，%

1 公司B 美国 ~460 11.6%

2 本公司 中国大陆 147 3.7%

3 公司E(1) 德国 ~130 3.4%

4 公司F(2) 中国大陆 ~110 2.8%

5 公司G(3) 美国 ~80 2.0%

资料来源：与行业专家的访谈、灼识咨询

附注：

(1)�公司E是一家于1977年在德国成立的营养产品开发商及制造商，主要为软糖及咀嚼片等剂型的

营养产品提供研发及制造服务。 该公司未上市。

(2)�公司F是一家于2005年在中国成立的营养产品原设计制造商，主要为软糖、液体饮料及粉剂等剂

型的营养产品提供研发及制造服务。 该公司未上市。

(3)�公司G是一家于2007年在美国成立的制药、生物技术及营养产品制造商及研究开发商，主要为

药物、蛋白质生物制剂、细胞及基因疗法、疫苗及营养产品提供研发及制造服务。 该公司未上市

按2025年收入计，本公司亦为全球软胶囊类营养健康食品解决方案行业的第二大解决方案提供商，

市场份额为5.9%。 下表展示全球软胶囊类营养健康食品解决方案行业主要参与者的排名情况：

软胶囊类营养健康食品解决方案行业竞争格局，按收入计，2025年

排名 公司名 注册国家 收入，百万美元 市场份额，%

1 公司G 美国 ~350 7.2%

2 本公司 中国大陆 282 5.9%

3 公司A 中国大陆 ~215 4.5%

4 公司H(1) 美国 ~190 4.0%

5 公司D 美国 ~120 2.5%

资料来源：与行业专家的访谈、灼识咨询

附注：

(1)�公司H是一家于1996年在美国成立的营养产品制造商，主要为软胶囊、硬胶囊、片剂及软糖等形

式的营养产品提供制造服务。 该公司未上市。

（2）中国营养健康食品解决方案行业竞争格局

中国营养健康食品解决方案行业呈现长尾型分布，按收入计，2025年市场前五大参与者的合计市场

份额约为15%。 按2025年收入计，本公司为中国营养健康食品解决方案行业第一大解决方案提供商，市

场份额为4.9%。 下表展示2025年中国营养健康食品解决方案行业主要参与者的排名情况：

中国营养健康食品解决方案行业竞争格局，按收入计，2025年

排名 公司名 收入，百万美元 市场份额，%

1 本公司 238 4.9%

2 公司A ~210 4.4%

3 公司I(1) ~130 2.6%

4 公司J(2) ~90 1.9%

5 公司K(3) ~70-90 1.7%

资料来源：上市公司年报、与行业专家的访谈、灼识咨询

附注：

(1)�公司I是一家于2012年在中国成立的营养产品开发商及制造商，主要为粉剂、液体饮料、咀嚼片

及烘焙食品等剂型的营养产品提供研发及制造服务。 该公司未上市。

(2)�公司J是一家于2005年在中国成立的营养产品开发商及制造商，主要为软胶囊、片剂及硬胶囊等

剂型的营养产品提供研发及制造服务。 该公司为上海证券交易所上市公司。

(3)�公司K于2020年在中国成立的营养健康食品解决方案提供商，主要为片剂、粉剂、胶囊及软糖等

剂型的营养健康食品提供研发及制造服务。 该公司未上市。

3、主要会计数据和财务指标

（1） 近三年主要会计数据和财务指标

公司是否需追溯调整或重述以前年度会计数据

□是 √否

元

2025年末 2024年末 本年末比上年末增减 2023年末

总资产 5,590,719,576.11 5,486,023,079.85 1.91% 5,195,727,810.16

归属于上市公司股东的净

资产

2,942,332,266.57 2,505,833,682.05 17.42% 2,390,032,228.67

2025年 2024年 本年比上年增减 2023年

营业收入 4,262,906,991.45 4,211,063,837.44 1.23% 3,582,022,297.17

归属于上市公司股东的净

利润

136,531,324.73 325,061,746.98 -58.00% 281,038,527.77

归属于上市公司股东的扣

除非经常性损益的净利润

74,239,832.30 327,731,789.61 -77.35% 280,827,314.10

经营活动产生的现金流量

净额

570,179,515.85 566,971,724.79 0.57% 386,082,407.78

基本每股收益（元/股） 0.4468 1.0705 -58.26% 1.1988

稀释每股收益（元/股） 0.4468 1.0705 -58.26% 1.1988

加权平均净资产收益率 5.43% 13.27% -7.84% 12.08%

（2） 分季度主要会计数据

单位：元

第一季度 第二季度 第三季度 第四季度

营业收入 954,215,143.94 1,087,403,751.98 1,249,554,970.73 971,733,124.80

归属于上市公司股东的净

利润

68,640,679.60 92,476,630.75 99,150,153.03 -123,736,138.65

归属于上市公司股东的扣

除非经常性损益的净利润

65,065,152.27 94,422,993.83 84,957,690.14 -170,206,003.94

经营活动产生的现金流量

净额

63,522,487.01 96,027,167.52 251,547,098.80 159,082,762.52

上述财务指标或其加总数是否与公司已披露季度报告、半年度报告相关财务指标存在重大差异

□是 √否

4、股本及股东情况

（1） 普通股股东和表决权恢复的优先股股东数量及前10名股东持股情况表

单位：股

报告期末

普通股股

东总数

10,566

年度报告

披露日前

一个月末

普通股股

东总数

12,719

报告期末

表决权恢

复的优先

股股东总

数

0

年度报告披露日前一

个月末表决权恢复的

优先股股东总数

0

持有特别

表决权股

份的股东

总数 （如

有）

0

前10名股东持股情况（不含通过转融通出借股份）

股东名称 股东性质 持股比例 持股数量

持有有限售条件的股

份数量

质押、标记或冻结情况

股份状态 数量

广东光辉

投资有限

公司

境内非国

有法人

42.72% 131,414,400.00 0.00 不适用 0.00

林培青

境内自然

人

9.11% 28,035,072.00 21,026,304.00 不适用 0.00

陈琼

境内自然

人

5.55% 17,083,872.00 12,812,904.00 不适用 0.00

杨睿

境内自然

人

3.23% 9,925,961.00 7,444,470.00 不适用 0.00

高锋

境内自然

人

2.97% 9,152,000.00 0.00 不适用 0.00

姚壮民 境外法人 2.56% 7,866,893.00 6,058,464.00 质押 715,000.00

玄元私募

基金投资

管理 （广

东） 有限

公司－玄

元科新273

号私募证

券投资基

金

其他 1.98% 6,100,809.00 0.00 不适用 0.00

珠海阿巴

马私募基

金投资管

理有限公

司－阿巴

马悦享红

利 96号私

募证券投

资基金

其他 1.85% 5,694,624.00 0.00 不适用 0.00

招商银行

股份有限

公司－东

方红京东

大数据灵

活配置混

合型证券

投资基金

其他 1.30% 4,000,073.00 0.00 不适用 0.00

上海迎水

投资管理

有 限 公

司－迎水

长阳 11号

私募证券

投资基金

其他 1.07% 3,300,000.00 0.00 不适用 0.00

上述股东关联关系或

一致行动的说明

林培青和陈琼是夫妻关系，为公司实际控制人；广东光辉投资有限公司为公司实际控制人控制的公司；珠海阿巴

马私募基金投资管理有限公司－阿巴马悦享红利96号私募证券投资基金是陈琼的一致行动人；姚壮民与林培春

是夫妻关系，玄元私募基金投资管理（广东）有限公司－玄元科新273号私募证券投资基金是林培春的一致行动

人；林培娜和郑毅是夫妻关系，上海迎水投资管理有限公司－迎水长阳11号私募证券投资基金是郑毅的一致行

动人。

除以上外，公司不知前10名股东之间是否存在其他关联关系或一致行动人情况。

注：林培青先生名下持有公司股份28,035,072股，其中，21,902,400股（占公司总股本比例7.12%）

为其自有的公司股份，6,132,672股（占公司总股本比例1.99%）系其作为信托受托人持有的公司股份，

其作为信托受托人持有的公司股份登记在其名下，由其行使表决权，该等股份及其派生股份（若有）的

全部经济利益由信托合同项下的受益人享有。

持股5%以上股东、前10名股东及前10名无限售流通股股东参与转融通业务出借股份情况

□适用 √不适用

前10名股东及前10名无限售流通股股东因转融通出借/归还原因导致较上期发生变化

□适用 √不适用

公司是否具有表决权差异安排

□适用 √不适用

（2） 公司优先股股东总数及前10名优先股股东持股情况表

公司报告期无优先股股东持股情况。

（3） 以方框图形式披露公司与实际控制人之间的产权及控制关系

注：林培青先生名下持有公司股份28,035,072股，其中，21,902,400股（占公司总股本比例7.12%）

为其自有的公司股份，6,132,672股（占公司总股本比例1.99%）系其作为信托受托人持有的公司股份，

其作为信托受托人持有的公司股份登记在其名下，由其行使表决权，该等股份及其派生股份（若有）的

全部经济利益由信托合同项下的受益人享有。

5、在年度报告批准报出日存续的债券情况

√适用 □不适用

（1） 债券基本信息

债券名称 债券简称 债券代码 发行日 到期日 债券余额（万元） 利率

2021年仙乐健康

科技股份有限公

司向不特定对象

发行可转换公司

债券

仙乐转债 123113 2021年04月19日 2027年04月19日 102,481.93

报告期内公司债券的付息兑付情况

2025年4月21日，公司支付“仙乐转债” 第四年利息，票面利率为1.50%，每10张仙乐转债（面值1,

000.00元）派发利息为15.00元。

（2） 公司债券最新跟踪评级及评级变化情况

中证鹏元对公司2025年跟踪评级结果为：本期债券信用等级维持为AA-，发行主体信用等级维持为

AA-，评级展望维持为稳定。

（3） 截至报告期末公司近2年的主要会计数据和财务指标

单位：万元

项目 2025年 2024年 本年比上年增减

资产负债率 47.07% 51.86% -4.79%

扣除非经常性损益后净利润 -4,189.09 28,468.8 -114.71%

EBITDA全部债务比 14.53% 24.61% -10.08%

利息保障倍数 0.94 4.33 -78.29%

三、重要事项

1、实施2025年限制性股票激励计划

公司于2025年1月10日召开第四届董事会第六次会议， 于2025年2月7日召开2025年第一次临时股

东大会，分别审议通过了《仙乐健康科技股份有限公司2025年限制性股票激励计划（草案）》及其摘要、

《仙乐健康科技股份有限公司2025年限制性股票激励计划实施考核管理办法》，并于2025年2月24日，召

开第四届董事会第七次会议，审议通过了《关于向2025年限制性股票激励计划激励对象首次授予限制性

股票的议案》。2025年3月26日，公司披露了《关于2025年限制性股票激励计划首次授予限制性股票授予

登记完成的公告》（公告编码：2025-021），公司完成本激励计划首次授予登记工作，登记数量140.10万

股，登记人数72人，限制性股票上市日2025年3月28日。

经公司2025年第一次临时股东大会授权， 公司于2025年9月26日召开第四届董事会第十四次会议，

审议通过了《关于向激励对象授予2025年限制性股票激励计划预留部分限制性股票的议案》，2025年12

月4日，公司披露了《关于2025年限制性股票激励计划预留授予部分限制性股票授予登记完成的公告》

（公告编码：2025-100），公司完成本激励计划预留授予登记工作，登记数量31.57万股，登记人数20人，

限制性股票上市日2025年12月9日。

2、调整2025年限制性股票激励计划

经公司2025年第一次临时股东大会授权，公司于2025年7月18日召开的第四届董事会第十一次会议

和第四届监事会第九次会议，分别审议通过了《关于调整2025年限制性股票激励计划预留授予价格及数

量、首次授予部分回购价格及数量的公告》，因公司实施完成2024年度权益分派，公司对2025年限制性

股票激励计划涉及的限制性股票预留授予价格及数量、 首次授予部分回购价格及数量进行调整， 调整

后，预留授予价格为9.71元/股，预留授予数量为490,880股，首次授予部分回购价格为10.21元/股，首次

授予部分已授予但尚未解除限售的限制性股票数量为1,821,300股。

3、调整2023年限制性股票激励计划

公司于2025年1月10日召开第四届董事会第六次会议， 于2025年2月7日召开2025年第一次临时股

东大会，分别审议通过了《关于调整2023年限制性股票激励计划公司层面业绩考核目标并修订相关文件

的议案》，公司综合考虑实际经营情况，对2023年限制性股票激励计划公司层面2025年度和2026年度业

绩考核内容进行调整，并相应修订公司《2023年限制性股票激励计划（草案）》及其摘要和《2023年限

制性股票激励计划实施考核管理办法》中的相关内容。

经公司2023年第三次临时股东大会授权，公司于2025年7月18日召开的第四届董事会第十一次会议

和第四届监事会第九次会议，分别审议通过了《关于调整2023年限制性股票激励计划回购价格及数量的

议案》，因公司实施完成2024年度权益分派，公司对2023年限制性股票激励计划涉及的限制性股票回购

价格及数量进行调整， 调整后， 回购价格为7.52元/股， 已授予但尚未解除限售的限制性股票数量为1,

343,888股。

4、调整、终止中长期员工持股计划

公司于2025年1月10日召开第四届董事会第六次会议， 于2025年2月7日召开2025年第一次临时股

东大会，分别审议通过了《关于调整中长期员工持股计划及其他相关文件的议案》，为更好地保障公司

中长期员工持股计划的顺利推进和有效落实， 公司将第二期员工持股计划和第三期员工持股计划方案

（包含奖励金的触发条件、计提方式等）提交股东大会审批的期限调整为2025年三季度结束前和2026年

三季度结束前，同时根据法律法规的最新规定，对《中长期员工持股计划》进行修订。

经公司2023年第三次临时股东大会授权， 公司于2025年9月26日召开第四届董事会第十四次会议，

审议通过了《关于终止〈中长期员工持股计划〉的议案》，董事会认为公司中长期员工持股计划不再符合

当前实际情况，继续实施中长期员工持股计划将难以达到预期激励目的和效果，同意终止《中长期员工

持股计划》。

5、不向下修正“仙乐转债”转股价格

公司于2025年1月10日召开了第四届董事会第六次会议， 审议通过了 《关于不向下修正 “仙乐转

债”转股价格的议案》，公司董事会决定本次不行使“仙乐转债” 的转股价格向下修正的权利，且在未来

六个月内（即2025年1月10日至2025年7月9日），如再次触发“仙乐转债” 转股价格向下修正条款，亦不

提出向下修正方案。

公司于2025年7月30日召开了第四届董事会第十二次会议，审议通过了《关于不向下修正“仙乐转

债”转股价格的议案》，公司董事会决定本次不行使“仙乐转债” 的转股价格向下修正的权利，且在未来

六个月内（即2025年7月31日至2026年1月30日），如再次触发“仙乐转债” 转股价格向下修正条款，亦

不提出向下修正方案。

6、回购注销2023年限制性股票激励计划部分已授予但尚未解除限售的限制性股票

公司于2025年4月16日召开第四届董事会第八次会议，于2025年5月8日召开2024年年度股东大会，

分别审议通过了《关于回购注销2023年限制性股票激励计划部分已授予但尚未解除限售的限制性股票

的议案》，2023年限制性股票激励计划首次及预留授予的限制性股票第一个解除限售期解除限售条件未

达成，所有激励对象（不含离职人员）当期拟解除限售的限制性股票（即授予数量的30%）由公司回购注

销，同时，6名原激励对象因主动辞职已不再具备激励对象资格，其已获授但尚未解除限售的限制性股票

由公司回购注销。

2025年7月3日，公司披露了《关于2023年限制性股票激励计划部分已授予但尚未解除限售的限制

性股票回购注销完成的公告》（公告编码：2025-061），截至2025年7月3日，公司已在中国证券登记结算

有限责任公司深圳分公司完成上述限制性股票的回购注销手续。

7、在泰国投资建设生产基地项目进展

公司于2024年11月28日召开第四届董事会第四次会议，审议通过了《关于在泰国投资建设生产基

地的议案》，董事会同意公司使用自有资金和自筹资金合计不超过4000万美元，通过公司的香港全资子

公司仙乐控股有限公司和新加坡全资孙公司仙乐控股（亚洲）有限公司在泰国合资设立全资项目公司

仙乐健康科技（泰国）有限公司（暂定名，以泰国公司注册机关核准的名称为准）投资建设泰国生产基

地，并同意授权公司管理层及其授权人员采取必要的措施实施和完成本项投资。

截至2025年12月31日，公司已完成本次对外投资涉及的外汇登记手续、泰国投资促进委员会的投资

许可和泰国工业园区管理局签发的 《工业园区土地使用及经营许可书》， 并与 AMATA�

CORPORATION� PUBLIC� COMPANY� LIMITED签订《土地买卖协议》。

8、变更持续督导保荐代表人

公司2021年度向不特定对象发行可转换公司债券项目的保荐机构招商证券股份有限公司因保荐代

表人石志华先生离职，指派保荐代表人罗立先生自2025年1月27日起接替石志华先生，继续履行持续督

导职责。 本次变更后，公司持续督导保荐代表人为刘兴德先生、罗立先生。

9、董事、高级管理人员增持公司股份

2024年7月25日， 公司披露了《关于董事、 高级管理人员增持公司股份计划的公告》（公告编码：

2024-074），公司董事、副总经理姚壮民先生计划自本次增持计划公告之日起6个月内（即2024年7月26

日至2025年1月25日），通过深圳证券交易所交易系统按照相关法律法规许可的方式（包括但不限于集

中竞价交易和大宗交易方式）增持公司股票，增持金额不低于人民币300万元，不超过人民币500万元。

截至2025年1月25日，姚壮民先生的增持计划已实施完毕。 姚壮民先生通过深圳证券交易所系统集中竞

价方式累计增持公司股份148,530股， 占公司总股本的比例为0.06%， 增持股份金额为人民币3,375,

775.10元（不含交易费用）。

2025年9月9日，公司披露了《关于高级管理人员增持公司股份的公告》（公告编码：2025-087），基

于对公司未来持续稳定发展的信心以及对公司股票长期投资价值的认可，公司副总经理、代理财务负责

人郑丽群女士于2025年9月8日以其自有资金通过深圳证券交易所交易系统以大宗交易方式增持公司股

份140,000股，占公司总股本剔除公司回购证券专用账户中的股份后股本总数306,033,360股的0.05%。

10、公司股东、董事、副总经理部分股份质押

2025年3月19日，公司股东、董事、副总经理姚壮民先生因个人投资需求，将其持有的200万股（于公

司完成2024年度权益分派后更新为260万股）公司股份质押给招商证券股份有限公司进行融资，质押到

期日2026年3月19日。

2025年7月3日，上述质押股份中的188.50万股解除质押。截至2025年12月31日，尚有71.50万股股份

尚未解除质押。

11、续聘2025年度审计机构

公司于2025年4月16日召开第四届董事会第八次会议，于2025年5月8日召开2024年年度股东大会，

分别审议通过了《关于续聘2025年度审计机构的议案》，公司续聘德勤华永会计师事务所（特殊普通合

伙）（以下简称“德勤华永” ）为公司2025年度审计机构，为公司提供2025年度财务审计和内部控制审

计服务，并授权公司管理层与德勤华永确定审计费用。

12、聘任副总经理、董事会秘书

公司董事会秘书郑丽群女士因个人原因辞去公司董事会秘书职务，2025年4月16日， 公司第四届董

事会第八次会议审议通过了《关于聘任副总经理、董事会秘书的议案》，同意聘任刘若阳先生为公司副

总经理、董事会秘书，任期自公司第四届董事会第八次会议审议通过之日起至第四届董事会任期届满之

日止。

13、2024年度权益分派实施完成

2025年5月27日，公司实施完成2024年度权益分派方案：以公司现有总股本237,274,117股扣除公

司回购专用证券账户中已回购股份1,285,600股后的股本235,988,517股为基数，每10股派6.50元人民

币现金（含税），现金分红153,392,536.05元（含税），同时以资本公积金向全体股东每10股转增3股，共

计转增70,796,555股，不送红股。

14、可转债募投项目结项或调整建设投资规模后结项并将节余募集资金永久补充流动资金

公司于2025年5月27日召开了第四届董事会第十次会议，审议通过了《关于向不特定对象发行可转

换公司债券部分募投项目结项或调整建设投资规模后结项并将节余募集资金永久补充流动资金的议

案》，根据公司募集资金投资项目的实际进展情况，为提高募集资金使用效率，董事会同意公司将“马鞍

山生产基地扩产项目”调减建设投资规模后予以结项，将“软胶囊车间技术升级改造项目” 予以结项；除

预留募集资金327.91万元继续用于支付“马鞍山生产基地扩产项目” 尚需支付的合同尾款等款项，以及

预留募集资金874.55万元继续用于支付“软胶囊车间技术升级改造项目” 尚需支付的合同尾款等款项

外，将“马鞍山生产基地扩产项目”节余的募集资金9,762.76万元和“软胶囊车间技术升级改造项目” 节

余的募集资金801.91万元（均含利息收入净额）永久补充流动资金，用于公司日常生产经营及业务发展

等。 募集资金节余金额最终以结转当日募集资金专项账户扣除待支付合同尾款等款项后的实际余额为

准。截至2025年6月30日，公司已结转马鞍山生产基地扩产项目节余募集资金本金7,404.52万元，利息2,

445.16万元，结转软胶囊车间技术升级改造项目节余募集资金利息802.00万元。

15、部分董事、高级管理人员减持公司股份

2025年7月3日，公司披露了《关于部分董事、高级管理人员减持股份计划的提示性公告》（公告编

码：2025-063），公司董事、副总经理姚壮民先生计划在本公告披露之日起十五个交易日后的三个月内

以大宗交易或集中竞价方式减持公司股份不超过2,019,489股（约占公司总股本0.66%）；公司董事杨睿

女士计划在本公告披露之日起十五个交易日后的三个月内以大宗交易或集中竞价方式减持公司股份不

超过2,481,491股（约占公司总股本0.81%）。 若计划实施期间有送股、资本公积金转增股本等股份变动

事项，减持股份数量将相应进行调整。

截至2025年10月24日，上述减持计划期限已届满，姚壮民先生累计减持公司股份211,060股，杨睿

女士未减持。

16、修订《公司章程》及变更公司注册资本

公司于2025年7月18日召开第四届董事会第十一次会议， 于2025年8月4日召开2025年第三次临时

股东大会，分别审议通过了《关于变更公司注册资本及并修订〈公司章程〉的议案》，公司因完成2025年

限制性股票激励计划首次授予登记、“仙乐转债”转股、实施完成2024年度权益分派、完成回购注销2023

年限制性股票激励计划部分已授予但尚未解除限售的限制性股票登记，公司注册资本由235,872,880元

变更为307,318,960元。 同时，根据《公司法（2023年修订）》及《上市公司章程指引（2025年修订）》

《深圳证券交易所创业板股票上市规则》《深圳证券交易所上市公司自律监管指引第2号一一创业板上

市公司规范运作》等法律法规、规范性文件的最新要求及公司总股本和注册资本的变更情况，结合公司

实际，对《公司章程》进行修订，《公司章程》修订后，公司不再设置监事会，《公司法》规定的监事会的职

权由董事会审计委员会行使，现任监事不再担任监事职务。

2025年9月4日， 公司披露了 《关于完成工商变更登记并取得换发营业执照的公告》（公告编码：

2025-086），公司已完成了工商变更登记手续，并取得了汕头市市场监督管理局换发的营业执照。

公司于2025年12月19日召开的第四届董事会第十六次会议，审议通过了《关于变更公司注册资本

及修订〈公司章程〉的议案》，于2026年1月27日召开2026年第一次临时股东会，审议通过了《关于修订

〈公司章程〉的议案》，公司因完成2025年限制性股票激励计划预留授予登记、“仙乐转债”转股，公司注

册资本由307,318,960元变更为307,634,663元。 同时，根据《上市公司治理准则（2025年修订）》及其

他相关规则最新要求，结合公司总股本和注册资本变更的实际，对《公司章程》进行完善和修订。

17、财务负责人辞职暨指定高级管理人员代行财务负责人职责

因公司财务负责人夏凡女士辞职，公司于2025年7月18日召开第四届董事会第十一次会议，审议通

过了《关于指定高级管理人员代行财务负责人职责的议案》，为保证公司的日常运作及财务工作的有序

展开，在董事会聘任新任财务负责人前，董事会指定公司副总经理郑丽群女士代行财务负责人职责。

18、修订、制定、废止公司部分规章制度

公司于2025年7月18日召开第四届董事会第十一次会议，审议通过了《关于修订、制定公司部分规

章制度的议案》，同日，召开第四届监事会第九次会议，审议通过了《关于废止〈监事会议事规则〉的议

案》，于2025年8月4日召开2025年第三次临时股东大会，审议通过了《关于修订、制定公司部分规章制度

的议案》和《关于废止〈监事会议事规则〉的议案》，为全面贯彻落实最新法律法规、规范性文件要求，确

保公司治理与监管规定保持同步，进一步规范公司运作机制，提升公司治理水平，根据《公司法（2023年

修订）》及《上市公司章程指引（2025年修订）》《深圳证券交易所创业板股票上市规则》《深圳证券交

易所上市公司自律监管指引第2号一一创业板上市公司规范运作》等法律法规、规范性文件的最新要求

及修订后的《公司章程》的规定，结合公司的实际情况，公司对《股东大会议事规则》、《董事会议事规

则》等部分规章制度进行修订和完善，并制定《董事和高级管理人员离职管理制度》，废止《监事会议事

规则》。

公司于2025年12月19日召开第四届董事会第十六次会议， 于2026年1月27日召开2026年第一次临

时股东会，分别审议通过了《关于修订公司部分规章制度的议案》，根据《上市公司治理准则（2025年修

订）》及其他相关规则最新要求，结合公司实际，对《股东会议事规则》《信息披露管理制度》《董事、高

级管理人员及其他核心人员的薪酬与绩效考核管理制度》《高级管理人员薪酬管理制度》等部分规章制

度进行修订和完善。

19、选举职工代表董事

公司于2025年8月4日召开第三届职工代表大会第六次会议，经与会职工代表审议，选举赵酉酉女士

为公司第四届董事会职工代表董事， 任期自本次职工代表大会审议通过之日起至公司第四届董事会任

期届满之日止。

20、为控股子公司Best� Formulations� PC� LLC寻求投资、剥离、出售或其他机会

2025年8月26日，公司披露了《关于拟为控股子公司Best� Formulations� PC� LLC寻求投资、剥离、

出售或其他机会的提示性公告》（公告编码：2025-085），为进一步优化公司的美国业务结构，提升公司

的整体盈利能力和市场竞争力，公司拟为公司控股子公司Best� Formulations� PC� LLC寻求投资、剥离、

出售或其他机会。

截至2025年12月31日，该事项仍在进展中。

21、增加公司对子公司申请银行授信预计提供担保额度

公司于2025年12月19日召开第四届董事会第十六次会议， 于2026年1月27日召开2026年第一次临

时股东会，分别审议通过了《关于增加公司对子公司申请银行授信预计提供担保额度的议案》，为进一

步支持公司控股子公司Best� Formulations的业务发展和新建项目资金需求， 公司增加为Best�

Formulations申请银行授信提供连带责任担保额度3,000万美元，增加前述额度后，累计担保的债权本

金额度为不超过5,000万美元，担保期限为自Best� Formulations的债务履行期限届满之日起不超过三

年（具体担保金额和担保期限以实际签订的担保合同或融资业务实际发生额为准）。 上述5,000万美元

担保额度的有效期为股东会审议通过之日起三年内，如在上述有效期内签署的担保合同，在担保期限符

合上述要求的情况下，担保事项有效期顺延，上述担保额度在有效期内可循环使用。

22、部分募集资金投资项目延期

公司于2025年12月19日召开第四届董事会第十六次会议，审议通过了《关于部分募集资金投资项

目延期的议案》，董事会同意公司将募集资金投资项目“数字信息化建设项目” 的达到预计可使用状态

日期调整至2026年12月31日。

23、计提资产减值准备

报告期内，为进一步优化公司的美国业务结构，提升公司的整体盈利能力和市场竞争力，聚焦营养

健康食品解决方案主业， 公司拟处置无法产生协同效应的个人护理业务 （其运营主体为Best�

Formulations� PC� LLC，以下简称“PC公司” ）。

此外，公司于2025年1月取得品牌代运营公司湖北怡本荟品牌管理有限公司（以下简称“湖北怡本

荟” ）的少数股权，投资协议约定了与湖北怡本荟未来业绩挂钩的或有对价安排，并附带可分离的期权

类权利， 该安排在初始确认时应分别确认长期股权投资以及以公允价值计量且其变动计入当期损益的

金融资产。 后续期间，由于其2025年经营业绩不及对赌盈利预期，按投资协议约定，在该情形下，湖北怡

本荟原股东应回购公司持有的湖北怡本荟股权，或赔偿公司的损失，因而确认近似金额的或有收益。 故

该等事项对公司的经营结果和现金流不会产生重大影响。

基于上述情况，依据《企业会计准则》、《深圳证券交易所上市公司自律监管指引第2号一一创业板

上市公司规范运作》（以下简称“《规范运作指引》” ）及公司会计政策等相关规定，本着谨慎性原则，公

司对合并报表范围内PC公司截至2025年12月31日的各类资产及湖北怡本荟的长期股权投资进行了减

值测试，判断存在可能发生减值的迹象，确定需计提资产减值准备分别为人民币19,495.87万元和人民币

5,654.73万元，合计人民币25,150.60万元。 减值后，PC公司持有待售净资产（持有待售资产减去持有待

售负债的净额）为0，公司对湖北怡本荟的长期股权投资净额为9,654.07万元。
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一、重要提示

本年度报告摘要来自年度报告全文，为全面了解本公司的经营成果、财务状况及未来发展规划，投

资者应当到证监会指定媒体仔细阅读年度报告全文。

所有董事均已出席了审议本报告的董事会会议。

华兴会计师事务所（特殊普通合伙）对本年度公司财务报告的审计意见为：标准的无保留意见。

非标准审计意见提示

□适用 √不适用

公司上市时未盈利且目前未实现盈利

□适用 √不适用

董事会审议的报告期利润分配预案或公积金转增股本预案

√适用 □不适用

公司经本次董事会审议通过的利润分配预案为： 以实施权益分派方案时股权登记日的总股本扣减

公司回购专用证券账户中的股份为基数，向全体股东每10股派发现金红利7元（含税），送红股0股（含

税），以资本公积金向全体股东每10股转增4股。

董事会决议通过的本报告期优先股利润分配预案

□适用 √不适用

二、公司基本情况

1、公司简介

股票简称 达瑞电子 股票代码 300976

股票上市交易所 深圳证券交易所

联系人和联系方式 董事会秘书 证券事务代表

姓名 曾庆邹 孙蕊

办公地址 广东省东莞市洪梅镇洪金路48号 广东省东莞市洪梅镇洪金路48号

传真 0769-81833821 0769-81833821

电话 0769-27284805 0769-27284805

电子信箱 ir@dgtarry.com ir@dgtarry.com

2、报告期主要业务或产品简介

公司坚持大客户战略，主要从事精密功能性器件、结构性器件及自动化设备业务，并通过持续强化

“材料创新×工艺突破×智造系统” 核心能力，成为“端侧AI” 与“新能源” 领域头部客户的核心供应

商。

1、消费电子业务

在消费电子领域，公司主要研发、生产和销售功能性器件和结构性器件（系定制化组件产品，区别于

标准化产品），并在与客户不断深化合作中，将业务进一步延伸至研发、生产和销售客户将前述各类定制

化组件产品投入生产过程中所需的自动化设备。

（1）消费电子功能性和结构性器件

公司消费电子功能性器件属于非标准产品，主要利用金属或非金属材料，通过精密模切、冲压、贴合

等工艺加工而成，应用于智能手机、笔记本电脑、平板电脑、可穿戴电子产品等消费电子领域，起到粘贴

固定补强、防震防尘防护、绝缘屏蔽导电、导热散热等功能作用。

公司电子产品结构性器件属于非标准产品，主要利用软性材料或玻纤、碳纤等轻量化材料，通过激

光切割、冲切、压网、车缝、高周波、包边、表面处理、层压、模压、CNC加工、镭雕等环节加工而成，应用于

平板电脑（保护壳及保护装备）、智能手机（电池后盖、折叠屏手机门板/竹书）、智能手表（表带）、可穿

戴设备（XR眼罩/头戴/保护盒）、智能音频/娱乐设备（头戴耳机、游戏机）等电子产品领域，起到固定、

连接、支撑、增强产品功能及提升产品整体美观度等作用。

（2）3C装配自动化设备

公司3C装配自动化设备业务主要涵盖高速高精度贴合设备、保压机、锁螺丝设备、上下料摆盘设备、

AOI光学视觉检测设备、非标自动化设备及线体整体解决方案等。 该业务与消费电子功能性与结构性器

件业务形成良好协同，依托对细分领域产品特性的深入理解，构建“材料一工艺一设备” 一体化解决方

案，为客户提供定制化、高集成度的自动化装备，提升公司综合服务能力。 此外，对内赋能，为精益生产过

程的具体应用场景定制更全面、更深入的自动化解决方案，助力公司智能制造升级，提升公司综合竞争

力。

2、新能源业务

在新能源领域，公司目前主要研发、生产和销售功能性器件和结构性器件（系定制化组件产品，区别

于标准化产品），主要产品包括高性能电连接件、电机和电驱动结构件、缓冲阻燃片、绝缘片、功能性信号

采集模块等，应用于新能源汽车、动力电池、储能电池、储能设备、光伏逆变器等应用领域。

3、主要会计数据和财务指标

（1） 近三年主要会计数据和财务指标

公司是否需追溯调整或重述以前年度会计数据

√是 □否

追溯调整或重述原因

其他原因

元

2025年末

2024年末

本年末比上年末

增减

2023年末

调整前 调整后 调整后 调整前 调整后

总资产

4,612,120,

887.28

4,173,494,

700.79

4,173,494,

700.79

10.51%

3,677,787,

293.81

3,677,787,

293.81

归属于上市公司

股东的净资产

3,592,007,

743.24

3,409,778,

271.52

3,409,778,

271.52

5.34%

3,216,859,

818.09

3,216,859,

818.09

2025年

2024年 本年比上年增减 2023年

调整前 调整后 调整后 调整前 调整后

营业收入

3,187,720,

615.36

2,565,754,

050.53

2,565,754,

050.53

24.24%

1,397,831,

990.40

1,397,831,

990.40

归属于上市公司

股东的净利润

282,154,084.23 241,727,578.31 241,727,578.31 16.72% 73,368,764.49 73,368,764.49

归属于上市公司

股东的扣除非经

常性损益的净利

润

275,267,951.90 251,220,614.67 251,220,614.67 9.57% 53,827,469.67 53,827,469.67

经营活动产生的

现金流量净额

257,804,870.63 104,902,249.91 104,902,249.91 145.76% 209,899,313.26 209,899,313.26

基 本 每 股 收 益

（元/股）

2.14 2.56 1.83 16.94% 0.78 0.56

稀 释 每 股 收 益

（元/股）

2.14 2.56 1.83 16.94% 0.78 0.56

加权平均净资产

收益率

8.12% 7.32% 7.32% 0.80% 2.31% 2.31%

（2） 分季度主要会计数据

单位：元

第一季度 第二季度 第三季度 第四季度

营业收入 658,551,921.57 746,346,756.10 873,463,526.00 909,358,411.69

归属于上市公司股东的净

利润

57,214,051.70 74,868,185.11 98,942,071.42 51,129,776.00

归属于上市公司股东的扣

除非经常性损益的净利润

52,446,773.96 70,151,789.07 94,356,216.73 58,313,172.14

经营活动产生的现金流量

净额

27,970,448.89 52,947,398.55 61,974,112.04 114,912,911.15

上述财务指标或其加总数是否与公司已披露季度报告、半年度报告相关财务指标存在重大差异

□是 √否

4、股本及股东情况

（1） 普通股股东和表决权恢复的优先股股东数量及前10名股东持股情况表

单位：股

报告期末

普通股股

东总数

14,863

年度报告

披露日前

一个月末

普通股股

东总数

15,146

报告期末

表决权恢

复的优先

股股东总

数

0

年度报告披露日前一

个月末表决权恢复的

优先股股东总数

0

持有特别

表决权股

份的股东

总数 （如

有）

0

前10名股东持股情况（不含通过转融通出借股份）

股东名称 股东性质 持股比例 持股数量

持有有限售条件的股

份数量

质押、标记或冻结情况

股份状态 数量

李清平 境内自然人 34.98% 46,913,580.00 35,185,185.00 不适用 0.00

李东平 境内自然人 12.41% 16,635,812.00 12,476,859.00 不适用 0.00

洛阳晶鼎企业管

理合伙企业 （有

限合伙）

境内非国有法人 6.58% 8,820,000.00 0.00 不适用 0.00

付学林 境内自然人 5.40% 7,244,771.00 0.00 不适用 0.00

李玉梅 境内自然人 3.04% 4,077,896.00 0.00 不适用 0.00

洛阳晶鼎贰号企

业管理合伙企业

（有限合伙）

境内非国有法人 2.22% 2,982,672.00 0.00 不适用 0.00

高冬 境内自然人 1.35% 1,814,102.00 0.00 不适用 0.00

香港中央结算有

限公司

境外法人 1.01% 1,360,826.00 0.00 不适用 0.00

中国银行股份有

限公司－华夏行

业景气混合型证

券投资基金

其他 0.82% 1,095,760.00 0.00 不适用 0.00

上海聚鸣投资管

理有限公司－聚

鸣匠传3号私募

证券投资基金

其他 0.73% 977,384.00 0.00 不适用 0.00

上述股东关联关

系或一致行动的

说明

公司控股股东为李清平，实际控制人为李清平、邓瑞文夫妇，上述股东中李东平、李玉梅、洛阳晶鼎企业管理合伙企业

（有限合伙）、洛阳晶鼎贰号企业管理合伙企业（有限合伙）为控股股东、实际控制人的一致行动人。

除上述情况外，公司未知其他股东之间是否存在关联关系或一致行动关系。

前10名股东中存在回购专户的特别说明：

报告期末，东莞市达瑞电子股份有限公司回购专用证券账户持有公司股份1,496,409股。

持股5%以上股东、前10名股东及前10名无限售流通股股东参与转融通业务出借股份情况

□适用 √不适用

前10名股东及前10名无限售流通股股东因转融通出借/归还原因导致较上期发生变化

□适用 √不适用

公司是否具有表决权差异安排

□适用 √不适用

（2） 公司优先股股东总数及前10名优先股股东持股情况表

公司报告期无优先股股东持股情况。

（3） 以方框图形式披露公司与实际控制人之间的产权及控制关系

5、在年度报告批准报出日存续的债券情况

□适用 √不适用

三、重要事项

报告期内，公司未发生经营情况的重大变化。 报告期内具体事项详见2025年年度报告全文。
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