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科技消费有色全面布局 基金经理持仓更趋均衡

本报记者 张凌之 万宇

4月22日，公募基金2026年一季报披露完毕。 公募基金最新前十大重仓股出炉，分别是中际旭创、宁德时代、新易盛、腾讯控股、贵州茅台、东山精密、紫金矿业、阿里巴巴-W、药明康德、立讯精密。 与2025年四季度末相比，药明康德新进前十大重仓股，寒武纪退出前十大重仓股。

2026年第一季度，亨通光电成为公募基金增持市值最多的个股；腾讯控股成为公募基金减持市值最多的个股。

中际旭创稳坐头把交椅

根据天相投顾提供的数据，2026年一季度末，中际旭创继续稳坐公募基金第一大重仓股宝座，公募基金持有市值达738.96亿元。

值得一提的是，2025年四季度末，中际旭创取代宁德时代，坐上公募基金头号重仓股“宝座” ，2025年四季度末，公募基金前三大重仓股分别为中际旭创、新易盛、宁德时代，2026年一季度末，虽然前三大重仓股没有改变，但宁德时代成为公募基金第二大重仓股，新易盛则位列第三。

从增持的情况来看，2026年一季度，公募基金增持市值最多的个股是亨通光电，公募基金增持市值达131.78亿元。 在此之前的三个季度，中际旭创一直是公募基金增持市值最多的个股。 此外，公募基金增持长飞光纤光缆的市值也超过100亿元，增持宁德时代、源杰科技、中天科技、长飞光纤的市值均超过70亿元。 中国海洋石油、思源电气、德业股份、潍柴动力、芯原股份、招商轮船、比亚迪等个股也是公募基金增持市值较多的个股。

从 减 持 的 情 况 来 看 ， 2026 年 一 季 度 ， 公 募 基 金 减 持 市 值 最 多 的 是 腾 讯 控 股 ， 减 持 市 值 为 245 . 74 亿 元 ； 公 募 基 金 减 持 寒 武 纪 的 市 值 超 过 160 亿 元 ； 减 持 紫 金 矿 业 、 阿 里 巴巴-W、生益科技、立讯精密、中芯国际（00981.HK）、工业富联的市值均超过100亿元。 洛阳钼业、阳光电源、中国平安、胜宏科技、美的集团等也是公募基金减持市值较多的个股。

在公募基金减持市值较多的个股中，还出现了中际旭创，公募基金减持市值超过45亿元。

基金经理均衡配置

人工智能（AI）仍然是A股市场的重要主线。 今年一季度，不少基金经理持续加码AI概念股，一些把握住AI主线机会的基金，在一季度取得了不错的收益。

截至一季度末，基金经理唐晓斌管理的广发远见智选前十大重仓股分别是长飞光纤、中天科技、亨通光电、协创数据、佰维存储、德明利、亚翔集成、宏景科技、杭电股份、国科微。 广发远见智选A一季度回报率为58.03%，在主动权益类基金中排名靠前。

唐 晓 斌 表 示 ， 即 便 全 球 科 技 股 估 值 承 压 ， 国 内 算 力 领 域 的 业 绩 确 定 性 依 然 明 显 ， 中 长 期 依 旧 是 科 技 板 块 中 前 景 明 确 的 优 质 方 向 。 他 重 点 聚 焦 供 给 受 限 、 需 求 具 备“通 胀 式 ” 增 长 的 优 质 板 块 ， 存 储 、 CPO 、 光 模 块 、液冷 、光纤光缆 、 AI电源等 细分领 域均具 备需求“通胀” 的核心逻辑 。 从时间周期角度来看，多 数 产 业 链 环 节 的 量 变 到 质 变 效 应 或 于 2028 年 集 中 显 现 ， 而 也 有 些 板 块 有 望 在 2026 年 率 先 迎 来 需 求 爆 发 。 从 短 期 业 绩 增 速 、 当 前 估 值 水 平 到 中 长 期 行 业 成 长 空 间 来 看 ， 这 些 细 分 领 域 均 具 备 良 好 的 配 置 价 值 。 无 需 寄 望 远 期 概 念 红 利 ，当下 的基本 面景气 度已构成

较好的投 资方向 。

公募基金一季度的前十大重仓股中，除了AI概念股，也包括宁德时代、腾讯控股、贵州茅台、紫金矿业、药明康德等新能源、互联网、消费、有色、医药等板块的头部公司，行业分配较为均衡。

多位基金经理选择在一季度进行相对均衡的配置。 比如，易方达基金的基金经理陈皓表示，相比海外宏观环境的不确定性，对国内经济企稳复苏的信心更强，因此组合相比去年更趋均衡，一季度重点增加了化工等周期板块的配置，减持了部分海外暴露度较高的个股，科技方面则更聚焦于新技术方向。

景气行业蕴含较多投资机会

展望后市，银华基金的基金经理李晓星认为，市场总体风险不大，一些景气行业蕴含着较多投资机会，会维持相对较高仓位，精选估值合理的个股。

科技板块仍然是基金经理关注的重点。 兴证全球基金的基金经理谢治宇表示，全年来看，AI的飞速发展和宏观经济的企稳回升将是全年主线。 各大CSP（云服务提供商）积极拥抱AI浪潮，不断创新高的资本开支拉动了AI硬件投资的超级景气，海外缺电、缺存储正成为常态。 在光模块、存储、储能、燃气轮机产业链中，能提供稳定供给的龙头企业将持续获得极高的溢价，供需缺口有望长期维持。 在科技领域，国内有望崛起一批具备全球竞争力的优质公司，尤其是国产半导体设备板块极具看点。

陈皓表示 ，他对中 国经济 的韧性充 满信心 ，对 A 股 、 港 股 在 全 球 资 本 市 场 中 的 比 较 优 势 更 趋 乐 观 。 展 望 未 来 几 年 ， 科 技 行 业 仍 在 持 续 酝 酿 大 的 创 新 升 级 ， 但 在 前 期 较 大 涨 幅 下 ， 也 持 续 关 注 叙 事 变 化 可 能 性 ， 防 范 大 的 波 动 风 险 。

对 于 医 疗 、 消 费 等 板 块 ， 中 欧 基 金 的 基 金 经 理 葛 兰 表 示 ， 展 望 二 季 度 ， 团 队 最 为 看 好 创 新 产 业 链 ， 同 时 关 注 医 疗 器 械 出 海 与 消 费 医 疗 的 修 复 机 会 。 国 内 政 策 发 力 重 点 将 继 续 围 绕 产 业 升 级 ， 创 新 药 和 医 疗 器 械 高 质 量 发 展 的 支 持 政 策 有 望 细 化 落 地 。 仿 制 药 领 域 的 “反 内 卷 ” 政 策 可 能 深 化 ， 引 导 资 源 向 创 新 倾 斜 。 设 备 更 新 政 策 的 执 行 节 奏 可 能 加 快 ， 前 期 积 压 的 医 疗 设 备 采 购 需 求 有 望 集 中 释 放 。 整 体 而 言 ， 医 药 行 业 从“价 格 竞 争 ” 向 “质 量 + 创 新 ” 的 转 型 持 续 推 进 ， 龙 头 企 业 凭 借 核 心 产 品 竞 争 力 和 高 效 经 营 管 理 能 力 ， 有 望 在 调 整 周 期 中 脱

颖 而 出 。

非货管理规模排名生变

公募机构各有高招

●本报记者 王鹤静

今年一季度， 非货公募基金总规模出现缩水，回

落至20万亿元以上。 其中，被动指数型基金规模减少

超1万亿元，中长期纯债型基金、被动指数型债券基金

规模均减少2000亿元以上。 同时， 在低利率背景下，

“固收+” 基金获得资金青睐，二级债基、一级债基、偏

债混合型基金总规模新增超4500亿元，成为一季度的

亮点。

上述因素也使得公募机构的非货管理规模排名发

生了较大变动。 其中，景顺长城基金、招商基金凭借大

力发展“固收+” 业务，实现了管理规模和行业排名的

同步提升。永赢基金依靠科技类权益类产品，创造了显

著的规模增量。

非货公募管理规模缩水

Wind数据显示，今年一季度，境内非货公募基金

管理规模 （剔除ETF联接基金） 整体缩水超8000亿

元，回落至20万亿元以上。

其中， 被动指数型基金一季度规模减少超1万亿

元， 华泰柏瑞沪深300ETF的基金规模减少超2200亿

元，易方达沪深300ETF、华夏沪深300ETF、华夏上证

50ETF、 嘉实沪深300ETF的基金规模均减少超1000

亿元，南方中证500ETF、南方中证1000ETF的基金规

模均减少超500亿元。

中长期纯债型基金、 被动指数型债券基金一季度

基金规模均减少了2000亿元以上，其中规模减少超百

亿元的包括嘉实中证AAA科技创新公司债ETF、富国

中证AAA科技创新公司债ETF、东财瑞利等。

在利率持续走低的情况下，“固收+” 基金持续

受到资金的欢迎。 一季度，二级债基、一级债基、偏债

混合型基金总规模新增超4500亿元。 其中，二级债基

景顺长城景颐双利一季度基金规模新增超220亿元，

一季度末达到614.77亿元， 一举成为全市场规模最

大的“固收+” 产品；招商安本增利、招商信用增强、

南方宝元债券、鹏华双债加利、易方达裕富、安信聚

利增强、华商利欣回报、易方达裕祥回报、中邮睿信

增强、中欧鼎利等二级债基一季度规模增量均在百亿

元以上。

亮点业务带来规模增量

由于资金流出宽基ETF以及“固收+” 基金强势

“吸金” ，各家公募机构的非货公募管理规模同步明显

变动。

整体来看，今年一季度，非货公募基金管理规模最

大的前二十家基金公司名单未发生变化， 依然为易方

达基金、华夏基金、广发基金、富国基金、南方基金、嘉

实基金、景顺长城基金、汇添富基金、招商基金、博时基

金、鹏华基金、国泰基金、华泰柏瑞基金、工银瑞信基

金、永赢基金、华安基金、中欧基金、天弘基金、中银基

金、兴证全球基金，但排序发生不小变化。

其中，景顺长城基金、招商基金凭借大力发展“固

收+” 业务，实现了非货公募管理规模和行业排名的同

步提升。一季度，景顺长城基金非货公募管理规模新增

超400亿元，排在前二十大公募机构之首，规模增量主

要来自于旗下的二级债基。截至一季度末，景顺长城基

金旗下“固收+” 基金总规模由年初的超2200亿元增

至2800亿元以上。 招商基金一季度也加快了发展“固

收+” 业务的步伐，“固收+” 基金总规模由超1200亿

元增至1500亿元以上。

永赢基金的非货公募管理规模和行业排名提升，

更多依靠权益类基金。 一季度在商业航天、存储等板

块行情的推动下，永赢国证商用卫星通信产业ETF的

基金规模新增超110亿元，聚焦商业航天板块的主动

产品永赢高端装备智选创造了超90亿元的规模增

量；聚焦存储芯片产业链的主动产品永赢先锋半导体

智选A一季度回报率超20%， 总规模增加超80亿元。

此外，聚焦AI应用的永赢信息产业智选、聚焦云计算

的永赢科技智选以及知名基金经理李文宾管理的永

赢科技驱动， 一季度也都贡献了20亿元以上的规模

增量。

“卡位”产品强劲吸金

值得注意的是，部分“卡位” 的公募产品凭借稀缺

性或龙头地位，依然稳定创造着规模增量。

例如， 华夏中证电网设备主题ETF是全市场唯一

跟踪电网设备指数的ETF产品， 一季度该ETF涨超

24%，基金规模迅速从年初的38亿元左右增至一季度

末的300亿元以上。 截至4月21日，该ETF的最新规模

突破340亿元。

在一季度债市整体回暖的情况下， 海富通中证短

融ETF基金规模新增超200亿元， 一季度末基金规模

突破900亿元， 这也是目前全市场规模最大的债券型

ETF。 全市场规模最大的商品型基金———华安黄金

ETF一季度规模增加近200亿元， 一季度末超过1100

亿元。

主动权益产品方面，部分绩优基金吸引了市场的高

度关注。 例如，基金经理唐晓斌管理的广发远见智选A

一季度回报率高达58.03%， 基金总规模由年初的2亿

元左右迅速增至一季度末的近120亿元， 目前该基金

已限制1万元以上的大额申购。 从2026年基金一季报

来看，该基金一季度重点配置了光纤光缆、存储涨价相

关行业以及部分细分行业龙头。 截至4月22日，该基金

重仓的宏景科技今年以来已大涨近390%，其重仓的杭

电股份、长飞光纤涨幅也都在250%以上。

公募基金一季报
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基金挖掘小众品种 隐形龙头迎来价值发现

●本报记者 张舒琳

2026年公募基金一季报披露完毕。 一批

流通市值较小、 平时鲜有机构问津的冷门标

的，悄然成为基金经理的新宠。与千亿市值的

白马股不同， 这些标的或是高景气细分赛道

龙头，或具备业绩反转潜力，成为部分基金追

求超额收益的独门利器。

细分领域“小巨人”获加仓

一季度， 公募基金加仓了不少小众品

种，如海星股份、广大特材等。 海星股份主营

业务为电极箔，电极箔是铝电解电容器的核

心原材料， 广泛应用于新能源汽车电控系

统、光伏逆变器、5G基站电源等领域。数据显

示，截至2026年一季度末，8只公募基金合计

持有海星股份1296万股，占流通股比例达到

5.36%，较上季度末的1.52%大幅提升3.84个

百分点。

多只基金新进海星股份前十大流通股东

名单。 其中，广发多因子持有560万股，兴全

全球视野持有154万股， 诺德价值优势持有

205万股。 这三只基金均是风格鲜明、知名度

较高的绩优产品。

值得关注的是， 高盛也新进海星股份前

十大流通股东名单中，共持有103.7万股。 截

至4月22日，该股今年以来涨幅超过186%。

风电产业链的“专精特新” 代表企业广

大特材也受到多只公募基金增持。 这家特殊

钢企业核心产品包括齿轮钢、模具钢和特种

合金材料，是国内风电齿轮钢供应商。 一季

度，平安鑫安混合、汇添富双利增强债券、广

发创新升级灵活配置混合合计增持广大特

材502万股，持仓占流通股比例从1.67%提升

至3.46%。

部分冷门股受青睐

除了成长驱动型的小众股外， 低估值修

复逻辑也受到基金经理关注。 公募基金一季

报显示，基金经理王云鹏管理的鹏华中国50

混合、鹏华信用增利债券、鹏华新材料混合，

以及安信中国制造混合合计增持确成股份

532.54万股，持仓市值增加至2.19亿元。 确成

股份是一家二氧化硅制造商，资料显示，其拥

有从原材料硫酸、 硅酸钠到最终产品沉淀法

二氧化硅的完整产业链， 二氧化硅广泛应用

于轮胎、橡胶制品、硅橡胶、动物饲料、口腔护

理、化妆品、食品、医药、油墨、涂料、农药、造

纸、塑料等领域。

北交所标的太湖雪， 是苏州地区蚕丝被

及丝绸家纺品牌。 一季度，3只公募基金合计

增持太湖雪51万股， 持仓市值从688万元增

至1534万元。

泉阳泉也是公募基金一季度挖掘的小众

品种。 截至4月22日，泉阳泉流通市值仅58亿

元。 基金经理陈金伟管理的三只产品鹏华优

质治理混合、鹏华成长先锋混合、鹏华产业精

选灵活配置混合，均在一季度布局该股，合计

持股市值1.29亿元。 泉阳泉是一家从事长白

山天然矿泉水开发的东北企业， 拥有长白山

核心水源地 ，2025年营业收入同比增长

5.01%， 实现归属于上市公司股东的净利润

同比增长145.53%。

基金经理集体“追光”

整体来看，公募基金增持最多的前50大

个股中，出现了不少细分赛道绩优品种。天相

投顾数据显示， 截至一季度末，40只公募基

金合计持有长光华芯26.48亿元，占流通股比

例达到7.29%。 长光华芯主营业务为半导体

激光芯片、 器件及模块等激光行业核心元器

件的研发、制造与销售。 2026年一季度，该股

涨幅超过60%，4月以来，该股又涨超80%。

此外，在光通信赛道，还有德科立、腾景

科技、 永鼎股份等多只股票被公募基金大幅

增持。 其中，截至一季度末，68只基金持有德

科立34.76亿元，占流通股比例达11.94%，该

股票一季度涨超30%，4月以来又涨超40%。

55只基金持有腾景科技35.99亿元，占流通股

比例10.40%，该股票一季度涨超50%，4月以

来又涨超40%。71只基金持有永鼎股份40.74

亿元，占流通股比例10.05%，该股一季度涨

超10%，4月以来涨超60%。

普冉股份也是公募基金一季度挖掘的细

分赛道黑马品种。天相投顾数据显示，截至一

季度末，51只基金持有普冉股份28.59亿元，

占流通股比例达8.58%。 公司主营多种存储

芯片产品，该公司一季度股价涨幅超过70%，

4月以来又涨逾20%。

一季度公募基金增持市值较多的个股
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基金经理均衡配置

人工智能（AI）仍然是A股市场的重要

主线。 今年一季度， 不少基金经理持续加码

AI概念股， 一些把握住AI主线机会的基金，

在一季度取得了不错的收益。

截至一季度末， 基金经理唐晓斌管理的

广发远见智选前十大重仓股分别是长飞光

纤、中天科技、亨通光电、协创数据、佰维存

储、德明利、亚翔集成、宏景科技、杭电股份、

国科微。 广发远见智选A一季度回报率为

58.03%，在主动权益类基金中排名靠前。

唐晓斌表示， 即便全球科技股估值承

压，国内算力领域的业绩确定性依然明显，

中长期依旧是科技板块中前景明确的优质

方向。 他重点聚焦供给受限、需求具备“通

胀式” 增长的优质板块，存储、CPO、光模

块、液冷、光纤光缆、AI电源等细分领域均

具备需求“通胀” 的核心逻辑。 从时间周期

角度来看， 多数产业链环节的量变到质变

效应或于2028年集中显现， 而也有些板块

有望在2026年率先迎来需求爆发。 从短期

业绩增速、 当前估值水平到中长期行业成

长空间来看， 这些细分领域均具备良好的

配置价值。 无需寄望远期概念红利，当下的

基本面景气度已构成较好的投资方向。

公募基金一季度的前十大重仓股中，除

了AI概念股，也包括宁德时代、腾讯控股、贵

州茅台、紫金矿业、药明康德等新能源、互联

网、消费、有色、医药等板块的头部公司，行业

分配较为均衡。

多位基金经理选择在一季度进行相对均

衡的配置。比如，易方达基金的基金经理陈皓

表示，相比海外宏观环境的不确定性，对国内

经济企稳复苏的信心更强， 因此组合相比去

年更趋均衡， 一季度重点增加了化工等周期

板块的配置， 减持了部分海外暴露度较高的

个股，科技方面则更聚焦于新技术方向。

科技消费有色全面布局 基金经理持仓更趋均衡

●本报记者 张凌之 万宇

4月22日， 公募基金2026年一季

报披露完毕。 公募基金最新前十大重

仓股出炉，分别是中际旭创、宁德时

代、新易盛、腾讯控股、贵州茅台、东

山精密、紫金矿业、阿里巴巴-W、药明

康德、立讯精密。 与2025年四季度末

相比， 药明康德新进前十大重仓股，

寒武纪退出前十大重仓股。

2026年第一季度，亨通光电成为

公募基金增持市值最多的个股；腾讯

控股成为公募基金减持市值最多的

个股。

中际旭创稳坐头把交椅

根据天相投顾提供的数据，2026年一季

度末， 中际旭创继续稳坐公募基金第一大重

仓股宝座，公募基金持有市值达738.96亿元。

值得一提的是，2025年四季度末， 中际

旭创取代宁德时代， 坐上公募基金头号重仓

股“宝座” ，2025年四季度末，公募基金前三

大重仓股分别为中际旭创、 新易盛、 宁德时

代，2026年一季度末， 虽然前三大重仓股没

有改变， 但宁德时代成为公募基金第二大重

仓股，新易盛则位列第三。

从增持的情况来看，2026年一季度，公

募基金增持市值最多的个股是亨通光电，公

募基金增持市值达131.78亿元。 在此之前的

三个季度， 中际旭创一直是公募基金增持市

值最多的个股。此外，公募基金增持长飞光纤

光缆的市值也超过100亿元，增持宁德时代、

源杰科技、中天科技、长飞光纤的市值均超过

70亿元。 中国海洋石油、思源电气、德业股

份、潍柴动力、芯原股份、招商轮船、比亚迪等

个股也是公募基金增持市值较多的个股。

从减持的情况来看，2026年一季度，公

募基金减持市值最多的是腾讯控股， 减持

市值为245.74亿元； 公募基金减持寒武纪

的市值超过160亿元；减持紫金矿业、阿里

巴巴-W、 生益科技、 立讯精密、 中芯国际

（00981.HK）、工业富联的市值均超过100亿

元。 洛阳钼业、阳光电源、中国平安、胜宏科

技、美的集团等也是公募基金减持市值较多

的个股。

在公募基金减持市值较多的个股中，还

出现了中际旭创， 公募基金减持市值超过45

亿元。

景气行业蕴含较多投资机会

展望后市， 银华基金的基金经理李晓星

认为，市场总体风险不大，一些景气行业蕴含

着较多投资机会，会维持相对较高仓位，精选

估值合理的个股。

科技板块仍然是基金经理关注的重点。

兴证全球基金的基金经理谢治宇表示， 全年

来看，AI的飞速发展和宏观经济的企稳回升

将是全年主线。各大CSP（云服务提供商）积

极拥抱AI浪潮，不断创新高的资本开支拉动

了AI硬件投资的超级景气，海外缺电、缺存

储正成为常态。在光模块、存储、储能、燃气轮

机产业链中， 能提供稳定供给的龙头企业将

持续获得极高的溢价， 供需缺口有望长期维

持。在科技领域，国内有望崛起一批具备全球

竞争力的优质公司， 尤其是国产半导体设备

板块极具看点。

陈皓表示，他对中国经济的韧性充满信

心，对A股、港股在全球资本市场中的比较

优势更趋乐观。 展望未来几年，科技行业仍

在持续酝酿大的创新升级， 但在前期较大

涨幅下，也持续关注叙事变化可能性，防范

大的波动风险。

对于医疗、消费等板块，中欧基金的基

金经理葛兰表示，展望二季度，团队最为看

好创新产业链， 同时关注医疗器械出海与

消费医疗的修复机会。 国内政策发力重点

将继续围绕产业升级， 创新药和医疗器械

高质量发展的支持政策有望细化落地。 仿

制药领域的“反内卷” 政策可能深化，引导

资源向创新倾斜。 设备更新政策的执行节

奏可能加快， 前期积压的医疗设备采购需

求有望集中释放。 整体而言， 医药行业从

“价格竞争” 向“质量+创新” 的转型持续

推进， 龙头企业凭借核心产品竞争力和高

效经营管理能力， 有望在调整周期中脱颖

而出。
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