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投资连结保险投资账户2025年度报告

第一部分 公司信息

公司法定名称：新华人寿保险股份有限公司

公司法定英文名称：NEW� CHINA� LIFE� INSURANCE� COMPANY�

LTD.

中文简称：新华保险

法定代表人：杨玉成

公司注册地址：北京市延庆区湖南东路16号（中关村延庆园）

邮政编码：102100

办公地址：北京市朝阳区建国门外大街甲12号新华保险大厦

邮政编码：100022

经营范围：人民币、外币的人身保险（包括各类人寿保险、健康保险、意外

伤害保险）；为境内外的保险机构代理保险、检验、理赔；保险咨询；依照有关法

规从事资金运用。

公司网址：http://www.newchinalife.com

电子信箱：ir@newchinalife.com

客服电话和投诉电话：95567

第二部分 公司经营状况

新华保险成立于1996年9月，总部位于北京市，是全国性的大型寿险企业、

A+H股上市公司，A股证券代码601336，H股证券代码01336。

公司锚定“中国一流的以保险业务为核心的金融服务集团” 发展愿景，通

过遍布全国的销售和服务网络，为3,062.1万名个人客户及7.8万家机构客户提

供全面的寿险产品及服务，依托控股的新华资产管理股份有限公司进行专业化

资金运用，通过控股的新华养老保险股份有限公司为客户提供专业养老保险服

务，着力推动养老产业、健康产业发展，助力寿险主业发展。

公司深入推进“以客户为中心” 的专业化、市场化、体系化改革，围绕客户

全生命周期需求打造多层次产品体系，构建涵盖“医康养财商税法教乐文” 十

大领域服务生态，打造一流的投资管理能力，全面提升公司核心竞争力，推动公

司实现高质量、高水平和高能级发展。

2025年是“十四五” 规划收官之年，也是新华保险迈向高质量发展新阶段

的关键一年。公司始终胸怀“国之大者” ，践行“金融为民” 初心，在服务国家战

略、守护家庭安康、承担社会责任的道路上砥砺奋进。 2025年，公司坚定走内涵

式发展道路，全面深化专业化、市场化、体系化改革，强化“保险+服务+投资”

三端协同发展，以敢打硬仗的决心和魄力，奋力提升公司市场竞争力，推动经营

业绩再攀高峰，总资产、总保费、内含价值、净利润、股东回报、总市值均创历史

新高，交出了一份公司自成立以来最亮眼的成绩单。

截至2025年末，公司总资产近1.9万亿元，较上年度末增加12.2%；2025年，

实现原保险保费收入1,958.71亿元，同比增长14.9%；内含价值2,878.40亿元，

同比增长11.4%；归属于母公司股东的净利润362.84亿元，同比增长38.3%。 公

司注重与投资者共享发展成果， 拟向全体股东派发2025年末期现金股利每股

2.06元 （含税）， 本年度， 公司拟派发现金股利共计85.16亿元 （含已派发的

2025年中期现金股利20.90亿元），同比增加7.9%。依托良好的业绩和市场影响

力，公司股价持续走强，年内股价涨幅领跑A、H股保险板块，总市值站上2,000

亿元平台。

第三部分 新华人寿保险股份有限公司投资连结保险

投资账户2025年度报告

一、新华投资连结保险投资账户简介

（一）“创世之约” 投资连结保险投资账户

1、账户名称：“创世之约” 投资连结保险投资账户

2、账户设立时间：2000年6月30日

3、账户特征：本账户为稳健平衡型，以投资单位保值、增值为投资原则。 通

过有效投资组合，兼顾安全性、流动性、收益性，为保险客户创造最大的投资绩

效，使其在享有保险保障的同时，获得稳健的投资收益。

4、投资范围：本账户可投资于证券投资基金、股票、银行存款、政府债与准

政府债、企业（公司）债券、买入返售证券以及经中国银行保险监督管理委员会

允许投资的其它金融工具。

5、投资策略：本账户遵循“稳健运作、收益渐进” 的投资策略。 积极参与基

金市场运作，把握市场机会，采取对账户所有人有利的积极措施，在一定范围内

调节投资于不同投资工具上的比例， 从而使投资者在承受一定风险的情况下，

有可能获得较高的投资收益。

6、主要投资风险：政治、经济及社会风险、市场风险、利率风险及信用风险

是影响本账户投资回报的主要风险。

（二）“稳定增利货币型” 投资账户

1、账户名称：“稳定增利货币型” 投资账户

2、账户设立时间：2016年5月3日

3、账户特征：本账户主要用于货币市场投资工具和期限短的非标准化债

权资产投资，注重账户的流动性，同时具有一定增值能力。

4、投资范围：本账户的投资工具主要选择安全性较高、风险较低且流动性

较好的货币市场投资工具。 主要包含：现金，银行通知存款，剩余期限不超过一

年（含）的银行定期存款、大额存单、逆回购协议，短期融资券，期限较短的政府

债券、准政府债券、中期票据、中央银行票据，货币市场基金，非封闭式债券型基

金，资产支持证券，集合资金信托计划产品等。

5、投资策略：根据账户性质进行资产配置，通过对市场的综合分析，加强

账户流动性管理，选择安全性及信用级别较高、风险较低且流动性较好的货币

市场工具与期限较短的非标准化债权资产，确保投资账户的流动性要求与投保

人的收益要求。

6、主要投资风险：市场风险、信用风险、流动性风险、估值风险及不可抗力

风险是影响本账户投资回报的主要风险。

二、新华投资连结保险投资账户管理人报告

（一）“创世之约” 投资连结保险投资账户业绩及估值原则

1、“创世之约” 投资连结保险投资账户业绩

截至2025年12月31日，账户单位卖出价为15.918979，与上年末单位卖出

价14.832668相比， 变动7.32%； 与账户初始单位卖出价1.000000相比， 变动

1491.90%。 各年度投资收益率如下：

期间 2000年 2001年 2002年 2003年 2004年 累计

投资收益率 8.92% 11.02% -6.66% 13.07% 4.11%

期间 2005年 2006年 2007年 2008年 2009年

投资收益率 5.51% 94.51% 130.83% -18.66% 59.65%

期间 2010年 2011年 2012年 2013年 2014年

1491.90%投资收益率 10.84% -23.98% 2.49% 0.26% 20.08%

期间 2015年 2016年 2017年 2018年 2019年

投资收益率 33.68% -4.42% -3.99% -33.20% 24.11%

期间 2020年 2021年 2022年 2023年 2024年

投资收益率 42.67% 23.64% -4.07% -10.29% 13.12%

期间 2025年

投资收益率 7.32%

注：1． 投资收益率＝（期末卖出价-上期末卖出价）/上期末卖出价

2． 2000年8.92％的投资收益率是自2000年6月30日投资账户成立日起

至2000年12月31日期间的投资收益率； 累计1491.90％的投资收益率是自

2000年6月30日至2025年12月31日期间的投资收益率

2、“创世之约” 投资连结保险投资账户估值原则

投连投资账户的估值按照本公司制定的金融工具估值办法进行估值，估值

方法符合会计准则的相关规定。本公司对划分为以公允价值计量且其变动计入

当期损益的金融资产或金融负债、可供出售金融资产等按照活跃市场标价或估

值技术等方式估值。 对持有至到期金融资产按照摊余成本计量。

活跃市场标价是指易于且稳定地从交易所、交易商、经纪人、行业集团、定

价机构或监管机构获得的标价，并且这些标价代表了公平交易基础上实际并经

常发生的市场交易。 活跃市场应具备以下特征：1.市场内交易的对象具有同质

性；2.可随时找到自愿交易的买方和卖方；3.市场价格信息是公开的。

任何上市流通的有价证券，如果存在活跃市场标价的以其估值日在活跃市

场挂牌的报价估值；估值日无交易的，以最近交易日的报价估值。如果上市流通

有价证券的交易不存在活跃市场，或者市场数据不可观测，应参照市场上存在

交易活跃市场的同类型投资资产的市场价格进行定价。 对于既没有活跃市场，

又没有活跃市场的同类型投资资产市场价格的，利用理论估值模型对投资资产

定价。

（二）“稳定增利货币型” 投资账户业绩及估值原则

1、“稳定增利货币型” 投资账户业绩

截至2025年12月31日，账户单位卖出价为1.249798，与上年末单位卖出价

1.233372相比，变动1.33％。 各年度投资收益率如下：

期间 2016年 2017年 2018年 2019年 2020年 累计

投资收益率 1.00％ 2.55% 3.77% 3.13% 2.03%

24.98%期间 2021年 2022年 2023年 2024年 2025年

投资收益率 2.73% 2.01% 2.22% 1.80% 1.33%

注：1． 投资收益率＝（期末卖出价-上期末卖出价）/上期末卖出价

2． 2016年1.00％的投资收益率是自2016年5月3日投资账户成立日起至

2016年12月31日期间的投资收益率； 累计24.98%的投资收益率是自2016年5

月3日至2025年12月31日期间的投资收益率

2、“稳定增利货币型” 投资账户估值原则

投连投资账户的估值按照本公司制定的金融工具估值办法进行估值，估值

方法符合会计准则的相关规定。对划分为以公允价值计量且其变动计入当期损

益的金融资产或金融负债、可供出售金融资产及结构性存款等按照活跃市场或

估值技术等方式估值。 对持有至到期金融资产按照摊余成本计量。 对贷款及应

收款按照摊余成本计量。

上市流通的有价证券，如存在活跃市场标价的以其估值日在活跃市场挂牌

的收盘价估值；估值日无交易的，以最近交易日的收盘估值；如上市流通有价证

券的交易不存在活跃市场，或市场数据不可观测，应参照市场上存在交易活跃

市场的同类型金融工具的市场价格进行定价；对于既没有活跃市场，又没有活

跃市场的同类型金融工具市场价格的利用理论估值模型对金融工具定价。每个

交易日将进行账户的单位价格确定。

三、新华投资连结保险投资账户投资经理人工作报告

（一）“创世之约” 投资账户投资经理人工作报告

1、报告期内市场回顾

2025年，A股市场整体呈现“先抑后扬、震荡上行、结构分化显著” 的特征，

全年走出了一轮比较典型的修复与扩张行情。2024年12月31日，上证指数收于

3351.76点；进入2025年后，市场在年初延续弱势，1月13日上证指数盘中最低

触及3140.98点，随后在政策预期改善、经济修复预期升温和科技成长主线带动

下展开反弹，并于3月18日阶段性上行至3437.07点。 此后，受海外不确定因素

冲击，市场自3月19日至4月7日再度明显回调，上证指数于4月7日探至全年低

点3040.69点。 4月8日之后，市场重新进入上行通道，至6月30日上证指数收于

3444.43点， 较4月低点已有明显修复； 截至9月30日， 上证指数进一步升至

3882.78点，前三季度累计上涨15.84%，深证成指和创业板指分别上涨29.88%

和51.20%，成长风格显著占优。进入四季度后，市场延续强势，10月28日沪指盘

中时隔十年重返4000点，11月13日收于4029.50点并创出阶段新高； 不过年末

市场高位震荡，12月31日上证指数最终收于3968.84点，全年上涨18.41%，深证

成指上涨29.87%，创业板指上涨49.57%，科创50上涨35.92%，中证1000上涨

27.49%。 从全年节奏看，2025年市场并非简单普涨，而是以科技成长、有色、通

信、电子等方向领涨的结构性牛市；与此同时，A股全年总成交额达到420.26万

亿元，首次突破400万亿元，A股总市值升至118.88万亿元，较年初增加25.26万

亿元，市场活跃度和风险偏好均明显提升。

2、报告期内操作回顾

回顾全年投资运作，年初组合保持中性仓位，主要配置低位国央企及行业

内竞争优势明显的龙头企业。这一结构性布局使得组合在面对外部宏观事件冲

击时展现出较强的韧性，期间保持了策略定力，维持了核心仓位的稳定。随着市

场情绪的修复，组合净值亦随之回升，并在三季度市场上涨阶段中充分捕捉收

益。 进入第四季度后，面对市场高位震荡，本组合采取审慎态度，维持中性偏高

的仓位水平，实现了较为稳健的净值表现。

整体而言，组合稳定性主要来源于两大支柱：一是各行业龙头公司，二是现

金流质量优异的资产。 未来，本组合将对阶段性估值过高的领域进行适时降温

与结构优化，持续完善操作。

3、下期市场展望

我国发展依然面临诸多问题和挑战。国际方面，世界经济增速放缓，保护主

义、单边主义加剧，不稳定不确定因素明显增加，外部输入性风险上升。 国内方

面，经济下行压力加大，消费增速减慢，部分地方财政收支矛盾较大，有效投资

增长乏力。 但是长期来看，我国发展仍处于重要战略机遇期，拥有足够的韧性、

巨大的潜力和不断迸发的创新活力，经济长期向好趋势仍将持续。 预计未来国

家将继续实施积极的财政政策和稳健的货币政策，实施就业优先政策，加强政

策协调配合，确保经济运行在合理区间，促进经济社会持续健康发展。

预期下一阶段市场格局仍以区间震荡为主，需重点警惕外部环境变化。 从

历史数据看，A股的估值已较充分反映了经济增速放缓、盈利能力下行的预期。

当前A股ROE处于中游水平，但PB已降至历史低位，隐含的风险溢价较高。 与

国际市场相比，A股具备显著的估值吸引力。 公司将持续关注A股在底部区域

的长期配置价值。

4、下期产品投资策略

基于对经济、政策、流动性和市场风格的综合判断，组合在配置上将继续依

据行业景气度的判断，向龙头公司集中，特别是向专注于主业的一线细分领域

龙头公司集中，精选个股以创造超额收益。在配置方向上，组合将一方面加大对

高端制造业龙头公司的配置，另一方面密切关注新兴行业龙头公司的中长期机

会。

（二）“稳定增利货币型” 投资账户投资经理人工作报告

1、报告期内市场回顾

2025全年债市利率整体震荡向上，期间经历多次波动。1-2月，在资金面持

续收敛、春节效应带动基本面边际好转、科技股行情带动风险偏好走高等因素

的影响下，长端及短端利率均出现了持续的上行，10年国债收益率在两个月内

上行了约15bp。 3月资金面边际转松，两会关键政策变量整体符合预期，中上旬

债市呈现熊平走势。 4月初关税冲击幅度远超投资者预期，资本市场风险偏好

的一致性下降，10年国债收益率两个交易日内下约18bp。后续多空力量进入相

对平衡状态，利率难上但也难下，10年国债收益率在1.62-1.67%区间内波动。 6

月债市收益率在震荡中下行，大行加力配置短债成为重要主线。 三季度债券收

益率持续上行，10年期国债收益率由1.64%升至1.86%，利率曲线呈现熊陡的特

征， 主要是由于权益市场持续上涨带来的风险偏好提升以及股债跷跷板效应。

四季度债市整体震荡偏弱。 10月中美关税冲击后收益率下台阶，随后受中美政

策博弈以及基金新规预期扰动，10年国债围绕1.83%附近窄幅震荡， 月末在央

行重启国债买卖、权益兑现前期政策利好等驱动下突破1.80%。 12月政府债发

行进入尾声，隔夜资金价格创年内新低，受降息预期收缩、超长债供给担忧以及

基金新规等因素扰动，30年国债领跌，曲线明显走陡。

货币市场方面，一季度央行暂停国债买卖，资金面收敛使得机构博弈资本

利得的顺畅逻辑受阻；二季度关税摩擦与稳增长政策博弈，降准降息、降低大行

存款挂牌利率先后落地；三季度政府债券供给高峰期，央行延续呵护态度，增值

税新政对债市定价有限，机构赎回一定程度放大市场波动；进入四季度，央行重

启国债买卖，对市场持续呵护态度未变，政府债发行进入尾声，隔夜资金价格创

年内新低。

2、报告期内运作回顾

2025年内组合有少量债券资产到期， 择机对到期资金再配置了短久期债

券。 由于组合规模较小，主要持仓以配置公募基金为主。 截至2025年末组合主

要配置了收益率较高的货币基金，同时配置了信用等级较高的债券及保险资管

产品，另外还积极参与可转债网上打新，为组合增厚收益。

3、下期货币市场展望

展望后续市场，2026年资金面及货币市场大概率维持窄幅波动状态。 央行

对于流动性管理的能力和意愿均增强，2025年三季度货币政策报告中隐去“防

范资金空转” 及“关注长端利率走势” 等表述，物价处于温和修复状态，短期市

场运行或不触发央行主动引导的资金收敛。 在“稳增长” 为主的政策目标未发

生明显变化的情况下，资金面窄幅波动的状态或将持续。

4、下期产品投资策略

资金面平稳的预期下，短端利率预计维持低位，长端利率随着配置盘承接

能力边际减弱，交易资金不确定性增强，预计中枢整体上移，期限利差预计将走

阔。另一方面，随着年内大量银行存款到期，“存款搬家” 效应下应会支持理财

规模继续走高，对信用利差形成稳定器作用。

具体策略上，在当前较低的利率环境中，组合对久期仍偏防守，若遇到利率

调整则可考虑适当加仓机会，节奏上需把握好基金赎回、外部地缘事件冲击等

因素带来的潜在的窗口期；信用方面坚持以高等级短久期品种为主，严控信用

风险。在保证账户资产流动性的同时控制好回撤，力争创造稳健的、高于业绩比

较基准的投资业绩。

第四部分 新华人寿保险股份有限公司“创世之约”

投资账户2025年度财务报告

一、“创世之约” 投资连结保险投资账户资产负债表

（除特别标明外，金额单位为人民币元）

2025年12月31日 2024年12月31日

资产

货币资金 69,029,938 67,271,205

以公允价值计量且其变动计入当期损益的金融资产 122,924,390 120,242,253

应收利息 7,894 16,002

其他 - 191,000

资产合计 191,962,222 187,720,460

负债

应交税费 5,931,358 5,049,920

其他应付款 18,120 51,092

负债合计 5,949,478 5,101,012

净资产 186,012,744 182,619,448

二、“创世之约” 投资连结保险投资账户投资损益表

（除特别标明外，金额单位为人民币元）

2025年1-12月 2024年1-12月

经营收入

证券投资损益 14,576,358 (9,238,624)

利息收入 264,463 361,163

公允价值变动损益 1,773,181 24,149,048

经营收入合计 16,614,002 15,271,587

经营支出

营业税金及附加 94,344 (81,148)

其他支出 126,362 188,439

经营支出合计 220,706 107,291

净收益/（亏损） 16,393,296 15,164,296

三、“创世之约” 投资连结保险投资账户财务报表附注

1、报告期末账户各类资产比例

金额（元） 市值占总资产的比例

债券 2,003,744 1.04%

基金 0 0.00%

股票 120,920,645 62.99%

货币资金 69,029,938 35.96%

其他资产 7,894 0.00%

合计 191,962,222 100.00%

2、报告期末股票资产中各行业股票市值及占比

序号 行业分类 股票市值（元） 市值占股票净值比例

A 农、林、牧、渔业 9,802,404 8.11%

B 采矿业 0.00%

C 制造业 67,728,096 56.01%

其中：酒、饮料和精制茶制造业 0.00%

黑色金属冶炼及压延加工 0.00%

有色金属冶炼及压延加工 0.00%

非金属矿物制品业 0.00%

化学原料和化学制品制造业 0.00%

制造业-铁路、船舶、航空航天和其他运输设备制造业 0.00%

计算机、通信和其他电子设备制造业 0.00%

专用设备制造业 0.00%

医药生物 0.00%

机械设备 9,677,540 8.00%

纺织服装 0.00%

国防军工 30,268,496 25.03%

汽车 0.00%

轻工制造 0.00%

环保 0.00%

有色金属 0.00%

电力设备 11,698,104 9.67%

家用电器 0.00%

建筑材料 16,083,956 13.30%

D 电力、热力、燃气及水生产和供应业 0.00%

E 建筑业 0.00%

F 交通运输、仓储和邮政业 19,992,620 16.53%

G 信息传输、软件和信息技术服务业 15,886,035 13.14%

H 批发和零售业 0.00%

I 金融业 7,511,490 6.21%

J 房地产业 0.00%

K 租赁和商务服务业 0.00%

L 科学研究和技术服务业 0.00%

M 住宿和餐饮业 0.00%

N 水利、环境和公共设施管理 0.00%

O 居民服务、修理和其他服务业 0.00%

P 教育 0.00%

Q 卫生和社会工作 0.00%

R 文化、体育和娱乐业 0.00%

S 综合类 0.00%

合计 120,920,645 100.00%

3、报告期末债券资产中各类债券账面余额占比

金额（元） 市值占总资产的比例

国债 0 0.00%

金融债券 0 0.00%

企业债券 2,003,744 100.00%

次级债券/债务 0 0.00%

合计 2,003,744 100.00%

4、报告期内资产托管银行情况

报告期内账户资产托管银行为中国建设银行、中国银行、中国农业银行。

第五部分 新华人寿保险股份有限公司“稳定增利货币型”

投资账户2025年度财务报告

一、“稳定增利货币型” 投资连结保险投资账户资产负债表

（除特别标明外，金额单位为人民币元）

2025年12月31日 2024年12月31日

资产

货币资金 5,082 5,753

以公允价值计量且其变动计入当期损益的金融资产 4,976,708 5,010,346

应收利息 23,284 12,644

其他资产 101 158

资产合计 5,005,175 5,028,901

负债

应交税费 11,223 10,289

其他应付款 480 480

负债合计 11,703 10,769

净资产 4,993,472 5,018,132

二、“稳定增利货币型” 投资连结保险投资账户投资损益表

（除特别标明外，金额单位为人民币元）

2025年1-12月 2024年1-12月

经营收入

证券投资损益 76,399 196,679

利息收入 √6) 731

公允价值变动损益 10,577 (81,479)

经营收入合计 86,970 115,931

经营支出

营业税金及附加 38 76

其他支出 1,592 3,986

经营支出合计 1,630 4,062

净收益/（亏损） 85,340 111,869

三、“稳定增利货币型” 投资连结保险投资账户财务报表附注

1、报告期末账户各类资产比例

金额（元） 市值占总资产的比例

债券 904,263 18.07%

基金 2,549,353 50.93%

股票 0 0.00%

货币资金 5,082 0.10%

资产管理计划 1,523,092 30.43%

其他资产 23,385 0.47%

合计 5,005,175 100.00%

2、报告期末股票资产中各行业股票市值及占比

稳定增利货币型投资连结保险投资账户2025年12月31日时点无股票投

资。

3、报告期末债券资产中各类债券账面余额及占比

金额（元） 市值占总资产的比例

国债 0 0.00%

金融债券 0 0.00%

企业债券 904,263 100.00%

次级债券/债务 0 0.00%

合计 904,263 100.00%

4、报告期末基金资产中各类基金净值及占比

基金类别 市值（元） 市值占基金净值比例

封闭基金 0 0.00%

一般开放基金 0 0.00%

货币市场基金 2,549,353 100.00%

LOF基金 0 0.00%

ETF基金 0 0.00%

合计 2,549,353 100.00%

5、报告期内资产托管银行情况

报告期内账户资产托管银行为中国工商银行。


