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2026年是“十五五” 规划的开局之年，也是中

国经济迈向高质量发展的关键起步阶段。 在经济增

长动能加速重构、 新质生产力崛起成为核心驱动力

的背景下，由华安基金主办的“2026� ETF投资高

峰论坛暨品牌发布会” 于3月在上海成功举行。“华

安ETF” 品牌的发布，标志着华安基金在ETF产品

布局与品牌建设上迈出了坚实一步。

华安基金是国内最早参与指数和ETF业务的

基金公司之一。 面对国内ETF市场发展的历史机

遇，公司致力于产品创新和服务创新，积极服务各类

投资者的财富管理需求。展望未来，华安基金将持续

深耕ETF领域，以更优质的产品与服务，陪伴投资

者在“十五五” 的新征程中，共驭市场风云，为建设

金融强国贡献力量。 在发布“华安ETF” 品牌的同

时，公司也发布了华安ETF投教服务小程序“积木

星球” ，以更加高效、系统、体系化地服务财富管理

的配置需求。

春潮涌动，势启新程

□国泰海通证券副总裁 谢乐斌

当前，世界百年变局加速演进，全球经济格

局深刻重塑，中国经济新旧动能持续转换，新质

生产力蓬勃发展， 资本市场也在波动中孕育新

的机遇。 这一背景下，ETF作为兼具透明度、流

动性与成本效率优势的配置工具， 持续保持高

速发展，正逐步成为连接实体经济与居民财富、

长期资金与优质资产最坚实的纽带。

伴随规模增长， 更深刻的变化是结构升

级。 市场格局正由“宽基主导”加速向“多元

细分” 演进，差异化宽基、行业主题、策略增

强、跨境投资、债券与商品等多元赛道竞相发

展， 推动ETF由单一投资工具向体系化资产

配置解决方案升级。 我们相信，ETF市场虽

“卷” ，但竞争格局远未定型，仍是广阔天地、

大有可为的一片“蓝海” 。 今天我们齐聚一

堂， 不仅是见证华安ETF品牌焕新的重要时

刻， 更是共同探讨ETF在中国资本市场高质

量发展进程中的战略意义与实践路径。

国泰海通作为中国资本市场长期、持

续、 全面领先的综合金融服务商，ETF既是

我们服务居民财富管理的重要抓手，也是我

们支持资本市场高质量发展的重要载体。国

泰海通持续整合多元业务资源， 全面参与

ETF生态打造，从产品端、服务端、能力端强

化ETF专业化、综合化品牌建设，积极构建

开放共赢的“ETF生态圈” ，与各类市场主

体携手并进、共创价值。

作为多次引领公募基金行业重要创新的

先行者，华安基金积极布局指数赛道，逐步构

建起覆盖全球、多资产、多策略的ETF产品矩

阵， 最新指数管理总规模突破2600亿元，培

育出包括黄金ETF、 创业板50ETF等一系列

特色鲜明、 市场认可度高的旗舰产品。 多年

来，华安始终坚持以投资者为本，不断完善产

品矩阵与服务体系， 在指数投资领域积累了

深厚的专业底蕴与品牌优势。

未来已来，唯始终进取者胜，唯坚守长

期者远。站在“十五五” 开局、资本市场持续

推进高质量发展的关键阶段，指数化投资是

每一位资本市场参与者都必须直面的发展

浪潮， 也必须作答的时代命题。 华安基金

ETF品牌焕新， 不仅是品牌形象的升级，更

是战略愿景的再坚定，是华安ETF迈向更高

质量、更高水平发展的新起点。在此过程中，

国泰海通将一如既往发挥股东综合优势，从

战略高度持续赋能、协同共进，全力支持华

安ETF做优做强，共同为中国资本市场发展

贡献新的华安力量。

一雷惊蛰始，万象更新时

□华安基金董事长 徐勇

2026年，是“十五五” 规划的开局之年，

是中国经济迈向高质量发展的关键起步之

年。 新质生产力蓬勃兴起， 经济动能深刻重

构，资本市场也迎来新的机遇与挑战。在这承

前启后的重要节点， 我们举办华安ETF投资

高峰论坛， 以期汇聚各方智慧、 把握时代脉

络、辨识核心资产，努力探寻资产配置的新范

式，致力当好经济转型升级的深度参与方、居

民财富增长的长期守护人、 资产配置时代的

创新引领者，恰逢其时、意义深远。

围绕ETF投资和华安ETF品牌发布，我

有三点思考与大家分享：

一是，回归本源，以初心致长远。

当前，中国指数化投资加速发展，已成为

亚洲最大ETF市场。 ETF以透明、高效、低成

本的优势，从“交易工具” 升级为“配置工

具” ， 承载起居民财富管理与机构资产配置

的双重使命。作为国内指数投资的先行者，华

安基金自2002年推出境内首只开放式指数

基金以来，二十余载坚持守正创新，从权益到

商品、 从境内到跨境、 从单一产品到体系布

局，持续丰富工具供给。

在工具供给持续完善的同时， 华安基金

始终坚信，高质量发展不是简单的规模增长，

而是以专业投研为根基、以风险管理为底线、

以投资者回报为核心、 以服务国家战略为使

命的系统变革。 要回归本源，始终恪守“受人

之托、忠人之事” 的信条，始终坚守为投资者

创造长期价值的初心。

最近一篇关于华安的报道中写到 “信

任，本来就是慢功夫” ，这句话我很认同，也

很感动。我们感谢一位又一位投资者，一天又

一天，给予我们愈加深切的信任，也坚信，华

安将始终以精进的专业和不变的初心， 守护

和回报这份信任。

二是，乘势而上，以品牌应时代。

厚积终能薄发，深耕必结硕果。 从2002年

推出中国境内第一只开放式指数基金，到今天

正式发布“华安ETF” 品牌，不是一次简单的

品牌焕新，更是对资产管理新时代的回应和承

诺。这里，我用三句话概括“华安ETF”品牌内

涵：产品有体系、投研有平台、服务有温度。

第一， 产品有体系， 做配置的“基础模

块” 。 我们坚持ETF“积木理论” ，把ETF作为

投资组合搭建的标准部件， 持续完善覆盖宽

基、行业主题、跨境海外、商品、债券的产品体

系：既有沪深300ETF、上证180ETF、创业板

50ETF等核心权益工具，也有亚洲规模领先的

黄金ETF，以及美国、德国、法国等跨境ETF，

努力让投资者在华安ETF体系内，完成从国内

到海外、从风险资产到避险资产的配置拼图。

第二，投研有平台，做配置的“策略供

给” 。 指数投资并非简单“买入持有” ，而在

“怎么配、何时配、配多少” 。 我们构建了“投

资—研究—推广” 的平台化协同体系，由首

席指数投资官许之彦博士带队， 深入研究资

产定价的底层逻辑，持续输出透明、可追溯的

配置策略。 我们搭建行业轮动与资产配置两

大策略指数，并在此基础上推出4条资产配置

指数，完善策略指数矩阵；在黄金研究方面，

形成短期—周期—长期分析框架， 力争把配

置逻辑讲清楚，把决策依据做扎实，为机构与

个人投资者提供清晰可落地的参考。

第三， 服务有温度， 做配置的“长期伙

伴” 。 ETF投资不只是冰冷的工具，更是长期

有温度的陪伴。面对超4000万ETF持有人，我

们长期践行“智诚相伴” 理念，持续建设“指

数大学堂”“黄金信号分”“ETF会客室” 等

投教陪伴栏目，帮助投资者真正理解工具、善

用工具，在波动中稳得住、在周期中拿得久、

在长期中赢得好，真正提升投资获得感。

三是，面向未来，以配置赢周期。

未来， 资本市场机遇与挑战并存。 一方

面， 宽松的货币环境与积极的财政政策为风

险偏好修复和结构性机会创造条件； 另一方

面，全球格局重塑带来外部波动上行、定价逻

辑更趋复杂。 在此阶段，依赖单一资产、单一

策略穿越周期的难度明显上升，跨资产、跨市

场、跨周期的配置能力，正在成为资管机构的

核心竞争力， 也将决定投资者长期回报的稳

定性与体验感。

华安基金将以“华安ETF” 品牌发布为

新起点，依托国泰海通集团的综合优势，重点

做好两件事：

第一，做强工具供给。 作为产品供给方，

围绕金融“五篇大文章” ，持续丰富ETF产品

体系，提升覆盖广度与场景适配度，为市场提

供更透明、更高效、更低成本的配置工具。

第二，做深配置服务。 作为服务陪伴方，

持续推广资产配置理念与方法， 通过研究输

出、 策略指数与投教陪伴， 把复杂问题标准

化、把配置方案清晰化，帮助投资者在波动中

守住风险边界、在周期中把握核心资产。

惊蛰，是春天的开场，也是希望的序章。

资产配置的大时代徐徐开启， 华安基金将与

各位投资者一道，拾级而上览胜景，静待秋实

满华枝。

华安ETF品牌

大事记

2026年3月:

� � � �“华安ETF” 品牌和“积木星

球”小程序发布。

2025年:

� � � � 指数业务实现跨越式发展，

黄金ETF稳居亚洲领先地位；发

行上市华安中证AAA科技创新公

司债ETF。

2024年:

� � � � 指数ETF特色化优势持续领

先， 宽基家族迎来重要成员———

华安中证A500ETF及联接基金，

创业板50ETF优势进一步扩大，

跨境ETF跻身行业第一梯队。

2023年:

� � � � “华安国开债ETF” 荣获

“2021-2022年度上海金融创新

奖”二等奖。黄金ETF规模稳居亚

洲领先地位。

2022年:

� � � �发行国内首只跨市场政金债

ETF，国内首批科创板行业ETF。

2020年:

� � � �发行国内第一只投资法国证

券市场的跨境ETF———华安法国

CAC40ETF。

2016年:

� � � � 华安黄金ETF实现突破，跃

升为成为亚洲规模领先的黄金

ETF。

2014年:

� � � � 推出德国30（DAX）ETF及

联接基金， 是首只专注投资德

国的基金， 开启了投资欧洲的

新模式。

2013年:

� � � � 推出华安黄金ETF及联接基

金，黄金投资迎来新时代。 华安旗

下子公司，华安未来资产管理(上

海)有限公司正式成立。

2009年:

� � � � 推出中国境内第一只ETF联

接基金—华安上证180ETF联接

基金， 打开了国内ETF销售的新

局面。

2002年:

� � � �推出中国境内第一只开放式

指数基金—华安上证180指数增

强型证券投资基金。（后变更为

华安MSCI中国A增强指数基

金)， 开创了国内被动投资的新

时代。

华安基金许之彦：ETF投资“知之、好之、乐之”

2025年末， 公募基金市场迎来里程碑

事件， 境内ETF总规模成功突破6万亿元大

关，中国ETF市场称雄亚洲。

ETF一日千里，作为国内指数化投资的

先行者， 华安基金ETF团队正以多元化、特

色化、精品化的产品布局，在激烈的市场竞

争中稳步前行。 是什么让ETF规模屡创新

高？ 是什么让华安ETF专业专注？ 在公司总

经理助理、 首席指数投资官许之彦看来，

“知之者不如好之者、好之者不如乐之者” 。

“知之、好之、乐之” ，正是指数化投资

的魅力之所在，也是华安ETF品牌的专业之

所指，更将是越来越多的投资者财富管理和

资产配置之所倚。

知之：中庸之道 大道至简

21年前，许之彦进入资管行业，恰逢公

司开发设计上证180ETF，“在上证180指数

中进行抽样” ， 这让许之彦与指数投资结

缘。 2006年，上证180ETF发行成立，这是继

2002年华安基金成功发行国内第1只指数

基金———华安上证180指数增强型基金后，

从场外向场内的“向前一步” 。

此后，对于指数投资，许之彦开始了不

断拓展认知的阶段：一只又一只指数投资产

品，标注出许之彦对指数投资特别是ETF投

资的“知之”旅程。

在中国基金行业发展的二十多年中，华

安指数团队在公司支持下，屡创先河，开创

了开放式指数基金、QDII基金、ETF联接基

金、黄金ETF等多类基金产品。 积极致力于

新产品的开发，包括国内首支投资德国的基

金德国ETF及联接基金，国内首批投资日本

市场主流指数的基金之一日经225ETF，国

内首批恒生科技ETF，国内首批科创板行业

主题ETF，国内首批国开债ETF等。

截至2025年12月31日， 华安基金旗下

各类指数公募基金超过80只，涵盖境内A股

及债券、 港股、 美股和其他QDII指数基金

等，为不同风格的投资者提供多样化选择。

二十多年如琢如磨，沉淀出许之彦对于

指数投资的独道见解：“指数化投资是中庸

之道。 中庸在传统文化中是一个褒义词，

‘过’和‘不及’是事物发展的两个极端，中

庸则主张‘执两用中’ ：去其两端，取其中而

用之。 中庸是不走极端，是留有余地。 ”

许之彦如此“知之” 指数投资，是他对

资产管理行业，对指数投资背后的配置逻辑

的洞察。

“指数化投资规则是大道至简， 是通过

市场选美、 长期主义、 新陈代谢等规则来实

现；数化投资和个股投资的区别，是股票型投

资大多数情况下是比较激烈，波动大，容易走

极端；也容易出问题，暴雷、造假、退市等，指

数化投资是一个‘中’ ，但不是简单平均，不

是简单折中，也不是平庸。 ”许之彦说。

而这样的特性，更是契合了市场有效性

提升、投资者多元配置需求增加等的现实需

求。他指出，市场有效性提升是必然，而其提

升的斜率在这几年明显陡峭，这背后是信息

传播、监管加强、指数量化崛起、机构投资者

增加，是市场进步后带来的必然，也是超额

收益中长期下降投资者的选择结果。

指数化投资特别是ETF投资，实现了投

资的 “降维打击” ： 全市场有5000多只股

票，2000多只科技属性，降维打击是ETF抓

住资产配置、行业配置的实质，通过降维到

30-50个行业主题、10-15个宽基以及境内

境外投资等产品形式，实现了降维之后的多

元化配置。

对指数化投资“知之” 的许之彦，看到

了一块块完美的“积木” ，用它们可以搭建

多种多样财富管理组合、模型、场景。

好之：知行合一、致良知

在许之彦看来， 指数ETF的产品类似

“积木” ，更因为可以知行合一，实现资产管

理严丝合缝的“榫卯结合” ，财富管理的核

心目标是在满足投资者风险偏好前提下，实

现资产中长期增值保值，通过ETF工具搭建

配置实现财富管理目标，为更好提升服务效

率，充分借助互联网科技力量，打造了我们

的投教小程序，其名为“积木星球”

许之彦认为，ETF投资是知行合一，

ETF的高透明和规则化，建立了投资的新秩

序和规则， 这个规则抓住了事物的主要矛

盾。与此同时，ETF在抓住主要矛盾的同时，

赋予了执行力，这种执行力、透明性是其他

投资很难具备的，是知行合一的结合体。

“王阳明先生的哲学核心是知行合一，

知是行的主意，行是知的功夫。知是行之始，

行是知之成，知乃良知，行乃功夫；ETF的知

很重要，是分散化组合，符合大道，对指数化

投资理解深层次是敬畏和尊重市场，是深层

次对市场理解，是对客户风险控制和中长期

财富管理负责的良知。 ” 如此，在指数投资

之上，许之彦看到了“知行合一致良知” 的

资产管理专业和担当。

20余年的指数投资，许之彦和华安基金

指数投资团队，正是通过不断完善产品、丰富

投资、 提供陪伴， 来锤炼更好的知行合一能

力，来致敬和致达财富管理的良知和初心。

在指数投资产品和策略上，华安基金旗

下规模较大的明星产品对公司ETF整体规

模起到了重要支撑作用。 例如黄金ETF、创

业板50、上证180、港股通央企红利，在同类

产品中具有较强竞争力。 与此同时，经过多

年发展，华安基金已建立起较为完善的产品

线， 涉及全球多个市场并覆盖不同大类资

产。 在行业中，布局广度和深度处于较为领

先的位置。 不同市场环境下均有产品可推

广，满足投资者的多样化配置需求。

更为重要的是， 华安基金在指数投资

上，挺身而进，构建投教的资产配置、打造服

务生态。

据许之彦介绍， 投研团队以华安ETF为

工具，通过全球化配置和行业配置的形式，给

市场提供了风险分散化， 投资回报中长期可

观的配置方案。华安ETF资产配置指数、行业

轮动指数均获得较为不错的市场影响力。

同时，华安基金构建了以线上运营为抓

手，以线下合作服务为引擎，以华安ETF投

资研究为重点的， 以客户为中心的服务体

系，目前和多家券商和平台深度合作，打通

ETF环节并逐步构建华安ETF生态链。在此

次ETF投资高峰论坛上，华安基金更是发布

“华安ETF” 品牌，明确提出了三大核心目

标：产品做“优质积木” 、服务做“配置向

导” 、业绩验证初心。

许之彦提到华安基金和申万研究所指

数团队合作，创造性地编制了ETF策略服务

方案。

华安ETF发布的策略服务方案主要包

含两条核心指数， 该策略指数可样本外跟

踪，为机构投资者、专业投顾等提供了透明

化的ETF解决方案。“我们要为市场提供专

业化、高度透明的ETF策略服务方案，要对

A股市场有效性提升、 资本市场的创新发

展、ETF行业的可持续性提供经济和管理效

益。”许之彦说，2026年初，华安ETF在此基

础上增加了四条策略服务方案，以适应不同

的策略需求。

乐之：高质量转型发展

统计数据显示，截至2025年12月末，国

内共有 1402只已成立ETF， 累计规模

60193.46亿元。 年度增幅达62%，整体规模

已超越日本跃升为亚洲最大的ETF市场。

ETF占股票市场流通市值比重由2024年底

的4.58%提升至6.10%。

更上层楼。 六万亿规模之上，许之彦看

到了指数投资特别是ETF投资的高质量转

型发展新机遇。

一是投资需求的高质量转型。

许之彦认为，其一，机构资产管理之中

的指数投资需求汹涌澎湃：以社保、汇金及

各类资管机构为主体的机构化浪潮，既是市

场有效性提升的内生引擎，也是指数化投资

爆发的核心驱动力； 随着系列政策的落地，

公募资金的场内化转型将进一步深化。 其

二，券商财富管理本质重构：从“交易驱动”

向“配置驱动跃迁，客户画像正从股民→基

民→ETF投资者的三级演进，ETF已成为承

接这一转型的核心载体与终极形态。

二是指数化投资已跃升为服务国家高

质量发展的战略引擎。

许之彦指出，在“新国九条” 等顶层设

计指引下， 政策通过建立快速审批通道、引

导长线资金入市、聚焦科技与绿色金融等全

链条举措，系统性重构市场生态，不仅加速

了资本市场从“融资端” 向“投资端” 的转

型，更使ETF成为连接国家战略导向与居民

财富配置的核心枢纽与先进生产力。

许之彦在这里提及了华安基金ETF产品

线“查漏补缺”的机会。他不讳言在华安ETF

生态中， 行业和主题类ETF仍有查找并补上

缺口的现实需求。 同时，“知之、好之、乐之”

的许之彦显示出天然的乐观主义精神， 在他

看来，相比此前的行业和主题产品，在科技创

新行业和主题崛起的背景下， 后发者不一定

身处劣势，反而可以高举高打，一举占据科技

创新行业和主题的指数化投资高地。

智者谋事更谋势。在许之彦这位指数投

资老将的心中，还有更大更高的山岳。 在他

看来，资产配置是中长期投资收益的主要来

源，资产配置是资产管理到财富管理的必经

之路，清晰透明低费率的ETF是资产配置的

最佳选择之一。

“如果股票是一维， 指数组合是二维，

ETF投顾则是三维， 三维空间是立体的，是

丰富的，不是线性提升的，而是上乘的。正如

道生一、一生二、三生万物” ，许之彦说。

指数投资的 “知之者、 好之者、 乐之

者” 。 多年来的深耕与创新，华安基金始终

以长期主义精神， 持续为投资者提供透明、

高效、低成本的优质资产配置工具，助力中

国指数化投资迈向高质量发展的新纪元。

“华安ETF” 品牌发布

华安基金积极服务投资者财富管理需求


