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涨幅居前的ETF

基金代码 基金简称 一周涨跌幅（%） 周换手率（%）

513310

中韩半导体

ETF 18.12 413.07

159671

稀有金属

ETF

工银

13.69 20.39

562800

稀有金属

ETF 13.55 33.96

561800

稀有金属

ETF

基金

13.39 72.23

159608

稀有金属

ETF 13.22 18.86

516150

稀土

ETF

嘉实

11.77 23.74

561760

油气

ETF

博时

11.68 56.65

159715

稀土

ETF

易方达

11.55 78.28

159309

油气

ETF

汇添富

11.43 51.03

563150

油气

ETF

银华

11.37 91.72

基金代码 基金简称 一周净流入额（亿元） 最新规模（亿元）

159326

电网设备

ETF 40.94 236.49

513130

恒生科技

ETF 30.53 497.07

513180

恒生科技指数

ETF 25.37 521.14

513050

中概互联网

ETF

易方达

21.51 421.65

511880

银华日利

ETF 21.37 740.43

513330

恒生互联网

ETF 18.95 364.65

159740

恒生科技

ETF

大成

12.60 198.08

513010

恒生科技

ETF

易方达

12.22 301.96

512880

证券

ETF 11.20 572.52

518880

黄金

ETF 10.77 1,238.23

新基金竞相登场 赛道型ETF备受瞩目

□本报记者 张韵

春节假期后的首周，ETF发行已呈现出一

番热闹景象。 2月24日至2月28日，全市场约8只

ETF开启首发，10余只ETF密集宣布发行档期，

4只ETF上市交易。其中，赛道型ETF成为主角。

不过，区别于过往扎堆热门指数，小众赛道逐渐

成为ETF产品发行的新风口。

多只ETF开启首发

节后首周，ETF发行热潮袭来，各大基金公

司同台布局。 部分产品更是快速结募。

2月26日， 华泰柏瑞中证全指证券公司

ETF、南方中证全指红利质量ETF开启首发。 其

中，南方中证全指红利质量ETF仅发行2个交易

日便宣布提前结募， 成为节后新发ETF中率先

结募的代表。

在此之前，2月24日至2月25日， 已有多只

ETF陆续开启首发。 2月24日，华夏中证电池主题

ETF、永赢国证港股通互联网ETF、景顺长城农

牧渔ETF、华泰柏瑞恒生生物科技ETF四只产品

齐发， 点燃节后ETF发行市场热情；2月25日，汇

添富中证畜牧养殖产业ETF紧接着开启发行。

此前完成发行的易方达中证电池主题ETF

也于2月25日成立， 该产品在2月4日至12日的

发行期内，共募资8.59亿元，有效认购总户数多

达14297户，募资规模与投资者参与人数均较为

亮眼。

上述首发产品热度发酵之余， 新一批产品

正在蓄势待发。 2月24日至28日期间，易方达国

证港股通科技ETF、 易方达国证石油天然气

ETF、招商中证新能源汽车ETF、银华国证工业

软件主题ETF、 鹏华中证工程机械主题ETF等

十余只ETF发布基金发售公告，悉数定档3月首

发。 ETF市场产品矩阵持续丰富。

个人投资者认购居多

上周，ETF上市交易方面也迎来4只新品。 2

月24日， 恒生生物科技ETF国泰上市交易；2月

26日，红利质量ETF易方达、有色ETF华安上市

交易；2月27日，科技成长ETF兴业上市交易。

从基金上市公告书来看，这几只新上市基金

以个人投资者持有份额居多。 除有色ETF华安个

人投资者持有份额占比约83.85%外， 其余3只

ETF的个人投资者持有份额占比均超过95%。

在基金投资方面， 多只产品集中在较短的

几个交易日内快速完成建仓要求。例如，科技成

长ETF兴业、 红利质量ETF易方达都是将约九

成股票仓位集中在4个交易日内投资完毕。

科技成长ETF兴业于2月4日成立， 首发募

资约3.5亿元，有效认购总户数4104户。截至2月

12日，该基金股票仓位仅5.52%，而到2月26日，

仓位已快速飙升至94.29%。 这意味着其在4个

交易日内，完成了近90%的仓位布局。

红利质量ETF易方达成立于2月10日，仅用

4个交易日完成发行，募资2.16亿元，有效认购

总户数2132户。 截至2月11日， 其股票仓位仅

2.03%，到了2月25日，这一比例已达95.34%，同

样是4个交易日完成建仓要求。

此外， 有色ETF华安也有超60%的股票仓

位是在上市前4个交易日内完成建仓的。该基金

成立于2月4日，募资5.49亿元。截至2月11日，基

金股票仓位为28.08%；截至2月25日，标的指数

成分股投资比例已达95.73%， 期间的4个交易

日里完成超60%仓位布局。

赛道型ETF成主流

从上周亮相的ETF新面孔来看， 几乎都是赛

道型ETF，涵盖证券、畜牧、互联网、生物科技等多

个行业，以及红利、自由现金流等风格。 部分赛道

出现多家基金公司布局的现象。如畜牧赛道上，汇

添富基金、景顺长城基金均推出相关ETF产品。

不过，值得注意的是，与过往扎堆布局有区

别的是，ETF的布局思路正迎来迭代升级。 许多

产品不再涌入热门指数，而是跳出“内卷” ，选

择布局此前较少机构布局的行业领域或指数。

例如， 上周亮相产品涉及的红利质量、畜

牧、工业软件、工程机械等领域，目前市场上存

量ETF数量几乎都是个位数。 也有部分产品选

择做开局者，成为相关指数中的首发ETF。

以科技成长ETF兴业为例， 该基金是目前

全市场唯一一只跟踪中证科技优势成长50策略

指数的ETF产品。 这一指数从科技行业上市公

司证券中，采用成长、创新、价值、低波、质量等

因子进行选样和加权， 旨在为投资者提供基于

科技行业的多因子策略投资标的。

红利质量ETF易方达则是全市场跟踪中证

全指红利质量指数的第二只ETF。 这一指数选

取50只分红稳定、 股息率较高且盈利持续性较

好的上市公司证券作为指数样本， 以反映具有

较强分红和盈利能力特征的上市公司证券的整

体表现。

第一只跟踪该指数的ETF为招商基金旗下

中证红利质量ETF，成立于2025年3月12日，首

发募资约3.37亿元。 截至今年2月27日，该基金

最新流通规模已超过17亿元。不到一年时间，基

金规模实现数倍增长， 基金场内交易价格自上

市以来已涨超20%。

业内人士指出， 赛道型ETF布局思路的迭

代升级， 或是行业走向更高质量竞争的重要体

现。这也对基金公司的投研能力、指数挖掘跟踪

能力和产品布局能力提出了更高的要求。

对于投资者而言， 赛道型ETF的多元化布

局提供了更多元的配置选择。 随着赛道型ETF

的市场需求持续释放，产品矩阵将愈发完善。但

这也要求投资者结合自身的风险承受能力，深

入了解各赛道的产业趋势、估值水平，避免盲目

追热点。 在选择产品时，也需关注流动性、跟踪

误差等核心指标。

资源品相关ETF涨幅居前

中韩半导体ETF上周上涨18.12%， 领涨全

市场ETF，周换手率高达413.07%。

上周，钢铁、有色、化工等板块表现强势，稀

有金属ETF工银、稀土ETF嘉实、油气ETF博时

等多只稀有金属、油气主题ETF涨幅居前。

富国基金分析指出， 最近一段时间， 贵金

属、工业有色金属、原油、稀土等商品的价格出

现高位波动， 但这或许恰恰是价格信号回归真

实产业供需的过程。 此前价格的快速上涨已计

入较多金融属性溢价， 拥挤的交易或在短期告

一段落。 展望未来，真正的支撑来自哪里？ 供给

端，稀缺资源品的地缘溢价持续存在，供给扰动

的尾部风险短期难以消散。在长期视角下，涨价

逻辑仍是坚实的。在需求端，科技巨头对AI的投

入并未放缓，资本开支加大趋势仍是进行时，新

兴产业快速发展对上游周期品构成扩需动能。

与此同时，宏观经济的修复周期拉动投资，有望

构成需求端新的支撑。

富国基金进一步表示，立足2026年，各类资

产在高波动中进一步分化或成常态。 对于已积

累一定涨幅的品种，建议采用“逢调整分批布

局” 的策略，周期品的行情有望延续，但选对细

分赛道比盲目上车更重要。

传媒板块上周调整，影视ETF（516620）和

影视ETF（159855）领跌，多只游戏及港股互联

网相关ETF也跌幅居前。

恒生科技相关ETF大幅吸金

上周， 短融ETF海富通延续较高的交投活

跃度，周成交额超过2200亿元。 国债ETF华夏、

可转债ETF博时、 科创债ETF国泰等债券ETF

成交额也位居前列。

权益类ETF中，A500ETF基金、A500ETF华

泰 柏 瑞 、A500ETF 南 方 、 中 证 A500ETF

（159338）几只A500ETF成交额居前。中证A500

指数相关ETF上周合计成交额超1500亿元。

上周， 全市场ETF合计资金净流出额为

225.92亿元。不过，恒生科技相关ETF显著吸金，

合计资金净流入额近100亿元，其中，恒生科技

ETF（513130）、恒生科技指数ETF、恒生科技

ETF大成、恒生科技ETF易方达净流入额居前。

近期，港股市场呈现“资金热但指数冷” 的

状况。华夏基金表示，港股科技中长期投资逻辑

顺畅：人工智能驱动、中美宽松周期共振、内外

资流入、低估值科技股补涨、港股估值重塑。 港

股科技当前兼具短期赔率、长期胜率，尤其是互

联网板块正处于“基本面修复+AI能力升级+C

端产品放量” 三重驱动起点，宜逢低布局。

市场或将重回盈利驱动

展望后市，华泰柏瑞基金表示，中期来看，

随着国内和海外政策环境保持积极，2026年内

需数据有望继续回升， 叠加外需改善预期，全

年企业盈利有望继续上修。 短期海外关税和地

缘扰动再现，风险偏好或有波动，但或难以构

成实质性影响。 后续在国内政策驱动下，价格

环境有望改善， 市场或将重新回到盈利驱动，

彰显中国经济与政策的稳定性，科技新质生产

力聚集市场共识，资源、能源等板块关注度可

能提升。

中加基金表示，中期看，科技成长仍是优势

方向，但经济基本面转好预期在逐渐累积。当前

经济基本面和科技叙事层面并未发生根本性变

化，美国也仍在降息周期中，科技板块中长期逻

辑依旧，依然是优先增配方向。 与此同时，多数

红利避险板块和顺周期板块的行情若要进一步

深化，尚需足够强力的催化出现。在市场流动性

充足的情况下，主题性机会仍有望不断产生。

广发基金投顾认为，展望2026年，全球市场

的主导格局预计将延续， 宽货币与稳增长的组

合将继续支撑风险偏好， 但同时需警惕潜在风

险。 在全球经济仍处于“弱复苏+宽流动性” 的

组合状态下， 资产价格的重心将继续围绕增长

与流动性之间的平衡展开。在策略上，建议采取

多元配置、动态平衡的方式参与市场，不押注单

一方向，不追逐短期情绪，而是通过不同资产与

策略的组合平缓波动、穿越周期。

上周，钢铁、有色、化工等板块表现强势，多只稀有金属、油气主题

ETF涨幅居前。同期，传媒板块调整，多只影视、游戏及港股互联网相关

ETF跌幅居前。短融ETF海富通延续较高的交投活跃度，周成交额超过

2200亿元；权益类ETF中，几只A500ETF成交额居前，中证A500指数

相关ETF合计成交额超1500亿元。 上周，全市场ETF合计资金净流出

额为225.92亿元，不过，恒生科技相关ETF显著吸金，合计资金净流入

额近100亿元。

资金“南下” 扫货

恒生科技相关ETF成“吸金王”

□本报记者 王宇露

资金“南下” 扫货 恒生科技相关ETF成“吸金王”

本报记者 王宇露

上周，钢铁 、有色、化工等板块表现强势，多只稀有金属、油气主题ETF涨幅居前。 同期，传媒板块调整 ，多只影视、游戏及港股互联网相关ETF跌幅居前。 短融ETF海富通延续较高的交投活跃度，周成交额超过 2200亿元；权益类ETF中，几只A500ETF成交额居前，中证A500指数相关ETF合计成交额超1500亿元。 上周，全市场ETF合计资金净流出额为225.92亿元，不过，恒生科技相关ETF显著吸金，合计资金净流入额近100亿元。

资源品相关ETF涨幅居前

中韩半导体ETF上周上涨18.12%，领涨全市场ETF，周换手率高达 413.07%。

上周，钢铁 、有色、化工等板块表现强势，稀有金属ETF工银、稀土ETF嘉实、油气ETF博时等多只稀有金属、油气主题ETF涨幅居前。

富国基金分析指出，最近一段时间，贵金属 、工业有色金属 、原油、稀土等商品的价格出现高位波动，但这或许恰恰是价格信号回归真实产业供需的过程。 此前价格的快速上涨已计入较多金融属性溢价，拥挤的交易或在短期告一段落。 展望未来，真正的支撑来自哪里？ 供给端，稀缺资源品的地缘溢价持续存在，供给扰动的尾部风险短期难以消散。 在长期视角下 ，涨价逻辑仍是坚实的。 在需求端 ，科技巨头对AI的投入并未放缓，资本开支加大趋势仍是进行时，新

兴产业快速发展对上游周期品构成扩需动能。 与此同时 ，宏观经济的修复周期拉动投资，有望构成需求端新的支撑。

富国基金进一步表示，立足2026年，各类资产在高波动中进一步分化或成常态 。 对于已积累一定涨幅的品种，建议采用“逢调整分批布局 ” 的策略 ，周期品的行情有望延续，但选对细分赛道比盲目上车更重要。

传媒板块上周调整，影视ETF（516620）和影视ETF（159855）领跌，多只游戏及港股互联网相关ETF也跌幅居前。

恒生科技相关ETF大幅吸金

上周，短融ETF海富通延续较高的交投活跃度，周成交额超过 2200亿元。 国债ETF华夏、可转债ETF博时、科创债ETF国泰等债券ETF成交额也位居前列 。

权益类ETF中，A500ETF基金、A500ETF华泰柏瑞、A500ETF南方、中证A500ETF（159338）几只A500ETF成交额居前。中证A500指数相关ETF上周合计成交额超1500亿元。

上周，全市场ETF合计资金净流出额为225.92亿元。 不过，恒生科技相关ETF显著吸金，合计资金净流入额近100亿元，其中，恒生科技ETF（513130）、恒生科技指数ETF、恒生科技ETF大成、恒生科技ETF易方达净流入额居前。

近期，港股市场呈现“资金热但指数冷” 的状况。 华夏基金表示，港股科技中长期投资逻辑顺畅：人工智能驱动 、中美宽松周期共振、内外资流入 、低估值科技股补涨、港股估值重塑。 港股科技当前兼具短期赔率、长期胜率，尤其是互联网板块正处于“基本面修复 +AI能力升级+C端产品放量” 三重驱动起点，宜逢低布局。

市场或将重回盈利驱动

展 望 后 市 ， 华 泰 柏 瑞 基 金 表 示 ， 中 期 来 看 ， 随 着 国 内 和 海 外 政 策 环 境 保 持 积 极 ， 2026 年 内 需 数 据 有 望 继 续 回 升 ， 叠 加 外 需 改 善 预 期 ， 全 年 企 业 盈 利 有 望 继 续 上 修 。 短 期 海 外 关 税 和 地 缘 扰 动 再 现 ， 风 险 偏 好 或 有 波 动 ， 但 或 难 以 构 成 实 质 性 影 响 。 后 续 在 国 内 政 策 驱 动 下 ， 价 格 环 境 有 望 改 善 ， 市 场 或 将 重 新 回 到 盈 利 驱 动 ， 彰 显 中 国 经 济 与 政 策 的 稳 定 性 ， 科 技 新 质 生 产 力 聚 集 市 场 共 识 ， 资 源 、 能 源 等 板

块 关 注 度 可 能 提 升 。

中加基金表示，中期看，科技成长仍是优势方向，但经济基本面转好预期在逐渐累积。 当前经济基本面和科技叙事层面并未发生根本性变化，美国也仍在降息周期中，科技板块中长期逻辑依旧，依然是优先增配方向。 与此同时，多数红利避险板块和顺周期板块的行情若要进一步深化 ，尚需足够强力的催化出现。 在市场流动性充足的情况下 ，主题性机会仍有望不断产生。

广发基金投顾认为，展望 2026年，全球市场的主导格局预计将延续，宽货币与稳增长的组合将继续支撑风险偏好，但同时需警惕潜在风险。 在全球经济仍处于“弱复苏+宽流动性” 的组合状态下，资产价格的重心将继续围绕增长与流动性之间的平衡展开。 在策略上，建议采取多元配置 、动态平衡的方式参与市场，不押注单一方向，不追逐短期情绪，而是通过不同资产与策略的组合平缓波动、穿越周期。


