
机构2月调研近240家上市公司 人形机器人等投资机遇获

重视

本报记者 胡雨

2月以来， 各类机构调研上市公司动作频频。 Wind数据显

示，截至2月26日中国证券报记者发稿时，2月以来已有近240家

公司接待各类机构调研。 2月以来，A股整体维持高位震荡态势，

前述被机构调研公司中，过半数在同时期取得正收益，部分标的

2月以来累计涨幅超过80%，表现远超市场主要股指。

从行业分布情况看，机械设备、电子行业继续成为机构2月

重点调研的方向， 基础化工等周期风格板块同样获得机构高度

关注。 对于相关领域后市投资机遇，当前机构较为看好人形机器

人、上游AI基建核心赛道、兼具高弹性和高股息优势的部分化工

板块标的等。

天顺风能最受青睐

在经历持续调整后，2025年底以来， 天顺风能股价持续反

弹，仅2026年2月以来便累计上涨近32%。 作为一家业务涵盖风

电及海工装备制造、风电场开发建设与运营的上市公司，天顺风

能2月以来累计接待237家机构调研， 数量在同期接待机构调研

的上市公司中高居第一。从公司披露的调研纪要看，公司2026年

出货量如何、 针对海外业务的产品或服务模式定位等话题受到

关注。

天顺风能表示，从行业来看，2025年至2026年，国内尤其是

广东地区的海风招标和开工加速，未来市场需求将持续增长，预

计会迎来2021年抢装后的新一轮机遇。欧洲存在供应链短缺、岸

线用地稀缺等问题， 对此公司德国工厂以生产欧洲本地大单桩

为主，利用德国工厂的大量堆场，配合国内工厂形成全球交付能

力，实现部分产品欧洲本地组装，同时公司将自建团队，设计并

建造特种船，以保障物流交付。

包括天顺风能在内，截至2月26日记者发稿时，2月以来已有

近240家上市公司接待机构调研。从单家公司情况看，耐普矿机、

环旭电子、大金重工、国能日新4家公司同样是机构调研的“心

头好” ，均接待了超100家机构前来调研。 从这些公司披露的调

研纪要看，地缘局势是否会增加公司在当地的经营风险、公司越

南工厂是否会进一步扩产、 日韩市场开拓进度如何等与海外业

务布局相关的话题备受机构重视。

除沪深交易所上市公司外，部分北交所上市公司2月以来也

受到机构关注。 国航远洋2月以来累计接受14家机构调研，公司

披露的调研纪要显示，公司船队的更新策略、公司对航运行业发

展趋势的判断等内容在调研中被问及。

国航远洋表示， 公司船队的更新策略包括处置老旧低效船

舶，优先投建低碳智能与新能源动力船，目前平均船龄7年，低于

行业水平。2026年，干散货航运将呈需求增长、供给偏紧、运价上

行态势，其中在需求端，全球干散货贸易量持续增长，西芒杜铁

矿石长航程拉动吨海里需求，粮食、有色矿产需求也推动运价上

涨；在供给端，2025年新船订单量创五年新低，船队老龄化与I-

MO能效监管趋严，新增运力释放放缓。

过半被调研公司股价2月上涨

从二级市场表现看，截至2月26日收盘，A股在2月整体呈高

位震荡态势，前述机构2月以来调研的近240家公司中，有155家

同期取得正收益，占比超过半数。

Wind数据显示，在2月26日实现20%涨停后，欧莱新材2月

以来累计涨幅已扩大至81.11%， 涨幅在同期接待机构调研的上

市公司中遥遥领先。 作为一家主营高性能溅射靶材研发、生产和

销售的上市公司，欧莱新材在新兴业务领域的开拓情况如何、公

司盈利水平在原材料涨价趋势下如何变化等话题受到机构关

注。

对此，欧莱新材表示，公司依托6N级高纯无氧铜制备与靶材

级复杂结构一体化精密加工的核心技术优势， 已在核医疗、超

导、可控核聚变等新兴领域取得突破，例如在核医疗领域，公司

凭借核心技术能力成功切入RFQ加速腔等核心部件供应体系，

目前已在该领域取得部分订单。 在原材料涨价的背景下，公司盈

利仍具备较强支撑，主要源于两大核心竞争优势，包括公司通过

产品与业务结构升级锚定高毛利、高附加值赛道，以及通过垂直

整合能力构筑成本壁垒，抗原材料涨价风险能力突出。

其他2月涨幅明显的标的中， 赛恩斯2月以来累计上涨近

62%，其共接待了58家机构调研；百川股份、泽润新能2月以来累

计涨幅均在45%以上，其均接待了10家以上机构调研。从行业分

布情况看，2月接待机构调研的上市公司中， 涨幅居前的标的多

集中在机械设备、电力设备、电子等板块。

把握人形机器人等领域机遇

从机构2月以来调研上市公司整体行业分布情况看，机械设

备、电子两大板块仍然是机构“掘金” 的重点，2月以来均有超过

30家公司获得调研。 近期A股市场热点轮动加快，市场风格也进

一步均衡化，基础化工、汽车、轻工制造等周期风格板块机构关

注度有所升温。

对于机械设备行业而言， 近期最受关注的事件之一便是多

家企业的人形机器人产品亮相央视春晚， 引发了各界对人形机

器人的新一轮关注。

对于相关领域投资机遇， 国联民生证券人形机器人研究院

负责人汪海洋建议重点关注五个方向： 一是资本化与量产落地

共振下的国产链机会， 优先关注率先实现收入与利润兑现的标

的；二是具备跨场景、跨形态通用能力的底层硬件环节；三是机

器人软件模型与传感器产业链， 伴随机器人大小脑模型快速迭

代，其对高质量感知输入的需求提升，相关环节需求有望迎来快

速增长；四是军工与特种机器狗领域，在装备智能化与无人化需

求驱动下， 具备技术壁垒与工况验证能力的供应链企业将持续

受益；五是AMR赛道，伴随仓储与物流智能化渗透率提升，兼具

算法能力与核心部件优势的企业有望率先兑现成长性。

对于电子板块的投资机遇， 当前机构仍然较为关注AI这一

细分领域，包括字节跳动发布新一代音视频创作模型Seedance�

2.0在内的诸多行业热点事件同样受到各方重视。

在爱建证券电子行业首席分析师许亮看来， 多模态大模型

的持续升级将带动数据处理规模的加速提升， 这将进一步刺激

对上游AI基建的需求，建议关注AI音视频生成应用放量带动所

带来的上游AI基建核心赛道投资机会，包括光模块、存储、PCB

等重点领域。

基础化工板块2026年以来市场关注度不断升温，截至2月26

日收盘，31个申万一级行业板块中，基础化工板块2026年以来累

计涨幅已达到18.10%，高居第四位。 对于板块后市投资机遇，国

海证券化工行业首席分析师李永磊认为，从全球范围看，中国化

工企业的成本优势和效率优势已经非常稳固， 龙头企业业绩已

进入长周期向上的阶段，对于部分供给端受限的细分行业，随着

需求回升，其景气度有望持续提升，值得重点关注；同时，供给端

的改变将带来景气度止跌回升， 化工板块标的有望兼具高弹性

和高股息的优势。
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中信证券股份有限公司

关于向专业投资者公开发行公司债券

获得中国证监会注册批复的公告

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述或者重

大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担法律责任。

日前，公司收到中国证监会《关于同意中信证券股份有限公司向专业投资者公开发

行公司债券注册的批复》（证监许可〔2026〕288号）。 据此批复，公司可以向专业投资者

公开发行面值总额不超过800亿元公司债券。此批复自同意注册之日起24个月内有效，公

司在注册有效期内可以分期发行。

公司董事会及经营管理层将按照有关法律法规和上述批复的要求，根据公司2023年

度股东大会的授权，实施上述公司债券发行工作。

特此公告。

中信证券股份有限公司董事会

2026年2月26日
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盛新锂能集团股份有限公司2026年第二次（临时）股东会决议公告

本公司及董事会全体成员保证信息披露内容的真实、准确和完整，没有虚假记载、误

导性陈述或重大遗漏。

重要提示：

1、本次股东会未出现否决提案的情形。

2、本次股东会不涉及变更以往股东会已通过决议的情形。

一、会议召开的情况

（一）会议召集人：公司第八届董事会

（二）会议召开时间：

1、现场会议时间：2026年2月26日（周四）下午14:30开始

2、网络投票时间：2026年2月26日（周四）

其中， 通过深圳证券交易所交易系统进行网络投票的具体时间为：2026年2月26日上

午9:15－9:25，9:30－11:30，下午13:00－15:00；通过深圳证券交易所互联网投票系统

投票的具体时间为：2026年2月26日上午9:15至下午15:00期间的任意时间。

（三）现场会议召开地点：四川省成都市武侯区桂溪街道锦云西一巷成都交子金控大

厦14楼公司会议室。

（四）会议召开方式：现场表决与网络投票相结合方式

（五）会议主持人：董事长周祎先生

（六）会议的召集、召开与表决程序符合《中华人民共和国公司法》及《公司章程》等

有关规定。

二、会议出席的情况

（一）出席的总体情况

参加本次股东会的股东及股东代理人965名， 代表有表决权的股份305,475,091股，

占股权登记日公司有表决权股份总数的34.9636%。其中，参加本次股东会表决的中小投资

者（中小投资者指除单独或合计持有上市公司5%以上股份的股东、公司董事、高级管理人

员以外的其他股东）958名，代表有表决权的股份76,940,609股，占股权登记日公司有表

决权股份总数的8.8063%。

（二）现场会议出席情况

出席现场会议的股东及股东代理人7名，代表有表决权的股份181,905,665股，占股

权登记日公司有表决权股份总数的20.8203%。

（三）网络投票情况

通过深圳证券交易所交易系统和互联网投票系统进行网络投票的股东共计958名，代

表有表决权的股份123,569,426股，占股权登记日公司有表决权股份总数的14.1433%。

公司现场会议同时提供了视频参会系统。 公司部分董事、高级管理人员分别出席和列

席了会议。北京市万商天勤律师事务所律师出席本次股东会进行了见证，并出具了法律意

见书。

三、议案审议和表决情况

本次股东会以现场记名投票和网络投票相结合的方式进行了表决，具体表决情况如下：

（一）审议通过《关于全资子公司盛屯锂业收购惠绒矿业部分股权暨关联交易的议案》；

表决结果： 同意123,475,066股， 占出席本次股东会有效表决权股份总数的

99.9219%；反对46,760股，占出席本次股东会有效表决权股份总数的0.0378%；弃权49,

700股 （其中， 因未投票默认弃权300股）， 占出席本次股东会有效表决权股份总数的

0.0402%。

其中，中小投资者的表决情况为：同意76,844,149股，占出席本次股东会中小股东有

效表决权股份总数的99.8746%；反对46,760股，占出席本次股东会中小股东有效表决权

股份总数的0.0608%；弃权49,700股（其中，因未投票默认弃权300股），占出席本次股东

会中小股东有效表决权股份总数的0.0646%。

关联股东深圳盛屯集团有限公司及其一致行动人已对本议案回避表决。

（二）审议通过《关于对下属子公司提供担保额度预计的议案》；

表决结果： 同意305,071,130股， 占出席本次股东会有效表决权股份总数的

99.8678%； 反对287,560股， 占出席本次股东会有效表决权股份总数的0.0941%； 弃权

116,401股（其中，因未投票默认弃权1,000股），占出席本次股东会有效表决权股份总数

的0.0381%。

其中，中小投资者的表决情况为：同意76,536,648股，占出席本次股东会中小股东有

效表决权股份总数的99.4750%；反对287,560股，占出席本次股东会中小股东有效表决权

股份总数的0.3737%；弃权116,401股（其中，因未投票默认弃权1,000股），占出席本次股

东会中小股东有效表决权股份总数的0.1513%。

（三）审议通过《关于开展商品期货套期保值业务的议案》；

表决结果： 同意305,346,131股， 占出席本次股东会有效表决权股份总数的

99.9578%；反对65,060股，占出席本次股东会有效表决权股份总数的0.0213%；弃权63,

900股（其中，因未投票默认弃权1,300股），占出席本次股东会有效表决权股份总数的

0.0209%。

其中，中小投资者的表决情况为：同意76,811,649股，占出席本次股东会中小股东有

效表决权股份总数的99.8324%；反对65,060股，占出席本次股东会中小股东有效表决权

股份总数的0.0846%；弃权63,900股（其中，因未投票默认弃权1,300股），占出席本次股

东会中小股东有效表决权股份总数的0.0831%。

（四）审议通过《关于开展外汇套期保值业务的议案》。

表决结果： 同意305,327,431股， 占出席本次股东会有效表决权股份总数的

99.9517%；反对64,360股，占出席本次股东会有效表决权股份总数的0.0211%；弃权83,

300股 （其中， 因未投票默认弃权900股）， 占出席本次股东会有效表决权股份总数的

0.0273%。

其中，中小投资者的表决情况为：同意76,792,949股，占出席本次股东会中小股东有

效表决权股份总数的99.8081%；反对64,360股，占出席本次股东会中小股东有效表决权

股份总数的0.0836%；弃权83,300股（其中，因未投票默认弃权900股），占出席本次股东

会中小股东有效表决权股份总数的0.1083%。

四、律师出具的法律意见

北京市万商天勤律师事务所李颖律师和李新梅律师对本次会议进行了见证并出具了

法律意见书，结论意见是：本次股东会的召集和召开程序、出席会议人员的资格和召集人

资格、表决程序和表决结果均符合相关法律、法规和规范性文件以及《公司章程》的规定，

合法有效；本次股东会未发生变更、否决提案的情形；本次股东会审议通过的决议合法有

效。

五、备查文件

（一）《盛新锂能集团股份有限公司2026年第二次（临时）股东会决议》；

（二）《北京市万商天勤律师事务所关于盛新锂能集团股份有限公司二〇二六年第二

次（临时）股东会的法律意见书》。

特此公告。

盛新锂能集团股份有限公司

董事会

二〇二六年二月二十六日

证券代码：600926� � � �证券简称：杭州银行 公告编号：2026-004

杭州银行股份有限公司

关于副行长任职资格获监管机构核准的公告

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述或者重

大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担法律责任。

杭州银行股份有限公司（以下简称“公司” ）收到《国家金融监督管理总局浙江监管

局关于王立雄杭州银行副行长任职资格的批复》（浙金复〔2026〕43号），国家金融监督

管理总局浙江监管局已核准王立雄先生公司副行长的任职资格。

王立雄先生的简历详见公司于2025年12月18日在上海证券交易所网站(www.sse.

com.cn）披露的《杭州银行股份有限公司第八届董事会第二十三次会议决议公告》（公

告编号：2025-094）。

特此公告。

杭州银行股份有限公司董事会

2026年2月27日

证券代码：601117� � � �证券简称：中国化学 公告编号：2026-009

中国化学工程股份有限公司

关于公司高级管理人员退休离任的公告

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述或者重

大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担法律责任。

近日，中国化学工程股份有限公司（以下简称“公司” ）董事会收到公司副总经理武

宪功先生递交的书面辞职报告，具体情况如下：

一、离任的基本情况

姓名 离任职务 离任时间

原定

任期

到期

日

离任原因

是否继续在上

市公司及其控

股子公司任职

是否存在未

履行完毕的

公开承诺

武宪功 副总经理 2026年2月25日 一 退休 否 否

二、离任对公司的影响

武宪功先生因到龄退休申请辞去公司副总经理职务。根据《公司法》《公司章程》及相关

规定，武宪功先生的辞职报告自送达董事会之日起生效，其离任不会影响公司正常生产经营

活动。 武宪功先生辞职后不在公司担任其他职务，也不存在未履行完毕的公开承诺。

武宪功先生任职期间勤勉尽责、恪尽职守，公司及公司董事会对其任职期间为公司

发展做出的贡献表示衷心感谢！

特此公告。

中国化学工程股份有限公司

2026年2月27日

证券代码：600143� � � � � � � �证券简称：金发科技 公告编号： 2026-011

金发科技股份有限公司

关于子公司通过高新技术企业认定的公告

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述或者重

大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担法律责任。

近日，金发科技股份有限公司（以下简称“公司” ）全资子公司江苏金发再生资源有

限公司（以下简称“金发再生” ）收到由江苏省科学技术厅、江苏省财政厅和国家税务总

局江苏省税务局联合颁发的《高新技术企业证书》，发证日期为2025年11月18日，证书编

号为GR202532000377，有效期三年。

根据《中华人民共和国企业所得税法》及国家关于高新技术企业的相关税收优惠政

策规定，金发再生自本次通过高新技术企业认定后连续三年（2025年至2027年）可享受

国家关于高新技术企业的税收优惠政策，即按15%的税率缴纳企业所得税。 金发再生本

次高新技术企业的认定系原高新技术企业证书有效期满后的重新认定。金发再生2025年

企业所得税已按15%的税率预缴，本次获得《高新技术企业证书》不会影响公司2025年

度经营业绩。

特此公告。

金发科技股份有限公司董事会

2026年2月27日

多空僵持不下

金价向上突破还是向下回调

●本报记者 葛瑶

最近四个交易日，伦敦金现货价

格在5200美元/盎司关口附近持续

震荡。 2月26日午后，虽然金价再度

冲高至5205.47美元/盎司，但仍未能

站稳脚跟。

当前市场多空分歧加剧。 一方

面，美联储降息预期出现松动，美国

2025年12月核心PCE同比涨幅为

3%， 仍高于政策目标1个百分点；另

一方面，地缘局势不确定性支撑了避

险需求。 因此，金价处于短期震荡整

理阶段。

机构相关人士认为，在降息信号

进一步明确之前，金价短期内难以实

现快速突破。 中长期来看，供需关系

偏紧与货币体系变革为金价上行提

供支撑，美联储政策走向与白银价格

的传导效应仍是重要观察变量。

金价高位震荡

今年春节期间，周大福、老庙黄

金、中国黄金等国内多家主流黄金品

牌的首饰金价重回1500元/克。 这使

得黄金首饰成为不少游客免税购物

的首选，三亚多家免税店的黄金珠宝

柜台前排起长龙，人潮涌动，消费热

情可见一斑。

近期， 国际金价高位震荡加剧。

2月26日午后，伦敦金现货价格再度

站上5200美元/盎司关口，盘中最高

报5205.47美元/盎司。

同日，A股市场上， 黄金股整体

承压出现回落，Wind黄金指数下跌

0.81%。 其中，四川黄金跌超2%，中

金黄金、山东黄金等均跌超1%。与此

同时，黄金ETF规模持续扩大，截至2

月25日， 全球规模最大的黄金上市

交易基金SPDR� Gold� Shares的黄

金持仓已连续三个交易日增加，春节

期间的持仓量总体小幅增加。

消息面上，地缘局势近期再度成

为扰动市场的重要变量。据新华社报

道，伊朗外交部26日发布声明说，伊

朗外交部长阿拉格齐25日晚与阿曼

外交大臣巴德尔在瑞士日内瓦举行

会晤。声明说，会晤期间，双方回顾了

伊朗对核问题和解除制裁的看法，伊

朗将自身观点和意见转达给阿曼方

面。新华社援引伊朗伊斯兰共和国通

讯社报道称，阿拉格齐率领的伊朗代

表团26日与美国总统特朗普的特使

威特科夫、 女婿库什纳举行间接会

谈，斡旋方阿曼继续居中传话。

短期突破面临压力

金价连续数日在5200美元/盎

司附近横盘，紫金天风期货对此提出

了两点分析： 一是降息预期有所松

动， 当前货币市场仍定价2026年存

在两次25个基点的降息空间， 但春

节期间已有不少交易员推迟降息押

注。 此前公布的FOMC会议纪要整

体基调偏鹰派，多数与会者认为就业

市场下行风险已有所缓解，而通胀问

题依然存在，暗示进一步货币宽松的

必要性降低。 此外，美联储最关注的

通胀指标核心PCE在2025年12月环

比上涨0.4%，同比上涨3%，仍较2%

目标高出1个百分点。 综合来看，通

胀虽未显著恶化，但也未出现明显改

善迹象。

二是美国最高法院裁定IEEPA

关税措施违法的实际影响有限，行政

部门已明确表态将通过其他途径重

新实施关税，该裁决难以对黄金价格

形成持续提振。

该机构因此判断，降息信号更加

明确之前，金价短期内难以实现快速

突破。

在此之前， 金价是否有可能突破

压力位？ 世界黄金协会关注到贵金属

市场一个值得关注的信号： 白银市场

上周（2月16日-2月20日）出现了较

为明显的变化，COMEX白银单周大

涨约9%， 主要由存量空头平仓所推

动， 而非新增多头建仓。 历史数据显

示，在类似的持仓结构水平下，此后三

个月内白银录得正回报的概率约为

72%，六个月内则升至约75%。 世界黄

金协会认为，若白银行情持续演绎，市

场情绪对黄金市场的影响值得关注。

中长期逻辑清晰

尽管短期突破存在压力，但从供

需基本面来看，黄金的中长期逻辑仍

较为清晰。在需求保持一定韧性且供

给增长相对有限的背景下，黄金市场

的供需格局有望维持偏紧态势。

从需求层面来看，瑞银财富管理

援引世界黄金协会数据表示，2025

年全球黄金总需求首次突破5000

吨。瑞银认为，在投资需求保持旺盛、

各国央行持续购金的推动下，黄金需

求有望进一步增长，亚洲居民收入水

平的提升也将为黄金首饰消费提供

长期结构性支撑。

从供给侧来看，瑞银援引伍德麦

肯兹的测算称，按照当前既有生产计

划， 到2028年全球将有80座黄金矿

山面临资源枯竭风险。尽管高金价理

论上将激励矿企加大勘探与开发投

入，但矿山建设周期较长、资本投入

门槛较高，供给弹性的实际释放往往

需要一定时间。

从当前时点来看，国际机构对黄

金后市持相对乐观态度。

货币体系深层变化提供长期支

撑。 摩根大通欧洲金属、采矿和钢铁

研究团队在近期研报中将黄金长期

价格预测上调15%至4500美元/盎

司，比市场共识高出约20%；其大宗

商品研究团队则预计，2026年底伦

敦金现货价格将升至6300美元/盎

司，较当前现货价格高出约20%。 这

一判断的定价框架涵盖三个维度：历

史上储备货币范式转换时期的参照、

全球投资者进一步增配黄金的影响，

以及美国债务规模持续扩张背景下

黄金作为价值储藏工具的隐含定价。

摩根大通认为，当前各国央行持续加

大购金力度、部分国家公开宣布减持

美国国债并推动结算货币多元化，开

始逐步印证此前被认为概率较低的

情景正在向现实转化。

美联储政策是影响金价的关键

变量之一。 瑞银财富管理认为，美元

走软与美国实际利率下行的宏观组

合在一定程度上利好金价。 尽管

2025年底核心PCE数据有所反弹，

但机构预计未来几个月内通胀压力

有望逐步缓和，2026年晚些时候美

联储人事变动可能带来更偏鸽派的

政策立场。瑞银预计美联储年内或有

两次各25个基点的降息， 并可能推

动金价在未来几个月内触及6200美

元/盎司， 维持黄金在投资组合中

“具吸引力”的评级。

�天顺风能最受青睐

在经历持续调整后，2025年底以

来，天顺风能股价持续反弹，仅2026

年2月以来便累计上涨近32%。作为一

家业务涵盖风电及海工装备制造、风

电场开发建设与运营的上市公司，天

顺风能2月以来累计接待237家机构

调研， 数量在同期接待机构调研的上

市公司中高居第一。 从公司披露的调

研纪要看， 公司2026年出货量如何、

针对海外业务的产品或服务模式定位

等话题受到关注。

天顺风能表示， 从行业来看，

2025年至2026年，国内尤其是广东地

区的海风招标和开工加速， 未来市场

需求将持续增长，预计会迎来2021年

抢装后的新一轮机遇。 欧洲存在供应

链短缺、岸线用地稀缺等问题，对此公

司德国工厂以生产欧洲本地大单桩为

主，利用德国工厂的大量堆场，配合国

内工厂形成全球交付能力， 实现部分

产品欧洲本地组装， 同时公司将自建

团队，设计并建造特种船，以保障物流

交付。

包括天顺风能在内， 截至2月26

日记者发稿时，2月以来已有近240家

上市公司接待机构调研。 从单家公司

情况看，耐普矿机、环旭电子、大金重

工、 国能日新4家公司同样是机构调

研的“心头好” ，均接待了超100家机

构前来调研。 从这些公司披露的调研

纪要看， 地缘局势是否会增加公司在

当地的经营风险、 公司越南工厂是否

会进一步扩产、 日韩市场开拓进度如

何等与海外业务布局相关的话题备受

机构重视。

除沪深交易所上市公司外， 部分

北交所上市公司2月以来也受到机构

关注。 国航远洋2月以来累计接受14

家机构调研， 公司披露的调研纪要显

示，公司船队的更新策略、公司对航运

行业发展趋势的判断等内容在调研中

被问及。

国航远洋表示， 公司船队的更新

策略包括处置老旧低效船舶， 优先投

建低碳智能与新能源动力船， 目前平

均船龄7年，低于行业水平。 2026年，

干散货航运将呈需求增长、供给偏紧、

运价上行态势，其中在需求端，全球干

散货贸易量持续增长， 西芒杜铁矿石

长航程拉动吨海里需求，粮食、有色矿

产需求也推动运价上涨； 在供给端，

2025年新船订单量创五年新低，船队

老龄化与IMO能效监管趋严，新增运

力释放放缓。

�过半被调研公司股价2月上涨

从二级市场表现看， 截至2月26

日收盘，A股在2月整体呈高位震荡态

势，前述机构2月以来调研的近240家

公司中，有155家同期取得正收益，占

比超过半数。

Wind数据显示，在2月26日实现

20%涨停后，欧莱新材2月以来累计涨

幅已扩大至81.11%，涨幅在同期接待

机构调研的上市公司中遥遥领先。 作

为一家主营高性能溅射靶材研发、生

产和销售的上市公司， 欧莱新材在新

兴业务领域的开拓情况如何、 公司盈

利水平在原材料涨价趋势下如何变化

等话题受到机构关注。

对此， 欧莱新材表示， 公司依托

6N级高纯无氧铜制备与靶材级复杂

结构一体化精密加工的核心技术优

势，已在核医疗、超导、可控核聚变等

新兴领域取得突破， 例如在核医疗领

域， 公司凭借核心技术能力成功切入

RFQ加速腔等核心部件供应体系，目

前已在该领域取得部分订单。 在原材

料涨价的背景下， 公司盈利仍具备较

强支撑，主要源于两大核心竞争优势，

包括公司通过产品与业务结构升级锚

定高毛利、高附加值赛道，以及通过垂

直整合能力构筑成本壁垒， 抗原材料

涨价风险能力突出。

其他2月涨幅明显的标的中，赛

恩斯2月以来累计上涨近62%，其共接

待了58家机构调研；百川股份、泽润

新能2月以来累计涨幅均在45%以上，

其均接待了10家以上机构调研。 从行

业分布情况看，2月接待机构调研的

上市公司中， 涨幅居前的标的多集中

在机械设备、电力设备、电子等板块。

�把握人形机器人等领域机遇

从机构2月以来调研上市公司整

体行业分布情况看，机械设备、电子两

大板块仍然是机构“掘金” 的重点，2

月以来均有超过30家公司获得调研。

近期A股市场热点轮动加快， 市场风

格也进一步均衡化，基础化工、汽车、

轻工制造等周期风格板块机构关注度

有所升温。

对于机械设备行业而言， 近期最

受关注的事件之一便是多家企业的人

形机器人产品亮相央视春晚， 引发了

各界对人形机器人的新一轮关注。

对于相关领域投资机遇， 国联民

生证券人形机器人研究院负责人汪海

洋建议重点关注五个方向： 一是资本

化与量产落地共振下的国产链机会，

优先关注率先实现收入与利润兑现的

标的；二是具备跨场景、跨形态通用能

力的底层硬件环节； 三是机器人软件

模型与传感器产业链， 伴随机器人大

小脑模型快速迭代， 其对高质量感知

输入的需求提升， 相关环节需求有望

迎来快速增长； 四是军工与特种机器

狗领域， 在装备智能化与无人化需求

驱动下， 具备技术壁垒与工况验证能

力的供应链企业将持续受益； 五是

AMR赛道， 伴随仓储与物流智能化

渗透率提升， 兼具算法能力与核心部

件优势的企业有望率先兑现成长性。

对于电子板块的投资机遇， 当前

机构仍然较为关注AI这一细分领域，

包括字节跳动发布新一代音视频创作

模型Seedance� 2.0在内的诸多行业

热点事件同样受到各方重视。

在爱建证券电子行业首席分析师

许亮看来， 多模态大模型的持续升级

将带动数据处理规模的加速提升，这

将进一步刺激对上游AI基建的需求，

建议关注AI音视频生成应用放量带

动所带来的上游AI基建核心赛道投

资机会，包括光模块、存储、PCB等重

点领域。

基础化工板块2026年以来市场

关注度不断升温，截至2月26日收盘，

31个申万一级行业板块中，基础化工

板块2026年以来累计涨幅已达到

18.10%，高居第四位。 对于板块后市

投资机遇， 国海证券化工行业首席分

析师李永磊认为，从全球范围看，中国

化工企业的成本优势和效率优势已经

非常稳固， 龙头企业业绩已进入长周

期向上的阶段， 对于部分供给端受限

的细分行业，随着需求回升，其景气度

有望持续提升，值得重点关注；同时，

供给端的改变将带来景气度止跌回

升， 化工板块标的有望兼具高弹性和

高股息的优势。

� 2月以来，各类机构调研上

市公司动作频频。 Wind数据显

示，截至2月26日中国证券报记

者发稿时，2月以来已有近240

家公司接待各类机构调研。2月

以来，A股整体维持高位震荡态

势，前述被机构调研公司中，过

半数在同时期取得正收益，部

分标的2月以来累计涨幅超过

80%，表现远超市场主要股指。

从行业分布情况看， 机械

设备、电子行业继续成为机构2

月重点调研的方向， 基础化工

等周期风格板块同样获得机构

高度关注。 对于相关领域后市

投资机遇， 当前机构较为看好

人形机器人、 上游AI基建核心

赛道、 兼具高弹性和高股息优

势的部分化工板块标的等。

机构2月调研近240家上市公司

人形机器人等投资机遇获重视

●本报记者 胡雨


