
积极因素提振A股开市信心 两大主线配置价值获看好

●本报记者 胡雨

2月24日，A股迎来马年首个交易日。 在A股春节假期休市期间，海外市场整体行情较为积极，截至2月23日中国证券报记者发稿时，欧美主要股指迎普涨行情，国际贵金属、原油价格携手走强。

展望A股市场节后走势，业内机构研判，A股2026年春季行情有望延续，资金有望围绕政策导向的产业主线与主题机会展开博弈，呈现“政策热点轮动、风格切换快速”的特征。 就后市配置而言，科技和资源品成为业内看好的两条主线，包括算力基础设施在内的“泛AI资产”以及化工、贵金属等领域值得投资者关注。

节后市场震荡上行概率较大

回顾A股春节假期前走势，市场主要股指在1月中下旬创出阶段新高后出现阶段调整，整体呈区间震荡态势，不过截至春节假期前最后一个交易日（即2月13日）收盘，上证指数、深证成指、创业板指2026年以来均取得正收益。 展望A股节后表现，当前机构多数持相对积极态度，认为2026年春季行情有望延续。

“随着一系列条件的满足和不确定性因素的落地，建议大家重整旗鼓，备战马年的第一波上涨周期。 ”广发证券策略首席分析师刘晨明认为，从资金面看，春节假期前，资金从各类宽基ETF持续大幅度流出的状态基本结束；从历史看，2月及春节前后是春季行情日历效应最强阶段，市场胜率高、小盘风格占优，此前市场一度担忧本次春季行情是否已经提前演绎，但根据历史经验，春季行情在前一年12月和本年1月的提前启动，并不影响其在本年2月至3月的延续性；此外从2月开始，市场对产业进展的正面催化也将更加敏感。

结合对市场情绪指数的分析，中信建投证券资深策略分析师夏凡捷认为，当前尚未有明确的买卖信号发出，市场总体情绪偏强，指数维持强势格局，调整压力较为有限；从季节效应角度看，春节假期后市场情绪指数回升、指数延续震荡格局的可能性较大。 不过夏凡捷也同样提示，美伊谈判一波三折，未来中东地区地缘局势风险仍需留意，此外美国关税政策的后续影响主要来源于未来数月的不确定性，这可能继续导致美元指数保持阶段性强势，同时推升贵金属价格。

展望后市，中国银河证券策略首席分析师杨超认为，春节假期后，在政策预期、流动性支持与产业趋势催化下，市场震荡上行概率较大，未来一段时间A股市场或以政策催化为核心驱动力，资金将围绕政策导向的产业主线与主题机会展开博弈，呈现“政策热点轮动、风格切换快速”的特征。

继续聚焦“泛AI资产”展开布局

从市场表现看，在A股因春节假期休市期间，尽管地缘局势等不确定性因素一定程度上压制了市场风险偏好，但外围市场以AI为代表的科技板块表现亮眼，推动权益资产迎普涨行情。 对于A股节后配置，AI成为业内机构竞相看好的主线之一。

随着春节前后国内外AI企业密集发布新模型，AI产业方向的催化因素不断涌现。 在开源证券计算机行业分析师刘逍遥看来，历经2023年至2025年的发展，海内外AI行业已经经历了从模型混战到应用探索的阶段，2026年是AI走向价值落地和商业化的关键之年；此外，2026年，多模态模型有望迎来“DeepSeek时刻” ，即在能力提升的同时实现成本端大幅下降，从而推动影视、游戏、广告等内容创意领域的繁荣。

兴业证券首席策略分析师张启尧认为，随着科技巨头大幅加码资本开支以及AI大模型能力快速进步，投资者已从前期狂热的“无差别拔估值”开始转向对应用商业化落地、传统商业模式可持续性的理性思考，市场对于AI相关公司的定价也更加重视产品力与商业化变现能力。

对于后市配置，张启尧建议继续聚焦“泛AI资产” ，即围绕算力基础设施与商业化应用布局，其中算力基础设施方向看好光模块、储能、电网、存储龙头、上游设备封测环节、半导体产业链等；商业化应用方向看好人形机器人、智能驾驶、有望受到苹果公司年度股东大会催化的消费电子以及受益于多模态能力提升的游戏、营销、影视等。

化工、贵金属等板块值得关注

作为后市与科技并列的主线之一，资源品的配置机遇也获得机构青睐。 从市场表现看，在A股春节假期休市期间，国际贵金属及原油价格携手上涨。 截至北京时间2月23日20时，COMEX黄金期货价格、伦敦金现货价格双双回到每盎司5100美元上方，ICE布油期货主力合约站上每桶71美元关口。

杨超认为，地缘局势紧张对原油价格可能带来脉冲式利好，若美伊局势恶化将长期推升原油价格；同时，贵金属也有望成为投资者的避险首选，从而利好相关板块行情。 就节后配置而言，供需格局改善与行业盈利修复的“反内卷”概念板块，以及估值具备安全边际的红利资产，配置逻辑依然清晰，建议关注受益于价格上涨的有色金属、石油石化行业，以及基础化工、钢铁、水泥、建筑材料、金融等行业。

除了全球宏观叙事继续提升资源品战略性配置价值，张启尧认为，国内新一轮价格周期的上行也在进一步丰富涨价线索：“一方面，春节后国内进入开工旺季，‘金三银四’是全年工业生产、基建开工、地产销售等领域较为活跃、供需两旺的阶段，也是涨价线索易于扩散的阶段；另一方面，随着春季开工旺季到来，乐观预期也易于找到高频数据的积极验证，3月至4月不仅是验证涨价对于企业盈利和市场风格影响的关键窗口，更有望被视为市场挖掘景气方向的核心线索。 ”

对于值得关注的方向，张启尧认为，当前涨价更具可持续性的领域或仍集中在中游材料和制造行业，涉及的细分方向包括化工、钢铁、建材、高端制造等；此外，建议重视出口链的修复机会，看好的细分行业包括轻工家电、消费电子、电池、汽车零部件以及医疗器械等。

从春晚舞台到地方布局 人形机器人产业迎多重利好

●本报记者 刘英杰

从2025年春晚的秧歌表演， 到2026年春晚

的后空翻、耍棍术，短短一年间，国产人形机器

人的运动能力与智能水平实现跨越式提升。

Wind数据显示，万得香港人形机器人概念指数

2月23日上涨1.93%。

分析人士认为，2026年春晚人形机器人的

表演，不仅是国产链技术快速迭代的集中展示，

更标志着产业正从“0到1” 的验证阶段迈向“1

到10” 的量产新篇章，人形机器人核心零部件

及整机代工环节将迎来确定性产业催化。

机器人硬核技术集中亮相

在春晚武术节目《武BOT》中，数十台人形

机器人化身“功夫小子” ，与河南塔沟武校学员

同台献艺。 这群机器人不仅会跑酷、单腿连续空

翻，还会和小朋友对练棍术、耍醉拳。 据央视新

闻报道，为了让机器人在春晚舞台上挑战极限，

宇树科技研发打磨了多个“全球首创”动作。 宇

树科技创始人王兴兴透露， 团队让机器人借助

弹射器跳至2到3米高， 在空中完成正反空翻后

平稳落地； 二十多台机器人的跑位速度相对去

年提升了5到10倍，能在快速奔跑中完成穿插变

阵， 这种高动态集群控制技术同样是全球首次

亮相。

松延动力的机器人在小品 《奶奶的最爱》

中与蔡明同台，甚至出现了1

∶

1复刻蔡明形象的

仿生人形机器人，其嘴部置入了12个电机，确保

口型与语音帧级同步。 魔法原子的人形机器人

在歌曲《智造未来》中完成了多机协同编队表

演。银河通用的机器人则在贺岁微电影《我最难

忘的今宵》中与沈腾、马丽合作，展示了盘核桃、

叠衣服、分拣玻璃渣等精细操作。

业内人士认为，从群体控制到单兵作战，从

大步奔跑到精细抓握，2026年的春晚舞台见证

了人形机器人从“实验室样品” 向“工业级产

品”的蜕变。

多地发力攻关核心零部件

舞台上的高光时刻，离不开产业政策的扶

持。 从中央到地方，一系列支持人形机器人发

展的政策密集落地，为该产业商业化按下“加

速键” 。

2月14日，北京市经济和信息化局、天津市

工业和信息化局、 河北省工业和信息化厅联合

发布《关于组织开展京津冀2026年第一批高精

尖产业筑基工程项目揭榜工作的通知》。通知明

确将人形机器人的下肢高爆发关节、 上肢高精

度高稳定性关节、 高自由度灵巧手等核心零部

件列为重点攻关方向。

日前， 国家发展改革委等四部委共同印发

《关于加强政府投资基金布局规划和投向指导

的工作办法（试行）》，国家发展改革委还同步

出台 《政府投资基金投向评价管理办法 （试

行）》。 《工作办法》明确，在优化基金布局方

面，要求基金支持重大战略、重点领域和市场难

以有效配置资源的薄弱环节， 推动科技创新和

产业创新深度融合，着力培育新兴支柱产业，坚

持投早、投小、投长期、投硬科技。 《管理办法》

则为政府投资基金从3个部分、13个具体指标出

发，系统全面评估基金投向。 其中，特别将人形

机器人、元宇宙、脑机接口、量子信息等一同列

为未来产业核心方向。

日前，国务院新闻办公室举行新闻发布会，

介绍2025年工业和信息化发展成效。 工业和信

息化部副部长张云明表示， 我国人形机器人已

经能够“站得住、走得稳、跑得快” ，正加速从

“舞台上动起来” 向“家庭里用起来”“工厂里

干起来”转变。 下一步，工信部将持续组织揭榜

挂帅任务，布局国家科技重大项目，着力提升人

形机器人大模型、一体化关节、算力芯片等技术

水平， 并强化国家人工智能产业投资基金对人

形机器人的支持力度。

建议关注产业链头部企业

受访分析师普遍认为，2026年春晚人形机

器人的表演， 不仅是国产链技术快速迭代的集

中展示，更标志着产业正迈向量产新篇章。

从产业进展看，硬件、算法与系统的全面升

级为量产奠定基础。 方正证券机械军工首席分

析师李鲁靖表示， 人形机器人进步的背后是三

大维度的突破：算法层面强化了学习框架，提升

了抗干扰能力； 硬件层面提升了核心关节电机

功率密度，优化肢体结构强度；系统层面开发了

集群自动控制系统，实现多机毫秒级同步协同。

从市场反馈看，机器人在春晚舞台的表现已

直接催化消费需求。据西部证券机械行业首席分

析师张恒晅观察，马年春晚开播两小时内，京东

机器人搜索量环比增长超300%， 订单量增长

150%。除夕当夜，京东上架“春晚同款” 机器人，

活动上线几分钟内，宇树、魔法原子等品牌机器

人被抢购一空， 其中银河通用机器人GalbotG1

被加购近300台。 他认为，2026年是机器人从概

念验证走向小范围推广的时间点， 春晚效应将

推动其在家庭、教育等2C场景加速落地。

从产业节奏看，2026年将成为规模化量产

的转折之年。 国联民生证券汽车行业首席分析

师崔琰表示， 特斯拉Optimus� V3将于2026年

一季度发布，目标是在2026年底建设年产100万

台的生产线；宇树科技2026年目标出货量在1万

至2万台。 湘财证券机械行业首席分析师轩鹏程

认为，头部企业的量产规划将带动上游减速器、

丝杠等核心零部件需求的爆发式增长。

从投资方向看， 东吴证券机械行业首席分

析师周尔双表示，随着产业从“0到1” 迈向“1

到10” ，投资标的将进一步集中，建议关注真正

具备量产能力并能够进入供应链的头部企业。
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2026春季行情有望延续

马年春节AI应用集体上场

A股相关板块如何演绎

●本报记者 葛瑶

马年春节，AI开始走进寻常消费场景。

去年同期，DeepSeek以低成本、高性能的大

模型震动全球科技圈， 让国产AI模型一时

间成为全球焦点；时隔一年，AI应用落地的

步伐明显提速：免单奶茶、春晚互动、视频生

成……各家互联网企业争相将AI工具融入

节日消费场景。

A股开市前，港股AI应用板块率先大涨，

A股科技板块的走势随即成为市场关注焦

点。 业内人士认为，本轮AI行情正由硬件算

力领域向软件应用领域延伸，具备真实商业

化落地能力的应用层相关标的，有望在新一

轮行情中率先获得资金青睐。

AI应用密集催化

今年春节，中国互联网企业集体尝试将

AI工具融入节日消费场景。 千问推出大规模

消费补贴， 用户通过AI助手直接完成下单，

该活动产生的订单量远超预期，千问App一

度登顶应用商店免费榜；元宝以红包活动带

动日活跃用户数突破5000万；豆包与央视春

晚合作， 除夕当天AI互动总量达19亿次，生

成新春定制头像超过5000万张。 各家大厂以

“补贴换习惯” 的方式，探索AI与日常消费

场景结合的多种可行性。

与此同时，字节跳动旗下视频生成模型

Seedance� 2.0在海外社交媒体持续引发关

注。 用户用寥寥数字便可生成生动逼真、运

镜专业的短视频， 大量创意内容随之涌现。

这些视频因画面质感真实、 生成门槛较低，

在社交平台迅速扩散。 埃隆·马斯克在社交

媒体转发相关内容并表示：“这发展得太快

了”（It's� happening� fast），进一步放大了

这一话题的国际影响力。

技术层面同样动作密集。 除夕当天，阿

里开源新一代基座模型Qwen3.5-Plus，推

理效率较前代大幅提升，API定价维持在较

低水平。 2月12日， 智谱正式发布并开源

GLM-5，据技术报告，该模型在主流评测榜

单中位居全球前列，并完成了与国内多个主

流算力平台的兼容性适配。 值得注意的是，

GLM-5发布同时， 智谱宣布旗下编程类套

餐提价，涨幅在30%至100%之间，产品上线

后迅速售罄。

机构看好后市行情

今年以来，AI应用相关股票整体涨幅显

著，港股表现尤为突出。

港股于 2月 20日率先开盘 ，AI应用

板块集体大涨。 智谱单日涨幅超 42% ，

MiniMax-WP涨幅超14%。 然而，2月23日

两股均出现明显回调， 智谱大跌超22%，

MiniMax-WP跌逾13%。

拉长时间轴来看， 两家公司上市以来

的累计涨幅依然可观。 智谱于1月8日在港

股上市，2月23日最新收盘价为560港元，较

约 116港元的发行价累计涨幅超 380% ；

MiniMax-WP于1月9日上市，发行价约165

港元，同期涨幅超400%。

中银证券认为，2026年AI投资有望进入

产业趋势发展的下半场。类比2013年至2015

年的科技行情，硬科技强者恒强、软科技困境

反转的轮动特征或重演，AI产业演进有望呈

现出由硬及软、软硬交替上升的节奏。当前流

动性相对充裕，TMT板块业绩表现相对突

出，为AI应用方向的行情提供了基础支撑。

从应用商业化进展来看，AI底层技术加

速成熟， 商业模式从概念验证走向收入闭环

的趋势正在确立。智谱涨价后产品售罄、千问

活动订单远超预期，均指向AI工具付费意愿

在真实市场中逐步被验证。但补贴退潮后，用

户留存与真实复购能力仍是下一阶段的关键

因素。

长江证券表示，国产模型能力密集迭代，

继续坚定看好全年AI应用表现。 此次千问大

模型Qwen3.5原生多模态架构初步验证了国

内模型跟随海外前沿水平的能力， 近期豆包

大模型2.0和千问大模型Qwen3.5的实际应

用体验均有显著提升， 国产模型的实用性正

在显著增强。 继2025年DeepSeek证明国产

模型底层技术实力之后，2026年千问、豆包、

智谱的密集迭代进一步体现了应用层面的技

术进步，大厂超级入口、Agent、多模态等方

向值得持续关注。

春节假期期间贵金属和原油价格强势上行

业内称需警惕后市波动风险

●本报记者 马爽

马年春节假期期间， 全球大宗商品市场

走势分化，整体呈现贵金属领涨、能源板块强

势的特征，其中纽约商品交易所（COMEX）

白银期货、黄金期货及布伦特原油期货、WTI

原油期货涨幅显著，成为市场关注的焦点，工

业金属等其他品类则表现分化。

业内人士表示，美伊地缘博弈、美国关税

政策裁定等事件影响贵金属与原油价格走势，

白银库存紧张等基本面因素也为其上涨提供

支撑。 展望后市，受供应端不确定性、需求季节

性波动及宏观环境扰动等影响，大宗商品价格

波动大概率加剧，贵金属与原油仍将是市场波

动的核心品种，需重点关注相关风险。

贵金属板块表现亮眼

据正信期货统计， 马年春节假期期间

（北京时间2月13日15时至2月23日15时，下

同），贵金属板块表现亮眼。 其中，COMEX

白银期货累计涨超11%， 涨幅位居全球主要

大宗商品首位；COMEX黄金期货累计涨超

3%，延续此前的上涨趋势。

南华期货表示，春节假期期间，美伊地

缘冲突引发贵金属市场价格波动。 前期，伊

朗外长称伊美就谈判 “指导原则” 达成一

致， 引发原油价格下跌以及贵金属价格调

整。 后期，原油与贵金属价格则同步强势上

涨，地缘局势风险无疑是本轮金价上涨的核

心驱动力。

一德期货贵金属分析师张晨表示，春节

假期期间，“美国最高法院裁定特朗普政府

大规模关税政策违法” 的消息，成为影响贵

金属价格走势的最重磅事件。 一方面，若部

分关税取消，美国通胀问题缓解的概率将上

升。 通胀预期下行叠加市场风险偏好抬升，

将推动名义利率走高，进而带动实际利率上

行，对贵金属价格形成短期压力。 另一方面，

这一裁定并未撼动美国本届政府关税政策

的根基。 此外，该裁定并非最终裁决，后续政

策变数、裁决结果不确定性犹存，将对贵金

属价格形成中期支撑。

就白银来说，张晨表示，从基本面来看，当

前全球白银显性库存持续紧张，春节假期后即

将迎来COMEX� 3月交割大月的考验。 目前

COMEX白银期货注册仓单占比持续走低，结

合伦敦、上海等地显性库存情况，白银市场再

现此前交割大月价格上涨态势的概率较大，有

望引领其他贵金属品种完成二次冲高。

国际原油价格强势反弹

国际原油市场也在春节假期期间迎来强

势反弹，布伦特原油期货与美国WTI原油期

货双双大幅上涨。

据正信期货统计，春节假期期间，布伦特

原油期货累计涨超5%；美国WTI原油期货累

计涨幅超4%。

南华期货表示，短期国际原油市场定价的

核心依然在中东地缘风险溢价上，美伊问题的

发展方向依然决定着盘面的动向。 另外，春节

假期期间，美国能源信息署(EIA)原油库存数据

超预期减少也为市场价格提供一定支撑。

除了贵金属与原油， 其他大宗商品表现

分化。 比如，工业金属方面，上述统计数据显

示，春节假期期间，伦敦金属交易所（LME）

三个月期铝、期镍、期铜等小幅上涨，而LME

三个月期锡却小幅下跌。

后市价格波动或加大

展望后市，原油方面，南华期货表示，从中

长期视角看，原油市场基本面仍有几大核心问

题值得重点关注：供应端方面，一方面，“欧佩

克+”虽然在3月继续维持暂停增产的政策，但

4月是否重启增产仍存在较大不确定性； 另一

方面，非欧佩克产油国（如美国、圭亚那、阿根

廷等）的产量增长情况也将对市场平衡产生关

键影响。 需求端方面，从季节性规律来看，3月

至4月，全球炼厂将进入传统检修季，需求可能

出现阶段性收缩， 需重点跟踪检修规模与进

度。 目前来看，全球炼厂检修规模仍处于低位。

库存端方面， 需持续跟踪关键库存数据的变

化，以判断市场供需再平衡的节奏。 因此，短期

原油市场仍将在中东地缘风险与宏观环境扰

动的交织影响下，呈现波动加剧的走势。

贵金属方面，正信期货表示，当前贵金属

市场不确定性较高，操作上应以谨慎为主，注

意规避价格急涨急跌带来的波动风险。 中长

期来看， 在全球地缘局势摩擦、 央行持续购

金、ETF投资热度提升等背景下，黄金的利多

逻辑比白银更为坚实。 建议黄金投资者采取

逢高分批减仓、急跌分批加仓的思路参与；白

银受事件驱动与资金影响波动更大， 可选择

急跌时做多或有效突破后顺势做多的策略。

视觉中国图片 制图/苏振

节后市场震荡上行概率较大

回顾A股春节假期前走势，市场主要股指在

1月中下旬创出阶段新高后出现阶段调整，整体

呈区间震荡态势， 不过截至春节假期前最后一

个交易日（即2月13日）收盘，上证指数、深证成

指、创业板指2026年以来均取得正收益。 展望A

股节后表现，当前机构多数持相对积极态度，认

为2026年春季行情有望延续。

“随着一系列条件的满足和不确定性因素

的落地，建议大家重整旗鼓，备战马年的第一波

上涨周期。”广发证券策略首席分析师刘晨明认

为，从资金面看，春节假期前，资金从各类宽基

ETF持续大幅度流出的状态基本结束； 从历史

看，2月及春节前后是春季行情日历效应最强阶

段，市场胜率高、小盘风格占优，此前市场一度

担忧本次春季行情是否已经提前演绎， 但根据

历史经验，春季行情在前一年12月和本年1月的

提前启动， 并不影响其在本年2月至3月的延续

性；此外从2月开始，市场对产业进展的正面催

化也将更加敏感。

结合对市场情绪指数的分析， 中信建投证

券资深策略分析师夏凡捷认为， 当前尚未有明

确的买卖信号发出，市场总体情绪偏强，指数维

持强势格局，调整压力较为有限；从季节效应角

度看，春节假期后市场情绪指数回升、指数延续

震荡格局的可能性较大。 不过夏凡捷也同样提

示，美伊谈判一波三折，未来中东地区地缘局势

风险仍需留意， 此外美国关税政策的后续影响

主要来源于未来数月的不确定性， 这可能继续

导致美元指数保持阶段性强势， 同时推升贵金

属价格。

展望后市， 中国银河证券策略首席分析师

杨超认为，春节假期后，在政策预期、流动性支

持与产业趋势催化下，市场震荡上行概率较大，

未来一段时间A股市场或以政策催化为核心驱

动力， 资金将围绕政策导向的产业主线与主题

机会展开博弈，呈现“政策热点轮动、风格切换

快速”的特征。

继续聚焦“泛AI资产”展开布局

从市场表现看， 在A股因春节假期休市期

间， 尽管地缘局势等不确定性因素一定程度上

压制了市场风险偏好， 但外围市场以AI为代表

的科技板块表现亮眼， 推动权益资产迎普涨行

情。 对于A股节后配置，AI成为业内机构竞相看

好的主线之一。

随着春节前后国内外AI企业密集发布新模

型，AI产业方向的催化因素不断涌现。在开源证

券计算机行业分析师刘逍遥看来， 历经2023年

至2025年的发展， 海内外AI行业已经经历了从

模型混战到应用探索的阶段，2026年是AI走向

价值落地和商业化的关键之年； 此外，2026年，

多模态模型有望迎来“DeepSeek时刻” ，即在

能力提升的同时实现成本端大幅下降， 从而推

动影视、游戏、广告等内容创意领域的繁荣。

兴业证券首席策略分析师张启尧认为，随

着科技巨头大幅加码资本开支以及AI大模型能

力快速进步，投资者已从前期狂热的“无差别拔

估值”开始转向对应用商业化落地、传统商业模

式可持续性的理性思考， 市场对于AI相关公司

的定价也更加重视产品力与商业化变现能力。

对于后市配置， 张启尧建议继续聚焦 “泛

AI资产” ， 即围绕算力基础设施与商业化应用

布局， 其中算力基础设施方向看好光模块、储

能、电网、存储龙头、上游设备封测环节、半导体

产业链等；商业化应用方向看好人形机器人、智

能驾驶、 有望受到苹果公司年度股东大会催化

的消费电子以及受益于多模态能力提升的游

戏、营销、影视等。

化工、贵金属等板块值得关注

作为后市与科技并列的主线之一， 资源品

的配置机遇也获得机构青睐。 从市场表现看，在

A股春节假期休市期间，国际贵金属及原油价格

携手上涨。 截至北京时间 2月 23日 20时 ，

COMEX黄金期货价格、 伦敦金现货价格双双

回到每盎司5100美元上方，ICE布油期货主力

合约站上每桶71美元关口。

杨超认为， 地缘局势紧张对原油价格可能

带来脉冲式利好， 若美伊局势恶化将长期推升

原油价格；同时，贵金属也有望成为投资者的避

险首选，从而利好相关板块行情。 就节后配置而

言，供需格局改善与行业盈利修复的“反内卷”

概念板块，以及估值具备安全边际的红利资产，

配置逻辑依然清晰， 建议关注受益于价格上涨

的有色金属、石油石化行业，以及基础化工、钢

铁、水泥、建筑材料、金融等行业。

除了全球宏观叙事继续提升资源品战略性

配置价值，张启尧认为，国内新一轮价格周期的

上行也在进一步丰富涨价线索：“一方面， 春节

后国内进入开工旺季，‘金三银四’ 是全年工业

生产、基建开工、地产销售等领域较为活跃、供

需两旺的阶段，也是涨价线索易于扩散的阶段；

另一方面，随着春季开工旺季到来，乐观预期也

易于找到高频数据的积极验证，3月至4月不仅

是验证涨价对于企业盈利和市场风格影响的关

键窗口， 更有望被视为市场挖掘景气方向的核

心线索。 ”

对于值得关注的方向，张启尧认为，当前涨

价更具可持续性的领域或仍集中在中游材料和

制造行业，涉及的细分方向包括化工、钢铁、建

材、高端制造等；此外，建议重视出口链的修复

机会， 看好的细分行业包括轻工家电、 消费电

子、电池、汽车零部件以及医疗器械等。

积极因素提振A股开市信心 两大主线配置价值获看好

2月24日，A股迎来马年首个交易日。 在A股春节假期休市期间，海外市场整体行情较为积极，截至2月23日中国证券报

记者发稿时，欧美主要股指迎普涨行情，国际贵金属、原油价格携手走强。

展望A股市场节后走势，业内机构研判，A股2026年春季行情有望延续，资金有望围绕政策导向的产业主线与主题机

会展开博弈，呈现“政策热点轮动、风格切换快速” 的特征。 就后市配置而言，科技和资源品成为业内看好的两条主线，包

括算力基础设施在内的“泛AI资产”以及化工、贵金属等领域值得投资者关注。

●本报记者 胡雨


