
财信证券袁闯：

估值驱动行情延续

节后把握结构性机会

当前A股市场受多重因素交

织影响，呈现估值驱动、结构分化

的运行特征。 日前，财信证券首席

经济学家袁闯接受中国证券报记

者专访时表示， 当前市场上行格

局尚未改变，春节后A股有望延续

震荡走强态势， 市场将向成长风

格切换。 后续核心投资逻辑将围

绕“价值搭台、成长唱戏” 的规律

展开， 建议聚焦五大方向均衡配

置， 审慎应对海外扰动等潜在风

险，把握结构性机会。

●本报记者 谭丁豪

多重因素主导估值驱动行情

当前，A股市场受多重因素交织影响，整体格

局复杂，核心特征表现为趋势清晰、短期扰动因

素较多、结构分化显著。

袁闯认为， 市场自发向上的趋势构成核心驱

动力，A股震荡上行的整体格局未发生改变。 这一

趋势与监管层逆周期调节形成协同效应， 监管部

门有序化解杠杆风险、防范市场过热等举措，成为

市场平稳运行的重要保障，为居民财富保值增值、

经济转型升级及科技自立自强营造稳健环境。

市场上行的核心支撑逻辑主要涵盖三方面。

袁闯表示，一是企业盈利前景逐步改善；二是居

民储蓄入市意愿增强， 为市场提供增量资金；三

是反内卷相关政策持续推进，行业竞争格局不断

优化，进一步夯实企业业绩改善预期。

短期来看，假期效应带来阶段性市场扰动。袁

闯表示，农历春节前夕，部分资金出于规避不确定

性的需求，选择落袋为安，导致市场交投活跃度阶

段性回落，但这并未改变市场核心运行趋势。海外

层面，美国科技巨头业绩表现、美联储政策动向及

地缘事件，对A股行业轮动节奏形成间接影响。

从市场结构特征来看，袁闯认为，日历效应

与估值驱动的特征尤为显著。 2009年以来的春季

行情中，万得全A指数平均上涨57天，平均涨幅超

20%；春节前家用电器、社会服务、银行等价值蓝

筹板块胜率与收益空间居前，市值呈现大盘指数

优于中盘指数、中盘指数优于小盘指数的格局。

大类资产配置方面，袁闯表示，权益市场仍

处于2025年12月中旬至2026年3月初的做多窗口

期，操作节奏呈现“快涨控风险、回调择机布局”

的特征。 债券市场受政府债供给压力延后、股债

跷跷板效应减弱支撑，10年期国债到期收益率下

行至1.81%， 预计在1.80%—1.85%区间窄幅震

荡。 商品市场中，黄金受宏观扰动消退利好，具备

逢低布局价值；铜价受节后开工需求回升、低库

存支撑，3月后大概率易涨难跌。

预计节后A股震荡走强

“春节后A股将延续震荡走强态势， 核心逻

辑源于趋势惯性、季节效应与政策环境的三重支

撑。 ” 袁闯表示，宏观经济弱复苏格局延续，“双

宽松” 政策基调保持稳定，为市场构筑坚实支撑，

指数下行空间预计相对有限；同时监管层通过逆

周期调节重点防范过热风险，市场整体呈现“稳

中趋升”的特征。

袁闯建议，投资者应保持适度仓位应对市场

机会、平衡波动风险，通过灵活配置攻防型资产

适配自身风险偏好。

春节后A股大概率迎来“红包行情” 。袁闯认

为，核心驱动力在于本轮行情的持续时长与上涨

幅度仍显著低于前五轮上涨行情的均值，后续仍

有拓展空间。 倘若春节消费数据超预期，将进一

步强化顺周期板块支撑逻辑。

风险因素同样不容忽视， 并将对行情形成明

显约束。 袁闯坦言，海外科技板块存在波动风险，

人工智能领域历经三年的主题炒作后， 市场关注

点从资本开支转向变现能力， 海外AI应用落地不

及预期将扰动A股科技板块。 美联储政策动向值

得警惕，后续若释放明确缩表信号，可能触发全球

资产再定价。地缘局势冲突存在升级风险，2025年

以来全球贸易紧张局势与地缘冲突持续加剧，美

伊局势等不确定因素可能在春节期间冲击市场。

此外，后市风格切换将更为显著。 袁闯表示，环

保、电子、计算机等成长板块的胜率与赔率均有所提

升，市值维度将呈现“小盘指数＞中盘指数＞大盘

指数＞超大盘指数”的排序，在流动性宽松与风险

偏好回升的双重支撑下，成长风格有望持续占优。

五大主线把握结构性机会

春节后市场核心投资逻辑将围绕 “价值搭

台、成长唱戏” 规律展开，资金将从低风险偏好向

高风险偏好方向迁移，科技与周期涨价品种成为

核心承接方向， 同时需兼顾防御性与进攻性平

衡。 袁闯结合春季行情特征与中长期产业趋势，

建议投资者可关注以下五大投资主线。

一是人工智能产业链，其投资逻辑从硬件端

向应用端切换。 前期主题炒作后，科技投资更看

重业绩支撑，存储芯片、消费电子等业绩确定性

较强的板块具备吸引力； 中长期看，AI应用端突

破是打通商业闭环的关键，传媒、计算机、港股互

联网等领域中，应用落地带来的投资机会值得关

注，但需警惕2026年全球科技股波动加大风险。

二是高股息配置主线，聚焦机构资金持续加仓

的红利资产。 截至2025年第三季度，险资及券商权

益工具投资规模持续扩大。 红利策略有望贯穿本轮

行情，重点关注白色家电、银行、燃气、出版、水泥、通

信运营商等现金流稳定、股息率较高的板块。

三是反内卷方向，相关板块行情有望由政策

预期阶段转向基本面驱动阶段。 结合国企占比

高、行业集中度高、产品价格弹性大的筛选标准，

煤炭、钢铁、光伏、锂电等行业有望受益于竞争格

局优化带来的业绩改善。

四是内需复苏核心领域，聚焦匹配效应下的

消费复苏机会。 从供需匹配看，健康、体育、美容

护理、IP经济、宠物经济等需求旺盛但供给不足的

领域具备增长潜力；从时空匹配看，旅游、酒店、

航空、免税、餐饮等出行产业链将持续受益于消

费场景修复。

五是资源品类投资机遇， 关注战略小金属

与工业金属补涨。当前贵金属与战略小金属、工

业金属的价差持续拉大， 从货币属性与稀缺性

逻辑出发，2026年战略小金属及工业金属有望

迎来补涨行情， 契合大宗商品扩圈阶段的投资

主线。

袁闯认为，春季行情具有独立性，其涨幅与

持续性主要反映当前市场温度，与全年行情无直

接关联。 在2026年A股上涨行情延续的背景下，

建议投资者紧扣科技成长主线，同时通过多个板

块均衡配置分散风险， 在把握结构性机会的同

时，审慎应对海外扰动、政策变化等潜在风险。
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贵金属震荡整固 长期上行逻辑未改

●本报记者 谭丁豪 刘英杰

2026年开年，贵金属价格在冲高后大

幅回调。 经历一轮极端波动后，2月以来贵

金属市场进入震荡整固阶段，行情由前期

的快速上行，转向依托宏观数据验证的震

荡格局。 受美国就业数据超预期、市场降

息预期延后以及海外股市波动等因素影

响，贵金属价格短期走势承压，市场情绪

仍在修复。

分析人士认为，此轮调整并未改变贵

金属价格长期支撑逻辑，地缘风险、全球

央行购金等利好因素依然存在。 短期来

看，贵金属价格以高位震荡、修复整固为

主； 中长期而言，2026年贵金属价格整体

仍维持震荡偏强格局，品种间走势分化加

剧，金价上行趋势不改，白银价格则延续

高波动特征。

贵金属价格高位震荡

2026年1月， 伦敦金现货价格一度上

涨至近5600美元/盎司， 伦敦银现货价格

更是一度涨至120美元/盎司上方。 但1月

30日，伦敦金现货价格单日暴跌超9%，伦

敦银现货价格更是下探超26%。

本周，金银价格持续震荡。 Wind数据

显示，截至2月13日18时，伦敦金现货价格

2月以来上涨近2%， 回归至4965美元/盎

司上方； 伦敦银现货价格则维持下行趋

势，2月以来下探超8%，已跌至78美元/盎

司附近。

对于近期贵金属价格走势，申银万国期

货研究团队解读认为，短期来看，市场对人

工智能的担忧引发金融市场抛售潮，导致美

股科技股大跌，市场风险偏好下降，在流动

性冲击下贵金属价格直线跳水。 长期来看，

去美元化、地缘风险、央行购金等支撑因素

并未发生逆转。 待市场充分调整、新的利多

因素积聚后，黄金价格有望重回上行通道。

市场进入修复整固阶段

日前，美国劳工统计局公布了强劲的

就业数据，压制短期降息预期，市场普遍

将美联储首次降息的预期时间由6月延后

至7月。 贵金属价格进入修复整固阶段，自

月初历史高点大幅回撤后已修复约半数

跌幅，市场行情由“加速上涨” 转向“宏观

验证” 阶段。

对于当前贵金属市场走势，紫金天风

期货贵金属研究员刘诗瑶认为，虽然金价

在大幅下挫后一度出现反弹，但短期仍难

回归高位， 市场结构与信心修复尚需时

日。 春节临近，实物黄金买盘阶段性走弱，

可能带动全球贵金属价格波动率回落。 同

时， 美元指数与黄金价格相关性有所提

升，而黄金与原油、铜等大宗商品的相关

性降低，折射出市场交易逻辑的转变。

“2026年贵金属市场将在宏观不确定

性与流动性宽松的共同作用下，整体呈现

共振上行、高波动运行态势。 ” 中粮期货研

究院资深研究员曹姗姗表示，当前黄金价

格以金融属性为主导，在美联储降息周期

持续推进、美元信用边际弱化，以及全球

央行购金结构性买盘与ETF资金周期性

买盘的共振支撑下，2026年四季度前黄金

价格有望达到6000美元/盎司。 而白银具

备高β弹性优势，供应端刚性突出、库存

持续去化； 需求端整体延续上行趋势，工

业需求稳中有升，AI领域需求增量成为重

要驱动。

此外，铂、钯两大品种供需同源，2026

年铂金表现预计优于钯金。 曹姗姗认为，

2026年贵金属市场或维持震荡偏强格局，

品种间结构性分化将进一步加剧。

对于黄金、白银中长期走势，中信期货

分析师朱善颖认为，地缘扰动、美联储独立

性争议及全球资产再配置趋势，仍为金价提

供核心支撑，前期上涨的结构性逻辑未发生

根本改变，但上行节奏趋于温和，波动率较

此前加速阶段明显下降。

白银方面，朱善颖认为，银价将延续高

波动特征，结构性供给偏紧格局不变，其对

利率与美元敏感度更高， 叠加市场容量小、

流动性偏低的特性，在美国就业数据公布后

价格波动与修复过程均更为剧烈。从供需层

面来看，白银供给预计连续第六年处于缺口

状态，投资需求为核心变量。国内市场中，库

存偏紧格局尚未完全缓解，交易所强化交割

环节管理短期或压制部分投机行为。

整体来看，朱善颖表示，白银市场在

金融属性承压与结构性供给偏紧之间博

弈，价格路径更依赖宏观方向确认，一旦

实际利率再度回落， 银价弹性有望重新

显现。
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南方黑芝麻集团股份有限公司

2026年第一次临时股东会决议公告

本公司及董事会全体成员保证信息披露的内容真实、准确、完整，没有虚假记载、误导性陈述或重大

遗漏。

特别提示

1、本次股东会未出现否决提案的情形。

2、本次股东会未涉及变更以往股东会已通过的决议。

南方黑芝麻集团股份有限公司（以下简称“公司” ）于2026年2月13日采用现场与网络投票相结合的

方式召开了2026年第一次临时股东会（以下简称“本次股东会” ），审议并通过了相关提案，现将有关情

况公告如下：

一、会议召开情况

1、会议通知情况

公司第十一届董事会2026年第二次临时会议审议并通过了《关于召开公司2026年第一次临时股东

会的议案》，董事会决定于2026年2月13日以现场与网络投票相结合的方式召开本次股东会，公司于2026

年1月29日公告了《关于召开2026年第一次临时股东会的通知》（公告编号：2026-009）。

2、会议召集人：公司董事会

3、会议召开方式：现场投票与网络投票相结合的方式

4、现场会议召开情况：

（1）召开时间：2026年2月13日（星期五）14:30开始

（2）召开地点：广西南宁市凤翔路20号黑芝麻大厦20楼公司会议室

（3）会议主持人：董事长李玉珺先生

5、网络投票：通过深圳证券交易所交易系统进行网络投票的时间为：2026年2月13日9:15-9:25、9:

30-11:30，13:00-15:00； 通过深圳证券交易所互联网投票系统投票的时间为：2026年2月13日9:

15-15:00期间的任意时间。

6、会议召开的合法、合规性：本次股东会的召集、召开符合《中华人民共和国公司法》《深圳证券交

易所股票上市规则》《深圳证券交易所上市公司自律监管指引第1号一一主板上市公司规范运作》 等有

关法律法规、规范性文件和《公司章程》的规定。

二、会议出席情况

1、出席本次股东会的股东（股东授权代表）情况如下表：

出席会议的股东分类

股东人数

（名）

持股数（股） 占总股本比例

一、出席会议的股东总体情况 473 157,781,968 20.9570%

其中

出席现场会议的股东及股东授权代

表

10 153,413,110 20.3767%

参加网络投票的股东 463 4,368,858 0.5803%

二、中小股东出席情况 467 5,987,358 0.7953%

其中

出席现场会议的中小股东 4 1,618,500 0.2150%

参加网络投票的中小股东 463 4,368,858 0.5803%

2、公司董事和董事会秘书出席了本次股东会，高级管理人员列席了本次股东会；北京大成（南宁）律

师事务所的陈昌松律师、贝蕾律师见证了本次股东会。

三、提案审议及表决情况

（一）累积投票提案表决情况

提案编

码

提案名称 获得的选举票数

占出席会议

股东所持表

决权的比例

是 否 当

选

1.00 《关于补选第十一届董事会独立董事的议案》

1.01

选举郑玉坤先生为第十

一届董事会独立董事

总表决情况 154,027,707 97.6206%

是

其中： 中小股东表决

票

2,233,097 37.2969%

1.02

选举葛靖先生为第十一

届董事会独立董事

总表决情况 154,024,658 97.6187%

是

其中： 中小股东表决

票

2,230,048 37.2459%

2.00 《关于补选第十一届董事会非独立董事的议案》

2.01

选举谢示先生为第十一

届董事会非独立董事

总表决情况 154,025,304 97.6191%

是

其中： 中小股东表决

票

2,230,694 37.2567%

2.02

选举韦浩元先生为第十

一届董事会非独立董事

总表决情况 154,014,699 97.6124%

是

其中： 中小股东表决

票

2,220,089 37.0796%

2.03

选举李可先生为第十一

届董事会非独立董事

总表决情况 154,015,530 97.6129%

是

其中： 中小股东表决

票

2,220,920 37.0935%

2.04

选举莫振军先生为第十

一届董事会非独立董事

总表决情况 154,014,630 97.6123%

是

其中： 中小股东表决

票

2,220,020 37.0785%

(二)非累积投票提案表决情况

提

案

编

码

提案

名称

出席会议的有效

表决权股份数量

（股）

投票表决结果

审

议

结

果

同意票 反对票 弃权票

同意票数

（股）

占有效表

决

权股份比

例

反对票

数（股）

占有效

表决权

股份比

例

弃权

票数

（股）

占有效

表决权

股份比

例

3.00

《关 于

修 改

〈公 司

章 程 〉

及其附

件的议

案》

现场

投票

153,

413,110

153,

413,110

100.0000

%

0

0.0000

%

0

0.0000

%

通

过

网络

投票

4,368,

858

3,166,

500

72.4789

%

989,

645

22.6523

%

212,

713

4.8688

%

合计

157,

781,968

156,579,

610

99.2380

%

989,

645

0.6272%

212,

713

0.1348

%

其中

中小

股东

投票

5,987,

358

4,785,

000

79.9184

%

989,

645

16.5289

%

212,

713

3.5527

%

4.00

《关 于

公 司

2026年

度提供

担保额

度预计

的 议

案》

现场

投票

153,

413,110

153,

413,110

100.0000

%

0

0.0000

%

0

0.0000

%

通

过

网络

投票

4,368,

858

2,971,

700

68.0201

%

1,268,

845

29.0429

%

128,

313

2.9370

%

合计

157,

781,968

156,

384,810

99.1145

%

1,268,

845

0.8042%

128,

313

0.0813

%

其中

中小

股东

投票

5,987,

358

4,590,

200

76.6649

%

1,268,

845

21.1921

%

128,

313

2.1431

%

（三）关于提案审议和表决情况的说明

1、本次股东会采取现场记名投票表决和网络投票表决相结合的方式对相关议案进行表决，并按照规

定进行监票、计票，当场公布表决结果。

2、根据《公司法》《公司章程》的有关规定，会议采取累积投票制的方式选举郑玉坤先生、葛靖先生

为公司第十一届董事会独立董事（独立董事候选人的任职资格已提交深圳证券交易所审核无异议）；选

举谢示先生、韦浩元先生、李可先生、莫振军先生为公司第十一届董事会非独立董事。

3、上述第3项议案和第4项议案为特别决议事项，已经出席股东会的股东（包括股东代理人）所持表

决权的2/3以上通过。

4、公司已单独披露中小股东（除公司董事、高级管理人员以及单独或合计持有公司5%以上股份的股

东以外的其他股东）投票表决情况。

四、律师出具的法律意见

北京大成（南宁）律师事务所陈昌松律师、贝蕾律师见证了本次股东会，并出具了《法律意见书》，认

为：本次股东会的召集与召开程序符合法律、法规、《上市公司股东会规则》《深圳证券交易所上市公司股

东会网络投票实施细则（2025年修订）》《公司章程》等规定；出席会议人员的资格、召集人资格合法有

效；会议表决程序、表决结果合法有效；会议所做出的决议合法有效。

五、备查文件

1、2026年第一次临时股东会决议；

2、见证律师出具的《法律意见书》。

特此公告

南方黑芝麻集团股份有限公司

董 事 会

2026年2月14日

证券代码：

000716

证券简称：黑芝麻 公告编号：

2026-014

南方黑芝麻集团股份有限公司

第十一届董事会2026年第三次临时会议

决议公告

本公司及董事会全体成员保证信息披露内容的真实、准确和完整，没有虚假记载、误导性陈述或者重

大遗漏。

南方黑芝麻集团股份有限公司（以下简称“公司” ）于2026年2月13日以现场与网络相结合的方式召

开了2026年第一次临时股东会，本次股东会选举谢示先生、韦浩元先生、李可先生、莫振军先生为公司第

十一届董事会非独立董事，选举郑玉坤先生、葛靖先生为公司第十一届董事会独立董事。

公司本次股东会结束后，经全体董事同意，于当日通知并在广西南宁市凤翔路20号黑芝麻大厦20楼

公司会议室召开第十一届董事会2026年第三次临时会议（以下简称“本次会议” ），会议由董事李玉珺先

生主持，本次会议应出席董事9名，实际出席董事9名；公司高级管理人员列席会议。 本次会议豁免通知时

限要求，会议召集人已作出说明。 本次会议召集、召开、参会人数、表决程序符合《中华人民共和国公司

法》（以下简称《公司法》）和《公司章程》有关规定。 经对本次会议的议案审议和表决形成会议决议，现

公告如下：

一、审议通过了《关于选举公司董事长的议案》

鉴于李玉珺先生因工作调整申请辞任公司董事长职务，为保证公司董事会正常运作，根据《公司法》

等法律法规和《公司章程》有关规定，经本次会议选举，谢示先生当选为公司第十一届董事会董事长，其

任期自本次董事会审议通过之日起至第十一届董事会任期届满之日止。根据《公司章程》的相关规定，公

司法定代表人将变更为谢示先生，董事会授权公司管理层或其授权人员按照规定，办理公司法定代表人

变更等工商登记事项。

表决结果：同意9票，反对0票，弃权0票，本议案获得通过。

详情请查阅公司同日在 《中国证券报》《证券日报》《上海证券报》 和巨潮资讯网（www.cninfo.

com.cn）上登载的相关公告内容。

二、逐项审议并通过《关于补选公司董事会各专门委员会委员的议案》

鉴于董事会各专门委员会部分委员已申请辞职，为保证公司董事会各专门委员会正常运作，根据《公

司章程》等有关规定，经逐项审议和表决，补选公司第十一届董事会下属各专门委员会的继任委员，具体

如下：

1、补选谢示、郑玉坤为战略委员会委员并选举谢示为召集人

表决结果：同意9票，反对0票，弃权0票，本议案获得通过。

2、补选郑玉坤、李可为审计委员会委员并选举郑玉坤为召集人

表决结果：同意9票，反对0票，弃权0票，本议案获得通过。

3、补选葛靖为提名委员会委员并选举葛靖为召集人

表决结果：同意9票，反对0票，弃权0票，本议案获得通过。

4、补选葛靖、韦浩元为薪酬与考核委员会委员，并选举蒙丽珍为召集人

表决结果：同意9票，反对0票，弃权0票，本议案获得通过。

公司董事会各专门委员会委员全部由董事组成，其中审计委员会、提名委员会、薪酬与考核委员会中

独立董事占多数并由独立董事担任召集人，审计委员会的召集人为会计专业人士，符合《公司法》《证券

法》及深圳证券交易所规定的任职资格和条件。 上述当选公司董事会各专门委员会委员的任期自本次会

议审议通过之日起至公司第十一届董事会任期届满之日止。

详情请查阅公司同日在 《中国证券报》《证券日报》《上海证券报》 和巨潮资讯网（www.cninfo.

com.cn）上登载的相关公告内容。

三、审议并通过《关于聘任公司总裁的议案》

鉴于李文全先生已辞去总裁职务，根据《公司法》《公司章程》等有关规定，经提名委员会审核，董事

会聘任李玉珺先生为公司总裁，任期自本次董事会会议审议通过之日起至公司第十一届董事会任期届满

之日止。

表决结果：同意9票，反对0票，弃权0票，本议案获得通过。

详情请查阅公司同日在 《中国证券报》《证券日报》《上海证券报》 和巨潮资讯网（www.cninfo.

com.cn）上登载的相关公告内容。

四、审议并通过《关于聘任公司财务总监的议案》

鉴于王炳波先生已辞去财务总监职务，根据《公司法》《公司章程》等有关规定，经提名委员会及审

计委员会审核，董事会聘任莫振军先生为公司财务总监，任期自本次董事会审议通过之日起至公司第十

一届董事会任期届满之日止。

表决结果：同意9票，反对0票，弃权0票，本议案获得通过。

详情请查阅公司同日在 《中国证券报》《证券日报》《上海证券报》 和巨潮资讯网（www.cninfo.

com.cn）上登载的相关公告内容。

五、审议并通过《关于聘任公司内部审计负责人及证券事务代表的议案》

1、根据《深圳证券交易所上市公司自律监管指引第1号一主板上市公司规范运作》《公司内部审计

制度》等规定，经董事会审计委员会提名，董事会聘任周泽秋女士为公司内部审计负责人。

表决结果：同意9票，反对0票，弃权0票，本议案获得通过。

2、根据《深圳证券交易所股票上市规则》以及《公司章程》等规定，董事会聘任唐芳芳女士为公司证

券事务代表。

表决结果：同意9票，反对0票，弃权0票，本议案获得通过。

本次聘任的公司内部审计负责人及证券事务代表任期自本次会议审议通过之日起至公司第十一届

董事会任期届满之日止。 被聘人员符合《公司法》《证券法》等法律法规的任职条件，符合公司制度规定；

其中证券事务代表唐芳芳女士已取得深圳证券交易所颁发的董事会秘书资格证书，具备相关的专业能力

和从业经验，其任职符合《深圳证券交易所股票上市规则》等有关规定。

详情请查阅公司同日在 《中国证券报》《证券日报》《上海证券报》 和巨潮资讯网（www.cninfo.

com.cn）上登载的相关公告内容。

备查文件：公司第十一届董事会2026年第三次临时会议决议。

特此公告

南方黑芝麻集团股份有限公司

董 事 会

2026年2月14日

证券代码：

000716

证券简称：黑芝麻 公告编号：

2026-016

南方黑芝麻集团股份有限公司

关于公司顾问辞职的公告

本公司及董事会全体成员保证信息披露内容的真实、准确和完整，没有虚假记载、误导性陈述或重大

遗漏。

南方黑芝麻集团股份有限公司（以下简称“公司” 或“黑芝麻” ）董事会于近日收到李汉荣先生、李

汉朝先生以书面形式提交的辞职报告，李汉荣先生、李汉朝先生因个人原因申请辞去其担任的公司顾问

职务，辞任后不再担任公司及其控股子公司任何职务。

根据相关法律法规及《南方黑芝麻集团股份有限公司章程》等有关规定，李汉荣先生、李汉朝先生的

辞职报告自送达董事会之日起生效。

截至本公告披露日，李汉荣先生、李汉朝先生分别持有公司1,050万股的股份，前述人员所持有的公

司股份将继续遵守《深圳证券交易所上市公司自律监管指引第18号一股东及董事、高级管理人员减持股

份》等监管规则的相关规定。 2025年8月8日广西黑五类食品集团有限责任公司与广西旅发大健康产业集

团有限公司签署了《关于南方黑芝麻集团股份有限公司之股份转让协议》（下称“《股份转让协议》” ），

李汉荣先生、李汉朝先生同日作出了以下公开承诺：

承诺人 承诺内容 承诺履行方式

李汉荣

自《股份转让协议》项下标的股份过户完成之日

起， 无条件且不可撤销地放弃其持有的目标公司

共计1,050万股股份对应的表决权，亦不委托任何

其他方行使该等股份的表决权。

承诺在弃权期间内， 放弃行使包

括表决权、 提案权在内的股东非

财产性权利， 保留作为股份持有

人而享有的分红权、 转让权等财

产性权利。 如未来目标公司发生

送股、 资本公积金转增股本等除

权、除息事项的，将对上述放弃表

决权的股份数量及比例作出相应

的调整。

李汉朝

自《股份转让协议》项下标的股份过户完成之日

起， 无条件且不可撤销地放弃其持有目标公司共

计1,050万股股份对应的表决权，亦不委托任何其

他方行使该等股份的表决权。

上述承诺仍在承诺履行期内尚未履行完毕，李汉荣先生、李汉朝先生辞职离任后仍将严格信守

上述承诺。

李汉荣先生、李汉朝先生系黑芝麻创业团队的核心成员，同时是公司四十年发展战略的规划和组织

实施核心人员，长期是公司经营管理的骨干，在公司任职期间恪尽职守、勤勉尽责，为公司的经营和发展

发挥了关键作用、作出重大贡献！ 公司董事会向他们表示由衷的感谢并致以崇高的敬意！

特此公告。

南方黑芝麻集团股份有限公司

董 事 会

2026年2月14日

证券代码：
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证券简称：黑芝麻 公告编号：
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南方黑芝麻集团股份有限公司

关于董事会完成改选并聘任高级管理人员

及内部审计负责人、证券事务代表的公告

本公司及董事会全体成员保证信息披露内容的真实、准确和完整，没有虚假记载、误导性陈述或重大

遗漏。

南方黑芝麻集团股份有限公司（以下简称“公司” ）于2026年2月13日召开2026年第一次临时股东

会，审议通过了《关于补选第十一届董事会独立董事的议案》《关于补选第十一届董事会非独立董事的议

案》；同日，公司召开第十一届董事会2026年第三次临时会议，审议通过了《关于选举公司董事长的议

案》《关于补选公司董事会各专门委员会委员的议案》《关于聘任公司总裁的议案》《关于聘任公司财务

总监的议案》《关于聘任公司内部审计负责人及证券事务代表的议案》等事项，现将相关情况公告如下：

一、关于本次补选公司董事的情况

经公司2026年第一次临时股东会审议通过，选举谢示先生、韦浩元先生、李可先生、莫振军先生为公

司第十一届董事会非独立董事，选举郑玉坤先生、葛靖先生为公司第十一届董事会独立董事。任期自本次

股东会审议通过之日起至第十一届董事会任期届满之日止。

公司第十一届董事会中兼任公司高级管理人员以及由职工代表担任的董事人数总计未超过公司董

事总数的二分之一。 独立董事人数未低于公司董事总数的三分之一，符合相关法规及《公司章程》的要

求， 独立董事的任职资格和独立性在公司2026年第一次临时股东会召开前已经深圳证券交易所审核通

过。

本次补选董事成员的简历详见公司于2026年1月29日刊登在《中国证券报》《证券日报》《上海证券

报》 和巨潮资讯网 （www.cninfo.com.cn） 的 《关于董事辞职暨补选公司董事的公告》（公告编号：

2026-007）。

二、关于变更公司董事长的情况

鉴于公司实际控制人已发生变更，同时第十一届董事会已改选完成，李玉珺先生于2026年1月26日

向董事会递交了辞去公司第十一届董事会董事长、董事会战略委员会（召集人）职务的书面辞职报告，其

辞职报告自公司第十一届董事会2026年第三次临时会议补选新的董事长、董事会战略委员会（召集人）

之日起生效。李玉珺先生辞去前述职务后，仍然担任公司非独立董事，且公司第十一届董事会2026年第三

次临时会议聘任其为公司总裁，其同时兼任下属子公司南方黑芝麻（广西）健康粮仓工厂有限公司董事

职务。

公司于2026�年2月13日召开第十一届董事会2026年第三次临时会议，审议通过了《关于选举公司董

事长的议案》，董事会选举谢示先生为公司第十一届董事会董事长，任期自第十一届董事会2026年第三

次临时会议审议通过之日起至第十一届董事会任期届满之日止。根据《公司章程》的相关规定，公司法定

代表人变更为谢示先生，董事会授权公司管理层或其授权人员按照规定，办理公司法定代表人变更等工

商登记事项。

三、改选完成后第十一届董事会及专门委员会成员情况

（一）第十一届董事会成员

1、非独立董事：谢示先生、李玉珺先生、周淼怀先生、韦浩元先生、李可先生、莫振军先生；其中谢示先

生为董事长，周淼怀先生为副董事长。

2、独立董事：蒙丽珍女士、郑玉坤先生、葛靖先生。

本次董事补选完成后，公司第十一届董事会由以上9人组成，其中包括6名新任董事及3名留任董事。

新任董事的任期自2026年第一次临时股东会审议通过之日起至第十一届董事会任期届满之日止。

（二）董事会各专门委员会委员

公司董事会于近日收到蒙丽珍女士递交了辞去公司第十一届董事会审计委员会召集人职务的书面

辞职报告，其辞去前述职务后继续担任公司第十一届董事会独立董事，董事会审计委员会、薪酬与考核委

员会及提名委员会委员职务。

鉴于董事会各专门委员会部分委员已申请辞职，为保证公司董事会各专门委员会正常运作，根据《公

司章程》等有关规定，经董事会审议，补选产生了董事会下属各专门委员会的继任委员，任期自第十一届

董事会2026年第三次临时会议审议通过之日起至第十一届董事会任期届满之日止。本次补选完成后公司

董事会各专门委员会成员具体如下：

序号 委员会名称 委员会成员 召集人

1 战略委员会 谢示、郑玉坤、李玉珺 谢示

2 审计委员会 郑玉坤、李可、蒙丽珍 郑玉坤

3 提名委员会 葛靖、蒙丽珍、周淼怀 葛靖

4 薪酬与考核委员会 蒙丽珍、葛靖、韦浩元 蒙丽珍

四、关于公司部分高级管理人员及证券事务代表离任的情况

（一）相关人员的离任情况

公司董事会于近日分别收到李文全先生、程富亮先生、李玉琦先生、王炳波先生、周淼怀先生提交的

书面辞职报告，具体情况如下：

姓名 离任职务

申请辞职

时间

原定任期

到期日

离任

原因

是否继续在

上市公司及

其控股子公

司任职

是否存在

未履行完

毕的公开

承诺

李文全 总裁 2026.02.09 2027.08.08 工作调整 否 否

程富亮 副总裁 2026.02.09 2027.08.08 工作调整 是 否

李玉琦 副总裁 2026.02.09 2027.08.08 工作调整 否 是

王炳波 财务总监 2026.02.09 2027.08.08 工作调整 是 否

周淼怀 证券事务代表 2026.02.09 2027.08.08 工作调整 是 否

（二）相关人员辞职对公司的影响

1、上述人员的辞职自辞职报告送达董事会之日起生效，将按照公司管理制度的规定做好离任交接工

作，相关人员的辞任不会影响公司生产经营的正常运作。上述辞职人员与公司董事会无任何意见分歧，亦

无任何有关其离任须提请公司股东及债权人注意的事项；除李玉琦先生外，其他人员不存在未履行完毕

的承诺。

2、2025年8月8日，广西黑五类食品集团有限责任公司与广西旅发大健康产业集团有限公司签署《关

于南方黑芝麻集团股份有限公司之股份转让协议》（下称“《股份转让协议》” ），李玉琦先生作出了公开

承诺：“自《股份转让协议》项下标的股份过户完成之日起，无条件且不可撤销地放弃其持有的目标公司

共计1,000万股股份对应的表决权，亦不委托任何其他方行使该等股份的表决权。 承诺在弃权期间内，放

弃行使包括表决权、提案权在内的股东非财产性权利，保留作为股份持有人而享有的分红权、转让权等财

产性权利。 如未来目标公司发生送股、资本公积金转增股本等除权、除息事项的，将对上述放弃表决权的

股份数量及比例作出相应的调整” 。 李玉琦先生本次辞职离任后仍将严格信守该承诺。

3、李文全先生除辞去总裁职务后，同时将辞去其担任的公司下属子公司的全部职务，其辞去前述职

务后，不再担任公司及其下属控股子公司其他任何职务；李玉琦先生除辞去副总裁职务后，同时将辞去其

担任的公司下属子公司的全部职务，其辞去前述职务后，不再担任公司及其下属控股子公司其他任何职

务；周淼怀先生本次辞去证券事务代表职务后，还继续担任公司董事、副董事长、副总裁、董事会秘书等职

务；程富亮先生、王炳波先生辞去上述职务后仍在公司任职，其中：程富亮先生任下属南方黑芝麻(广西)健

康粮仓工厂有限公司总经理职务，王炳波先生拟任公司总裁助理兼财税管理中心总经理等职务。

4、截至本公告日，李文全先生持有公司股份300,000股，李玉琦先生持有公司股份10,000,000股，

程富亮先生持有公司股份570,000股，王炳波先生持有公司股份50,000股，前述人员所持有的公司股份

将继续遵守《上市公司董事和高级管理人员所持本公司股份及其变动管理规则》《深圳证券交易所上市

公司自律监管指引第18号一股东及董事、高级管理人员减持股份》等相关规定。

5、上述人员在公司任职期间恪尽职守、勤勉尽责，为公司经营发展发挥了积极的作用，董事会对前述

人员为公司发展所作出的努力和贡献表示衷心的感谢！

五、关于聘任高级管理人员及内部审计负责人、证券事务代表事项

（一）聘任高级管理人员

鉴于李文全先生申请辞去总裁职务、王炳波先生申请辞去财务总监职务，为保证公司经营管理正常

运作，公司第十一届董事会2026年第三次临时会议审议通过了《关于聘任公司总裁的议案》《关于聘任

公司财务总监的议案》，董事会本次聘任以下高级管理人员：

1、聘任李玉珺先生（简历附后）为公司总裁；

2、聘任莫振军先生（简历附后）为公司财务总监。

公司董事会本次聘任的上述高级管理人员的任期，自本次董事会审议通过之日起至公司第十一届董

事会任期届满时止。

李玉珺先生、莫振军先生的任职资格已经董事会提名委员会审议通过，其中聘任财务总监的事项已

经董事会审计委员会审议通过。经审查，前述人员均具备与其行使职权相适应的任职条件，不存在受到中

国证监会及其他部门处罚和证券交易所惩戒的情形；未发现有《公司法》《证券法》《深圳证券交易所股

票上市规则》（以下简称“《股票上市规则》” ）《深圳证券交易所上市公司自律监管指引第1号一一主板

上市公司规范运作》（以下简称“《主板规范运作指引》” ）等法律法规、规范性文件以及《公司章程》中

规定的不得担任上市公司高级管理人员的情形，亦不属于失信被执行人；任职资格和聘任程序符合相关

法律法规、规范性文件及《公司章程》的规定。

（二）聘任内部审计负责人

根据《主板规范运作指引》等有关法律法规和《公司内部审计制度》有关规定，经审计委员会提名，

公司董事会聘任周泽秋女士（简历附后）为公司内部审计负责人，任期自本次董事会审议通过之日起至

公司第十一届董事会任期届满之日止。

（三）聘任证券事务代表

鉴于公司证券事务代表已申请辞职，根据《股票上市规则》以及《公司章程》等有关规定，董事会聘

任唐芳芳女士为公司证券事务代表，任期自本次董事会审议通过之日起至公司第十一届董事会任期届满

之日止。 唐芳芳女士已取得深圳证券交易所颁发的董事会秘书资格证书，具备相关的专业能力和从业经

验，其任职符合《股票上市规则》等有关规定。

公司证券事务代表唐芳芳女士的联系方式如下：

联系电话：0771-5328876� � � � �传真：0771-5308050

电子邮箱：tzzgx@nfhzm.com

通讯地址：广西南宁市凤翔路20号黑芝麻大厦20楼

六、备查文件

1、相关人员的辞职报告；

2、公司2026年第一次临时股东会决议；

3、公司第十一届董事会2026年第三次临时会议决议；

4、相关提名委员会及审计委员会会议决议；

5、深圳证券交易所要求的其他文件。

特此公告。

南方黑芝麻集团股份有限公司

董 事 会

2026年2月14日

附件：

高级管理人员及内部审计负责人、证券事务代表简历

1、公司总裁简历

李玉珺，男，汉族，1981年8月出生，本科学历，现任公司董事、总裁，同时兼任南方黑芝麻（广西）健康

粮仓工厂有限公司董事。

李玉珺先生曾先后担任汉略信息技术有限公司工程师、巨峰网科技有限公司开发部经理、柳州五菱

柳机动力有限公司IT管理员、广西黑五类食品集团有限责任公司（以下简称“黑五类集团” ）经理助理、

深圳市容州产业投资有限公司总经理助理、容县民国小镇旅游文化有限公司总经理、本公司董事长助理、

董事长等职务。

李玉珺先生目前持有本公司股份0股。 李玉珺先生为公司持股5%以上股东黑五类集团的实际控制人

李氏家族成员之一李汉荣先生儿子、李汉朝先生侄子、李玉琦先生堂弟，因此李玉珺与黑五类集团、李汉

荣、李汉朝、李玉琦存在关联关系，除此之外其与持有公司5%以上股份的其它股东、实际控制人、公司其

他董事、高级管理人员均不存在关联关系。

李玉珺先生未受过中国证监会及其他有关部门的处罚和证券交易所纪律处分，未因涉嫌犯罪被司法

机关立案侦查或者涉嫌违法违规被中国证监会立案稽查，未曾被中国证监会在证券期货市场违法失信信

息公开查询平台公示或者被人民法院纳入失信被执行人名单； 符合 《公司法》《证券法》《股票上市规

则》《主板规范运作指引》等法律法规关于担任高级管理人员的任职资格和条件。

2、公司财务总监简历

莫振军，男，1983年9月出生，本科学历，非执业注册会计师、法律职业资格(A证)。现任公司董事、财务

总监。

莫振军先生于2005年7月起先后任合肥政务文化新区开发投资有限公司会计， 劲霸男装股份有限公

司广西子公司财务经理助理，广西南华糖业集团有限公司会计，广西投资集团有限公司财务部集团核算

经理、财务部并购管理经理、计划财务部经理，广西旅发大健康产业集团有限公司（以下简称“广旅大健

康集团” ）财务管理部经理、总经理助理、副总会计师、总会计师、外部董事、总法律顾问(兼)、首席合规官

(兼)；期间先后兼任广西广荣医疗管理有限公司监事、广西旅发融资租赁有限公司董事、广西旅发防城港

投资有限公司总会计师、广西旅发集团广西自贸区医院管理有限公司董事(之前曾任监事)。

莫振军先生目前未持有公司股份。 莫振军先生的任职由公司控股股东广旅大健康集团提名推荐，其

曾担任广旅大健康集团外部董事、总会计师、总法律顾问(兼)、首席合规官(兼)职务，在任职本公司董事、财

务总监前其已辞去在广旅大健康集团担任的所有职务，不再在控股股东领取薪酬。 除此之外其与持有公

司5%以上股份的股东、实际控制人、公司其他董事、高级管理人员均不存在关联关系。

莫振军先生未受过中国证监会及其他有关部门的处罚和证券交易所纪律处分，未因涉嫌犯罪被司法

机关立案侦查或者涉嫌违法违规被中国证监会立案稽查，未曾被中国证监会在证券期货市场违法失信信

息公开查询平台公示或者被人民法院纳入失信被执行人名单； 符合 《公司法》《证券法》《股票上市规

则》《主板规范运作指引》等法律法规关于担任上市公司高级管理人员的任职资格和条件。

3、公司内部审计负责人简历

周泽秋，女，1975年9月出生，工商管理在职研究生。 2016年9月起至今任公司审计监察中心总经理职

务。

周泽秋女士自1997年7月起在广西黑五类食品集团有限责任公司工作，历任发展研究中心科员、投资

发展部主管，董事长办公室秘书、主任、董事长秘书；2009年2月至2016年9月先后任本公司行政人资中心

副总经理、人资总监，人资监察中心副总经理等职务。

周泽秋女士目前持有本公司股份600,100股。其与持有公司5%以上股份的股东、实际控制人、公司其

他董事、高级管理人员均不存在关联关系。

周泽秋女士未受过中国证监会及其他有关部门的处罚和证券交易所纪律处分，未因涉嫌犯罪被司法

机关立案侦查或者涉嫌违法违规被中国证监会立案稽查，未曾被中国证监会在证券期货市场违法失信信

息公开查询平台公示或者被人民法院纳入失信被执行人名单；其具备履行职责所必需的专业能力和工作

经验，任职资格符合《公司法》《主板规范运作指引》等法律法规、规范性文件的要求。

4、公司证券事务代表简历

唐芳芳，女，1982年4月出生，大专学历，财务会计专业，中级会计师。 现任公司证券事务代表、证券投

资中心证券事务总监。

唐芳芳女士自2009年7月起至2013年在本公司下属子公司任会计、 主管会计等职；2015年起至2016

年9月在本公司财税管理中心任主管会计；2016年10月起至今在本公司证券投资中心历任信息披露专

员、证券事务总监等职。

唐芳芳女士目前持有本公司股份108,200股。其与持有公司5%以上股份的股东、实际控制人、公司其

他董事、高级管理人员均不存在关联关系。

唐芳芳女士未受过中国证监会及其他有关部门的处罚和证券交易所纪律处分，未因涉嫌犯罪被司法

机关立案侦查或者涉嫌违法违规被中国证监会立案稽查，未曾被中国证监会在证券期货市场违法失信信

息公开查询平台公示或者被人民法院纳入失信被执行人名单；唐芳芳女士已取得深圳证券交易所颁发的

董事会秘书资格证书，其具备履行职责所必需的专业能力和工作经验，任职资格符合《公司法》《股票上

市规则》《主板规范运作指引》等法律法规、规范性文件的要求。


