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休刊启事

根据国家关于2026年节假日安排的通知

和沪深北交易所关于春节期间的休市安排，

本报2月15日至2月23日休刊，2月24日恢复正

常出报。

本报编辑部

聚焦支持优质科创企业上市

地方资本市场着力打造向新向优生态

●本报记者 昝秀丽

近期，地方两会陆续召开，聚焦2026年重

点工作安排。

与往年相比， 一个鲜明的共识正在形成：

地方资本市场的核心使命是精准锚定培育和

服务新质生产力。地方资本市场的工作重心从

追求上市规模扩张，转向支持优质科创企业上

市，通过引导资金投早、投小、投长期、投硬科

技等举措，让金融“活水” 滋养创新沃土。

提高直接融资比重

在各地政府工作报告对资本市场的部署

中， 提高直接融资比重被赋予新的内涵，“支

持优质科创企业上市”成为改革强音。

地方上市培育专项行动进入迭代升级新

阶段。 江西省提出，深化实施企业上市升级工

程。 浙江省明确，迭代升级“凤凰行动”计划，

支持优质科技企业上市。 重庆市提出，深化企

业上市“千里马”行动。

“与以往更多强调上市数量相比，质量优

先、支持科创已成为多地政府共识。 ” 南开大

学金融学教授田利辉表示，这一共识在各地政

府工作报告的具体表述中体现得淋漓尽致。例

如，河北省提出，推动更多企业高质量上市；辽

宁省提出，推动一批优质企业登陆资本市场。

上市路线图更加多元，境外上市成为重要

渠道之一。 湖北省表示，促进更多科创企业进

入国内外多层次资本市场。 青岛市提出，一体

推进利润再投资、跨国股权并购、境外上市，用

好国家服务业扩大开放综合试点政策，引进更

多优质外资项目。

支持多层次资本市场板块改革也是一大

看点。上海市明确，加强科创板制度建设。广东

省表示，支持深交所深化创业板改革。 北京市

提出，支持北京证券交易所加强中小企业上市

融资服务。

北京大学博雅特聘教授田轩分析，政策鼓

励企业上市的重心已清晰转向支持科技、突出

质量。 通过深化实施企业上市升级工程，同时

用好境内外两个市场， 整体政策呈现出精细

化、导向化的鲜明趋势，此举将更有效地支持

优质科创企业登陆资本市场，助力上市公司群

体成为新质生产力的优秀代表。

创新运用融资工具

在畅通直接融资渠道的同时，多地重视借

力并创新运用多元资本市场融资工具，持续拓

展投融资空间， 以有序扩大社会融资规模，精

准滴灌实体经济，做好金融“五篇大文章” ，让

金融“活水”源源而至。

债券市场成为拓宽企业融资渠道的重要

支撑。天津市提出，用好科创债资源。辽宁省明

确，拓宽多元化融资渠道，实施债券融资提升

和不动产投资信托基金扩容计划。 湖北省表

示，实施以“上市与发债” 为重点的多种类型

资产证券化。

公募REITs作为盘活存量资产、 撬动新

增投资的重要融资工具，应用更加广泛。 天津

市提出，激发民间投资，支持民间资本有序参

与基础设施、 公共服务项目建设， 持续丰富

REITs项目储备库并加快项目转化落地。 贵

州省表示，用好新型政策性金融工具、银行贷

款、公募REITs等，设立城市更新基金和专项

引导资金， 为城市更新项目提供多元化金融

支持。 （下转A02版）

我国经济社会绿色转型加速推进

税收数据显示，风力、太阳能发电销售收入“十四五”期间年均增长25.4%

●本报记者 熊彦莎

中国证券报记者2月9日从国家税务总

局获悉， 国家税务总局税收大数据分析显

示，近年来，我国产业、能源和交通运输结构

持续优化，减排节水效应显现；清洁能源发

电销售收入占比稳步提高，风力、太阳能发

电销售收入“十四五” 期间年均增长25.4%。

从产业结构看，“双高” 产业占比持续

下降，绿色低碳产业发展良好。 “十四五”

期间，石油、煤炭及其他燃料加工业，化学

原料和化学制品制造业， 非金属矿物制品

业，黑色金属冶炼和压延加工业，有色金属

冶炼和压延加工业等五大高耗能行业销售

收入年均增速低于工业企业平均增速1.8

个百分点； 占工业企业销售收入的比重从

“十三五” 末的27%降至“十四五” 末的

24.9%。 同时，新能源整车、光伏设备及元

器件、 锂离子电池和太阳能器具等重要绿

色产品制造行业销售收入年均增速均在

30%以上；新能源、节能、环保等绿色技术

服务业销售收入年均分别增长51.1% 、

28.5%和18.2%，生态保护和环境治理业销

售收入年均增长13.2%， 为绿色转型提供

技术支撑。

从能源结构看， 清洁能源占比稳步提

高，高耗能制造业用能结构优化。 清洁能源

发电销售收入占比稳步提高。 2025年，包括

风力发电、太阳能发电、水力发电、核能发

电在内的清洁能源发电销售收入占总发电

销售收入的42.6%，较“十三五” 末提高7.2

个百分点。 其中，风力、太阳能发电销售收

入“十四五” 期间年均增长25.4%。

从交通运输结构看， 新能源汽车产业

发展势头强劲， 铁路、 水路货运量占比提

升。 新能源汽车销量保持较快增长。 近年

来， 我国新能源车产业从无到有、 由小到

大，产销量连续10年居全球首位。机动车销

售统一发票数据显示，2025年，国内新能源

车销量同比增长25.9%。

从减污控排效应看， 环境保护税政策

释放减税红利， 减污控排效应不断显现。

2018年环境保护税开征以来， 全国累计落

实环境保护税优惠减免1110.6亿元， 其中

促进集中处理、 提高治污效率减免599.45

亿元， 促进清洁生产、 减少污染排放减免

243.7亿元，促进综合利用、提升治理效益减

免261.34亿元。 同时，享受环保税优惠政策

的城乡污水和生活垃圾集中处理厂从2021

年的5589户增加到2025年的6415户，增幅

达14.78%。 2025年，国家重点调控的大气

污染物二氧化硫、 氮氧化物环保税收入较

2020年分别下降33.8%和34.03%。

中国人民大学财政金融学院教授朱青

认为，我国绿色转型的扎实成效，是政策引

导与经营主体协同发力的结果。 绿色产业

的蓬勃增长与转型红利的持续释放， 不仅

筑牢了生态安全屏障， 更推动我国经济发

展向绿色低碳转型， 为高质量发展注入可

持续动能。

银行网点

变身暖心“服务站”

●本报记者 薛瑾

在北京海淀中关村南大街的一家银行网点，年

过七旬的白大爷走出柜台隔间，接过工作人员递上

的一沓带有手工拓印生肖纹样的红包， 笑逐颜开：

“春节快到了，来银行取点儿新钱，留着给孩子们发

压岁钱。 银行还送了我几个红封，真喜庆！ ”

临近春节， 农业银行北京海淀白石桥支行

大堂的客流量比以往更大了些。这家支行的行长

郭雅丹告诉中国证券报记者，近期，前来取新钞、

换新钞的个人客户和对公客户比较多。 这类现金

业务是网点节前最忙碌的业务之一。 为满足市民

过年的需求，农行提前优化了现金调拨流程，确保

各种面额的新钞有充足的供应。

“最近，不少老客户反馈说，来银行网点办理

业务的体验更好了。比如，不用在集中的座位区人

挨着人等待被叫号，而可以像在咖啡馆那样闲坐，

喝点咖啡、从阅览区拿本书读一读。 ”郭雅丹边介

绍边带记者观看了大堂内圆桌式等候区和半封闭

式业务窗口的全新设计。 这些设计更加注重客户

个人信息保护，加入更多人文关怀元素。

“习惯来网点办理业务的客群， 很多人的需

求已超越了‘快’ ，更在乎‘稳’和‘暖’ 。”郭雅丹

说，支行在2025年末完成了“焕新” ，成为农行新

式网点的代表之一，已从单纯的金融业务柜台，变

成了综合性的、具有人情味的“社区服务站” 。 除

了常备热水、充电设备等，为市民提供“歇脚点” ，

这些网点还充当了逢年过节活跃在周边社区的

“节假日氛围组” 。

农行北京海淀支行个人金融部经理刘斌说：

“最近，我们支行牵头组织了四项迎新春活动：写

春联、作讲座、趣味手工活动和亲子活动。 辖内网

点可以从中任选一项， 在自己的网点或社区搞活

动。（下转A02版）

新华社图片 制图/韩景丰

市场监管总局：补齐液态食品

散装运输管理制度短板

产学研用同频发力

生物制造解锁万亿增长空间

锚定扶优、扶科、限劣导向 完善未盈利创新企业再融资安排

沪深北交易所推出优化再融资一揽子措施

●本报记者 黄灵灵 黄一灵

2月9日， 沪深北交易所推出优化再融资

一揽子措施， 旨在进一步提高灵活性和便利

度，更好服务科技创新和新质生产力发展。

一揽子措施突出扶优、扶科、限劣导向，明

确对优质上市公司进一步提高再融资效率，优

化未盈利创新企业再融资间隔期要求。为更好

适应科技创新企业再融资需求，沪深交易所研

究推出主板上市公司“轻资产、高研发投入”

认定标准。

市场人士认为，本次再融资改革是一种结

构性优化，对资源进行优化配置，有利于提高

市场便利度， 支持优质上市公司做优做强，引

导市场资源加快向新质生产力领域聚集。

支持优质上市公司创新发展

此次一揽子措施的重点在于进一步支持

优质上市公司创新发展。 沪深北交易所明确，

对经营治理、信息披露规范，具有代表性与市

场认可度的优质上市公司， 优化再融资审核，

进一步提高再融资效率。 在此过程中，将坚持

优中选优、宁缺毋滥。 支持优质上市公司将募

集资金用于与主营业务有协同整合效应的新

产业、新业态、新技术领域，投向第二增长曲线

业务，同时严防盲目跨界投资、多元化投资。

为提高对科技创新企业的包容性、 适应

性， 沪深交易所在总结前期科创板、 创业板

“轻资产、高研发投入” 认定标准试点的基础

上，研究推出主板上市公司“轻资产、高研发

投入”认定标准。

近年来， 主板公司主动跟进前沿科技研

发，产业不断转型升级。 从目前主板上市公司

行业分布来看，部分上市公司亦涉及新一代信

息技术、高端装备制造、生物医药、新材料等战

略性新兴产业领域，已集聚一批具有核心技术

能力的上市公司。此类公司具有固定资产占比

较低，无形资产比重较高，研发费用持续增加

且占营业收入比例显著高于行业平均水平等

特征，经营发展、转型升级与技术迭代、产品创

新密切相关，需要长期、大量、稳定资金支持。

在主板研究推出“轻资产、高研发投入”

认定标准，有助于提升募集资金使用的针对性

和实效性，更好服务主板科技型企业，推动传

统产业转型升级与新质生产力培育协同发展。

具体来看，主板上市公司“轻资产” 认定

标准为实物资产占总资产比重不高于20%；

“高研发投入”认定标准为最近三年平均研发

投入占营业收入比例不低于15%，或者最近三

年累计研发投入不低于3亿元且最近三年平

均研发投入占营业收入比例不低于5%。

有助于上市公司合理安排融资进度

为更好适应科技创新企业再融资需求，交

易所还优化了未盈利创新企业、破发企业再融

资相关安排。

沪深交易所明确，优化按照未盈利标准上

市且尚未盈利的科创企业再融资间隔期要求，

前次募集资金基本使用完毕或未改变募集资

金投向的，前期募集资金到位满6个月，可启

动新一轮再融资。 北交所表示，支持按照未盈

利标准上市且尚未盈利的科创企业按需、合理

实施再融资。

业内人士认为， 这是给上述科技型企业一

颗“定心丸” ，有助于上市公司合理安排融资进

度，及时筹措资金，用于研发和业务发展，进一

步加大对科技创新上市公司的融资支持力度，

引导市场资源加快向新质生产力领域聚集。

此外，沪深北交易所提出，存在破发情形

的上市公司，可以通过竞价定增、发行可转债

等方式合理融资，募集资金需投向主营业务。

部分优质创新企业在上市后，可能受行

业周期调整、 市场环境变化等因素影响，出

现股价破发、融资受阻的情况。 但这些企业

在关键核心技术攻关、新质生产力培育等方

面发挥着积极作用，需要资本市场提供融资

支持，保障其稳定、可持续的研发投入。（下

转A02版）


