
国开证券党委书记、董事长刘晖：

深耕主业谋特色 服务战略显担当

本报记者 徐昭 葛瑶

使命，因时代而生；担当，因责任而重。

2010年8月，国家开发银行完成对航空证券的全资收购，国开证券正式挂牌成立，一段崭新的征程由此开启。

十六载春华秋实，国开证券始终与国家战略同频共振。 债券全牌照资质获批、铁道债“八连冠” 、多个市场“首单”项目落地……这家根植于开发性金融沃土的证券公司，逐步书写出特色鲜明的高质量发展新篇章。

“努力走好中国特色金融发展道路，助力开创资本市场高质量发展新局面，是国开证券所肩负的职责使命。 ”国开证券党委书记、董事长刘晖近日在接受中国证券报记者采访时表示，金融是现代经济的血脉，关系中国式现代化建设全局。 “十五五”规划建议提出“提高资本市场制度包容性、适应性，健全投资和融资相协调的资本市场功能” ，吹响了加快建设中国特色现代金融体系和金融强国的号角，也为证券行业走好高质量发展的“赶考路”出了一道“必答题” 。

把握枢纽功能 助力金融强国建设

时代大潮奔涌向前，金融使命重若千钧。 经过30多年的发展，我国资本市场从无到有、从小到大，当前正处在向高质量发展快速转变的关键阶段。

在刘晖看来，金融强国建设是一项关乎国家金融治理现代化的系统工程，而中国特色现代金融体系的构建是其关键所在。 作为包含金融机构、市场、规则等在内高度关联的复杂有机系统，现代金融体系具有整体性、结构性、层次性和开放性的特征，这就要求在推进中国特色现代金融体系建设过程中，必须坚持系统思维、协同推进。

资本市场是现代经济金融的重要枢纽。 纵观全球，强大的资本市场始终是大国崛起的重要支撑。 刘晖表示，二战后美国诞生了英特尔、微软、苹果、谷歌等一批高科技企业，其背后正是科技产业与资本市场协同联动机制的有效支撑。

他山之石 ，可以攻 玉 。 刘晖 表示，在多 层次资 本市场 助力下 ，近年来我 国科技 创新和 产业创新 加快融 合发展 ，资本市 场逐渐成 为赋能 科技创 新的主 阵地。 2024年，A股 上市公 司研发 投入达到 1 . 88万亿元 ，占全社 会研发 投入一半 以上 ，所 拥有的 专利数 量占全国 总量的 三分之 一。

“这充分证明，让资本市场成为创新创造的‘助推器’ ，推动科技创新、产业创新和资本市场的良性循环，是实现资本市场高质量发展的必由之路。 ”

资本市场的高质量发展，离不开高质量的金融机构。 刘晖认为，强大的金融机构是金融强国的关键要素，作为直接融资的主要“服务商” 、资本市场的重要“看门人” ，证券公司的服务能力和水平，在一定程度上决定了资本市场的功能发挥和服务半径。

打造国际一流的专业投资银行是应有之义。 “这个‘一流’不仅是规模大，还要专业强、服务优，同时要在全球资本配置和资产定价中有话语权，在国际金融治理和标准规则制定中有引领力和带动力。 ”刘晖说。

党建引领定航向 服务国家重大战略

根深方能叶茂，本固才可枝荣。 坚持党的领导、加强党的建设，是国有金融机构行稳致远的根本保证。

“国开证券坚持以党建为统领，牢固树立‘金融报国’理念，着力厚植家国情怀。 ”刘晖表示，公司在支持国家重点战略上展现高度，在发挥金融功能上彰显情怀，在经营发展上突出特色，在服务客户上体现专业。

文化兴则企业兴，文化强则企业强。 刘晖表示，在推动企业文化建设的实践中，国开证券坚持以习近平文化思想为指引，在培传统文化之“根” 、铸马克思主义之“魂”上狠下功夫；坚持将文化作为团结广大干部群众的有力纽带，积极履行企业社会责任，践行金融工作的政治性与人民性；全方位、深层次推进党建工作、业务发展和文化建设三方面同频共振、相融并进，着力打造“忠专实”金融干部队伍，为特色化发展奠定坚实的思想根基。

在国开证券的发展版图中，服务国家战略始终居于首位。 刘晖介绍，公司成立服务国家重大战略领导小组，搭建起党委统一领导、业务部门协同推动、分公司定点对接的组织架构。 截至2025年12月末，公司在支持绿色双碳、科创双创、乡村振兴等国家战略重点领域累计融资规模超7600亿元。

依托国家开发银行，国开证券走出了一条具有协同特色的发展路径。

秉承“增强国力、改善民生”的崇高使命，公司专注于为机构客户提供高质量资本市场服务。 刘晖表示，通过紧密协同集团的主业，公司业务方向更加聚焦，业务举措更加有力，形成了差异化的竞争独特优势。

多年来，公司在特色债券领域持续领跑。 承销全国首单央企科创债、首单科技创新中小微企业支持债券、首单“绿色+乡村振兴”双标公司债、首单绿色可续期企业债、首单央企绿色可续期公司债、首单绿色永续熊猫债、首单“碳中和企业”ABS等多个“首单”项目，连续八年排名铁道债承销团券商第一名，金融债、地方债、绿色债、科创债等均位居行业前列。

苦练内功强本领 走好特色发展之路

善弈者谋势，善治者谋全局。 当前，中国证券行业正处于格局重塑的关键期 。 大浪淘沙，唯有找准定位 、练好内功，方能立于不败之地。 对于国开证券而言，这意味着要在战略上保持定力，在专业上精益求精，在机制上持续优化，在能力上不断突破。

“随 着 业 务 资 本 化 、 服 务 数 智 化 、 客 户 机 构 化 、 布 局 国 际 化 的 持 续 演 进 ， 中 国 证 券 行 业 进 入 优 胜 劣 汰 、 差 异 化 发 展 的 格 局 重 塑 期 。 ” 刘 晖 认 为 ， 找 准 定 位 、 专 业 专 注 是 打 造 核 心 竞 争 力 的 关 键 。

她表示，头部券商需要超越规模导向，追求高质量均衡发展与国际竞争力的提升；中小券商则应立足自身禀赋，找准核心定位，在细分领域集中资源、深耕细作，努力打造“小而美”的精品投行、特色投行和专业服务商。

特色化差异化发展，归根结底要靠过硬的专业能力来支撑。 据刘晖介绍，国开证券在提升投行执业能力上狠下功夫，扎实履行核查验证、持续督导职责，努力提高风控水平，确保向市场提供真实、准确、完整、全面的信息。

公司扎实开展“投行执业质量提升年”系列活动，持续推进标准化工作机制，通过“以赛促学、以学提质”“以案促学、以学增智”等方式，大力弘扬劳模精神、劳动精神、工匠精神，筑牢合规执业底线。

一分部署，九分落实。 再好的战略，如果不能与业务经营有机融合，也难以发挥实效。 刘晖表示，中小券商迈向特色化、专业化发展之路，需要在组织架构、协同机制、绩效管理、企业文化等维度久久为功。

在组织架构方面，应积极推动从以产品为中心向以客户为中心的转变；在协同机制方面，应在系统内协同与系统外协同两方面发力，与股东在金融协同、产融结合等方向强化合作；在绩效管理方面，应构建战略性的绩效管理责任体系，全面贯彻稳健经营理念，不片面追求市场排名、规模类指标和短期业绩；在企业文化方面，应努力践行“合规、诚信、专业、稳健”的行业文化理念，以文化为引领助力高质量发展。

谈及未来规划，刘晖表示，国开证券将着力提升承销保荐能力，坚持从投资者视角筛选并培育符合国家战略、具备持续竞争优势的企业，引导社会资本投早、投小、投长期、投硬科技。

与 此 同 时 ， 公 司 将 着 力 提 升 研 究 定 价 能 力 ， 聚 焦 战 略 性 新 兴 产 业 ， 深 入 分 析 现 代 化 产 业 体 系 与 新 质 生 产 力 的 发 展 路 径 ， 在 重 点 产 业 链 及“卡 脖 子 ” 技 术 领 域 形 成 独 特 洞 察 力 并 建 立 定 价 优 势 ， 助 力 提 升 资 本 市 场 定 价 效 率 与 资 源 配 置 效 能 。

征程万里风正劲，重任千钧再出发。

“站在‘十五五’的新起点上，国开证券将以党的二十届四中全会精神为指引，以锐意进取的志气和底气，在服务国家战略中彰显担当，在金融强国建设中贡献力量，奋力谱写高质量发展的崭新篇章。 ”刘晖说。 （本专栏由中国证券业协会与中国证券报联合推出）
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2月首个交易日A股调整 机构称春季行情仍值得期待

●本报记者 吴玉华

2月2日，A股市场在2月的首个交易日出现

调整，三大指数均跌逾2%。 黄金珠宝、存储器、

工业金属、磷化工等板块领跌，整个A股市场中

超4600只股票下跌，超120只股票跌停。 资金面

上，市场资金情绪谨慎，沪深两市主力资金净流

出超530亿元。

分析人士认为， 节前风险偏好抬升的制约

因素偏多， 但本轮春季行情启动的核心驱动因

素并未发生根本性变化，春节后胜率提升，若市

场调整或将成为新的布局窗口。 短期市场大概

率维持震荡，节后春季行情有望延续。

A股市场调整

截至2月2日收盘，上证指数、深证成指、创

业板指、 科创综指、 北证50指数分别下跌

2.48%、2.69%、2.46%、3.95%、2.03%。

大小盘股均出现调整， 大盘股集中的上

证50指数、 沪深300指数分别下跌 2. 07% 、

2. 13%，小微盘股集中的中证1000指数、中证

2000指数、 万得微盘股指数分别下跌3. 39%、

2. 41%、1. 51%。

个股方面，个股多数下跌，整个A股市场上

涨股票数为771只，44只股票涨停，4652只股票

下跌，123只股票跌停。

从盘面上看，特高压、白酒、培育钻石、智能

电网等板块表现活跃，黄金珠宝、存储器、工业

金属、磷化工等板块领跌。 申万一级行业中，仅

有食品饮料、 银行行业上涨， 分别上涨1.11%、

0.17%；其他行业均下跌，有色金属、钢铁、基础

化工行业跌幅居前， 分别下跌7.62%、5.93%、

5.69%，煤炭、石油石化行业也均跌逾5%。

有色金属板块中，西部材料涨逾6%，永杰

新材涨逾5%，翔鹭钨业、宁波富邦均涨逾3%，

晓程科技跌逾18%，铜陵有色、锌业股份、白

银有色、 恒邦股份等多股跌停， 其中铜陵有

色、锌业股份、白银有色等多只股票跌停板上

均有大额封单。 消息面上，现货黄金、现货白

银价格大跌。

对于A股市场调整的原因，安爵资产董事

长刘岩表示，2月2日A股整体走低是外部市

场冲击、 内部收益兑现和节前资金避险三重

逻辑的共振： 由于美联储新主席提名引发的

国际贵金属大跌与美股科技股重挫， 其情绪

压力传导直接波及A股高估值的有色金属、半

导体、AI等成长板块，叠加上证指数刚好处于

关键阻力位以及部分企业业绩爆雷， 引发获

利盘集中涌出。 同时随着春节长假临近，资金

避险情绪升温，部分资金出逃，各种因素共振

导致市场走低。

黑崎资本首席战略官陈兴文也表示， 从宏

观层面的逻辑看，2月2日A股走低是内外多重

压力共振的结果。

资金情绪趋于谨慎

从主力资金来看，资金情绪谨慎。 Wind数

据显示，2月 2日沪深两市主力资金净流出

539.77亿元， 其中沪深300主力资金净流出

133.31亿元。 沪深两市出现主力资金净流入的

股票数为2067只， 出现主力资金净流出的股票

数为3106只。

行业板块方面，2月2日申万一级行业中有5

个行业出现主力资金净流入，其中电力设备、食

品饮料、煤炭行业主力资金净流入金额居前，分

别为21.36亿元、6.16亿元、5.00亿元。 在出现主

力资金净流出的26个行业中，电子、有色金属、

通信行业主力资金净流出金额居前， 分别净流

出139.05亿元、86.71亿元、66.41亿元，基础化工

行业主力资金净流出超50亿元。

个股层面，2月2日有67只股票主力资金净

流入超1亿元，中超控股、新易盛、胜宏科技、西

部材料、双杰电气主力资金净流入金额居前，分

别为14.38亿元、7.16亿元、6.74亿元、6.40亿元、

6.01亿元。 170只股票主力资金净流出超1亿元，

中际旭创、蓝色光标、香农芯创、比亚迪、江波龙

主力资金净流出金额居前， 分别为40.07亿元、

21.62亿元、15.29亿元、14.84亿元、11.50亿元。

市场核心驱动因素未发生根本性变化

Wind数据显示， 截至2月2日收盘，A股总

市值为121.83万亿元， 万得全A滚动市盈率为

22.76倍，沪深300滚动市盈率为13.91倍。

“个股跌幅分布均衡，未现恐慌性抛盘，属

上行行情中期健康的技术性修正与筹码交换，

而非趋势逆转。 ” 刘岩认为，本次调整预计3-5

个交易日完成震荡磨底，春节前企稳概率较高，

目前情绪面宣泄已近尾声， 叠加政策底、 技术

底、资金底三重防线支撑，若支撑稳固，节后流

动性回补叠加政策预期，市场将快速修复。

“本轮春季行情仍然值得期待， 后续市场

无论是在政策方面，还是在基本面方面，未来几

个月或仍有利好消息。 不过市场表现未必会一

帆风顺，春节之前，市场可能会进入短暂的震荡

修正阶段。 结构性上行的行情突破前期震荡区

间后，通常会出现阶段性的调整。 ”光大证券策

略首席分析师张宇生表示， 建议投资者持股过

节，在春节后，市场交易热度会再度回升，结合

假期高频数据以及产业热点消息， 之后市场可

能会迎来新一轮的上涨行情。

“节前风险偏好抬升的制约因素偏多。 外

部因素上，凯文·沃什或接任美联储主席，由于

其此前被视为通胀鹰派，美元、美债利率上行，

风险资产承压；内部因素上，随着行情向白酒

等估值偏低板块扩散，轮动加速下获取超额收

益的难度加大，技术性调整压力和长假效应促

使资金获利了结意愿上升。 ” 华泰证券研究所

策略首席分析师何康表示，本轮春季行情启动

的核心驱动因素并未发生根本性变化，春节后

胜率提升， 若市场调整或将成为新的布局窗

口。 短期市场大概率维持震荡，节后春季行情

有望延续。

对于市场配置，何康表示，从基本面角度，

关注当前性价比合适的电力设备、 存储及半导

体设备、化工、工程机械、农业、美护等板块；从

主题角度，关注2月初至春节潜在催化较为密集

的AI应用、人形机器人等；从风格切换角度，适

度增配非银和周期型红利板块， 受益长假的消

费与出行链板块也可逢低布局。

刘岩表示，投资者宜保持定力，聚焦电网设

备、高股息蓝筹等防御主线，避免情绪化杀跌。

党建引领定航向 服务国家重大战略

根深方能叶茂，本固才可枝荣。 坚持党的

领导、加强党的建设，是国有金融机构行稳致

远的根本保证。

“国开证券坚持以党建为统领，牢固树立

‘金融报国’ 理念，着力厚植家国情怀。 ” 刘晖

表示， 公司在支持国家重点战略上展现高度，

在发挥金融功能上彰显情怀，在经营发展上突

出特色，在服务客户上体现专业。

文化兴则企业兴，文化强则企业强。 刘晖

表示，在推动企业文化建设的实践中，国开证

券坚持以习近平文化思想为指引，在培传统文

化之“根” 、铸马克思主义之“魂” 上狠下功

夫；坚持将文化作为团结广大干部群众的有力

纽带，积极履行企业社会责任，践行金融工作

的政治性与人民性；全方位、深层次推进党建

工作、 业务发展和文化建设三方面同频共振、

相融并进，着力打造“忠专实” 金融干部队伍，

为特色化发展奠定坚实的思想根基。

在国开证券的发展版图中，服务国家战略

始终居于首位。 刘晖介绍，公司成立服务国家

重大战略领导小组， 搭建起党委统一领导、业

务部门协同推动、 分公司定点对接的组织架

构。截至2025年12月末，公司在支持绿色双碳、

科创双创、乡村振兴等国家战略重点领域累计

融资规模超7600亿元。

依托国家开发银行，国开证券走出了一条

具有协同特色的发展路径。

秉承“增强国力、改善民生” 的崇高使命，

公司专注于为机构客户提供高质量资本市场

服务。刘晖表示，通过紧密协同集团的主业，公

司业务方向更加聚焦， 业务举措更加有力，形

成了差异化的竞争独特优势。

多年来， 公司在特色债券领域持续领跑。

承销全国首单央企科创债、首单科技创新中小

微企业支持债券、首单“绿色+乡村振兴” 双标

公司债、首单绿色可续期企业债、首单央企绿

色可续期公司债、首单绿色永续熊猫债、首单

“碳中和企业” ABS等多个“首单” 项目，连续

八年排名铁道债承销团券商第一名， 金融债、

地方债、绿色债、科创债等均位居行业前列。

■“证券公司学习宣传贯彻党的二十届四中全会精神”系列报道

国开证券党委书记、董事长刘晖：

深耕主业谋特色 服务战略显担当

使命，因时代而生；担当，因责

任而重。

2010年8月， 国家开发银行完

成对航空证券的全资收购，国开证

券正式挂牌成立，一段崭新的征程

由此开启。

十六载春华秋实，国开证券始

终与国家战略同频共振。 债券全牌

照资质获批、铁道债“八连冠” 、多

个市场“首单” 项目落地……这家

根植于开发性金融沃土的证券公

司，逐步书写出特色鲜明的高质量

发展新篇章。

“努力走好中国特色金融发展

道路，助力开创资本市场高质量发

展新局面，是国开证券所肩负的职

责使命。” 国开证券党委书记、董事

长刘晖近日在接受中国证券报记

者采访时表示，金融是现代经济的

血脉， 关系中国式现代化建设全

局。“十五五”规划建议提出“提高

资本市场制度包容性、 适应性，健

全投资和融资相协调的资本市场

功能” ， 吹响了加快建设中国特色

现代金融体系和金融强国的号角，

也为证券行业走好高质量发展的

“赶考路”出了一道“必答题” 。

●本报记者 徐昭 葛瑶

苦练内功强本领

走好特色发展之路

善弈者谋势，善治者谋全局。 当前，中国证券

行业正处于格局重塑的关键期。 大浪淘沙，唯有

找准定位、练好内功，方能立于不败之地。 对于国

开证券而言， 这意味着要在战略上保持定力，在

专业上精益求精，在机制上持续优化，在能力上

不断突破。

“随着业务资本化、服务数智化、客户机构

化、 布局国际化的持续演进， 中国证券行业进

入优胜劣汰、差异化发展的格局重塑期。 ” 刘晖

认为， 找准定位、 专业专注是打造核心竞争力

的关键。

她表示，头部券商需要超越规模导向，追求高

质量均衡发展与国际竞争力的提升； 中小券商则

应立足自身禀赋，找准核心定位，在细分领域集中

资源、深耕细作，努力打造“小而美” 的精品投行、

特色投行和专业服务商。

特色化差异化发展， 归根结底要靠过硬的专

业能力来支撑。据刘晖介绍，国开证券在提升投行

执业能力上狠下功夫，扎实履行核查验证、持续督

导职责， 努力提高风控水平， 确保向市场提供真

实、准确、完整、全面的信息。

公司扎实开展“投行执业质量提升年” 系列

活动，持续推进标准化工作机制，通过“以赛促

学、以学提质”“以案促学、以学增智” 等方式，大

力弘扬劳模精神、劳动精神、工匠精神，筑牢合规

执业底线。

一分部署，九分落实。 再好的战略，如果不能

与业务经营有机融合， 也难以发挥实效。 刘晖表

示，中小券商迈向特色化、专业化发展之路，需要

在组织架构、协同机制、绩效管理、企业文化等维

度久久为功。

在组织架构方面， 应积极推动从以产品为中

心向以客户为中心的转变；在协同机制方面，应在

系统内协同与系统外协同两方面发力， 与股东在

金融协同、产融结合等方向强化合作；在绩效管理

方面，应构建战略性的绩效管理责任体系，全面贯

彻稳健经营理念，不片面追求市场排名、规模类指

标和短期业绩；在企业文化方面，应努力践行“合

规、诚信、专业、稳健” 的行业文化理念，以文化为

引领助力高质量发展。

谈及未来规划，刘晖表示，国开证券将着力提

升承销保荐能力， 坚持从投资者视角筛选并培育

符合国家战略、具备持续竞争优势的企业，引导社

会资本投早、投小、投长期、投硬科技。

与此同时，公司将着力提升研究定价能力，

聚焦战略性新兴产业， 深入分析现代化产业体

系与新质生产力的发展路径， 在重点产业链及

“卡脖子” 技术领域形成独特洞察力并建立定

价优势， 助力提升资本市场定价效率与资源配

置效能。

征程万里风正劲，重任千钧再出发。

“站在‘十五五’ 的新起点上，国开证券将以

党的二十届四中全会精神为指引， 以锐意进取的

志气和底气，在服务国家战略中彰显担当，在金融

强国建设中贡献力量， 奋力谱写高质量发展的崭

新篇章。 ” 刘晖说。（本专栏由中国证券业协会与

中国证券报联合推出）

公司供图

把握枢纽功能 助力金融强国建设

时代大潮奔涌向前， 金融使命重若千钧。

经过30多年的发展， 我国资本市场从无到有、

从小到大，当前正处在向高质量发展快速转变

的关键阶段。

在刘晖看来，金融强国建设是一项关乎国

家金融治理现代化的系统工程，而中国特色现

代金融体系的构建是其关键所在。作为包含金

融机构、市场、规则等在内高度关联的复杂有

机系统，现代金融体系具有整体性、结构性、层

次性和开放性的特征，这就要求在推进中国特

色现代金融体系建设过程中，必须坚持系统思

维、协同推进。

资本市场是现代经济金融的重要枢纽。纵

观全球，强大的资本市场始终是大国崛起的重

要支撑。 刘晖表示，二战后美国诞生了英特尔、

微软、苹果、谷歌等一批高科技企业，其背后正

是科技产业与资本市场协同联动机制的有效

支撑。

他山之石，可以攻玉。 刘晖表示，在多层

次资本市场助力下， 近年来我国科技创新和

产业创新加快融合发展， 资本市场逐渐成为

赋能科技创新的主阵地。 2024年，A股上市公

司研发投入达到1.88万亿元，占全社会研发投

入一半以上， 所拥有的专利数量占全国总量

的三分之一。

“这充分证明，让资本市场成为创新创造

的‘助推器’ ，推动科技创新、产业创新和资本

市场的良性循环，是实现资本市场高质量发展

的必由之路。 ”

资本市场的高质量发展，离不开高质量的

金融机构。 刘晖认为，强大的金融机构是金融

强国的关键要素，作为直接融资的主要“服务

商” 、资本市场的重要“看门人” ，证券公司的

服务能力和水平，在一定程度上决定了资本市

场的功能发挥和服务半径。

打造国际一流的专业投资银行是应有之

义。“这个‘一流’不仅是规模大，还要专业强、

服务优，同时要在全球资本配置和资产定价中

有话语权，在国际金融治理和标准规则制定中

有引领力和带动力。 ” 刘晖说。

新华社图片


