
小微基金起死回生 背后“灵药” 是什么

本报记者 王鹤静

在2025年四季度的结构性行情下，广发碳中和主题、中欧周期优选、泰信发展主题等一批主动权益基金，凭借对储能、资源品等热门板块机遇的把握，顺利实现从业绩到规模的转化，成功盘活“小微” 产品。 此外，鹏华稳健增利、富国盛利增强等二级债基抓住了“固收+” 发展风口，通过进一步明确特色化资产配置策略，资金关注度明显提高，同样顺利走出“小微” 困境。

“小微” 产品历来是让各家基金公司颇为头疼的“包袱” 。 此类产品如何把握市场机遇，盘活产品资源，从而保护持有人利益？ 业内分析人士认为，基金管理人可以实施差异化战略，找准市场空白或细分领域，打造特色产品；同时，加强投资者教育，让投资者了解产品的投资理念与优势、增强信任。 而盲目跟风市场热点、过度依赖短期营销手段等方式则不可取。

成功摆脱“小微” 困境

2025 年 四 季 度 的 结 构 性 行 情 ， 给 公 募 机 构 提 供 了 抓 热 点 、 做 业 绩 的 窗 口 期 。 其 中 ， 广 发 碳 中 和 主 题 、 中 欧 周 期 优 选 、 泰 信 发 展 主 题 等 一 批 主 动 权 益 基 金 抓 住 机 会 ， 顺 利 摆 脱 生 存 困 境 。

Wind数据显示，截至 2025年三季度末，上述三只主动权益基金均属于长期规模不足1亿元的“小微” 产品。 从重仓方向来看，泰信发展主题自2022年以来加大对有色板块的配置，同时辅以电力设备 、化工等方向配置；中欧周期优选基本围绕有色、石油石化、化工、钢铁、煤炭等资源品板块做重点配置；广发碳中和主题则在电力设备、化工 、通信、军工、有色等板块之间做切换调整。

在2025年四季度储能、有色等板块的汹涌行情中，这些产品迎来了生存转机。

泰信发展主题2025年四季度持续加大对锂矿等能源金属及电池、工业金属等板块的配置，其2025年末第一大重仓股天华新能在2025年四季度股价翻倍，其重仓的国城矿业、盛新锂能同期涨超80%。 最终该基金2025年四季度收益率超 35%，吸引了超7亿份净申购 ，基金规模由2025年三季度末的5160.55万元大幅增至四季度末的15.47亿元。

广发碳中和主题则在2025年四季度进行了大幅调仓 ，前十大权重股中新调入9只个股 ，包括大中矿业、天华新能、盛新锂能、佛塑科技、国城矿业等多只牛股，其重仓的大中矿业2025年四季度股价涨超 140%。 中欧周期优选的调仓幅度同样不小，前十大权重股更新 7只，2025年四季度新调入的云铝股份 、盛屯矿业、天山铝业、神火股份等都有较好的表现，该基金A份额四季度收益率超20%。

广 发 碳 中 和 主 题 、 中 欧 周 期 优 选 在 2025 年 四 季 度 成 功 撕 下“小 微 ” 基 金 标 签 ， 基 金 规 模 分 别 从 2025 年 三 季 度 末 的 7091 . 85 万 元 、 3647 . 82 万 元 迅 速 扩 容 至 2025 年 四 季 度 末 的 17 . 12 亿 元 、 15 . 75 亿 元 。 此 外 ， 聚 焦 AI 算 力 板 块 的 广 发 新 兴 成 长 、 聚 焦 电 力 设 备 的 汇 添 富 新 睿 精 选 等 一 度 沦 为“小 微 ” 基 金 的 产 品 规 模 也 都 有 了 显 著 增 长 。

“固收+” 重整获资金认可

过去一年，在利率下行及权益市场走强的背景下，“固收+”基金颇受资金欢迎。 2025年四季度，多只“固收+”产品抓住发展机遇，通过进一步明确特色化资产配置策略等方式被盘活。

例如，2025年四季度，二级债基鹏华稳健增利完成基金经理变更，新任基金经理王石千为鹏华基金多元资产投资部总经理。 同时，该基金调整大类资产配置策略：2024年三季度至2025年三季度，该基金基本以债券、现金等资产配置为主，2025年四季度开始显著提高权益仓位，2025年末该基金的股票仓位已升至13%以上，A股和港股均有配置。 2025年四季报显示，该基金成功扭转了自2023年以来规模持续低于1亿元的“小微”状态，2025年末最新规模来到了12亿元以上。

此外，二级债基富国盛利增强也在2025年四季度获得了较多资金关注。根据2025年四季报，该基金权益仓位部分使用的指增模型的超额收益整体较为稳健，为组合的绝对收益绩效起到了一定的巩固作用。在纯债仓位上，组合久期依据模型信号阶段性参与了一些交易性增减持操作；考虑到可转债市场的估值正在变贵，组合整体进一步降低了可转债的敞口。截至2025年末，该基金的股票仓位在15%左右，基金规模迅速跃升至10亿元以上。

“有所为而有所不为”

天 相 投 顾 基 金 评 价 中 心 在 接 受 中 国 证 券 报 记 者 采 访 时 剖 析 了“小微” 基金的逆袭路径。 这些主动的含权基金很多具有聚焦高景气度板块的特点，而2025年四季度这些板块涨幅显著、市场热度高，基金在净值大幅增长的同时，获得了投资者认可。

由于公募机构中“大厂”“小厂” 的资源禀赋不同，在解救“小微” 基金的过程中，打法也体现出了一定差异。

晨星（中国）基金研究中心高级分析师吴粤宁告诉记者，小基金公司由于资源相对匮乏，通常会采用差异化竞争策略，例如聚焦特定的细分领域，对接险资等机构资金的个性化需求 ，可以充分发挥小微基金的灵活性优势，为其提供定制化的配置方案。 而大基金公司往往凭借品牌影响力、强大的投研团队以及广泛的渠道资源，广泛在确定性较高的板块布局 。

“小微” 产品历来是让各家基金公司颇为头疼的“包袱” 。 此类产品如何把握市场机遇，盘活产品资源，保护持有人利益，需要各家管理人进一步发挥智慧。

总结这些成功案例，天相投顾基金评价中心认为，在成功“逆袭” 的“小微” 基金中，部分产品的业绩和热度主要源于其权益持仓买入高弹性、高景气度的板块，这得益于基金公司具备扎实的投研能力 ，能够提前布局市场机遇。 但同时，基金公司也要警惕短期业绩导向带来的风格漂移，以及一旦判断错误带来的雪上加霜 ，增加清盘风险。

“改造‘小微’产品，可以通过实施差异化战略，找准市场空白或细分领域，打造特色产品；同时，还需要加强投资者教育，让投资者了解产品的投资理念与优势、增强信任。而盲目跟风市场热点、过度依赖短期营销手段等方式可能无法长期留住投资者，甚至损害投资者利益，影响品牌形象与公司声誉，是不可取的。 ”吴粤宁这样提示 。

fund

06

基金动向

2026

年

2

月

2

日 星期一

编辑：王雪青 美编：苏振

成功摆脱“小微” 困境

2025年四季度的结构性行情，

给公募机构提供了抓热点、做业绩的

窗口期。 其中， 广发碳中和主题、中

欧周期优选、泰信发展主题等一批主

动权益基金抓住机会，顺利摆脱生存

困境。

Wind数据显示， 截至2025年三

季度末，上述三只主动权益基金均属

于长期规模不足1亿元的 “小微” 产

品。 从重仓方向来看，泰信发展主题

自2022年以来加大对有色板块的配

置，同时辅以电力设备、化工等方向

配置； 中欧周期优选基本围绕有色、

石油石化、化工、钢铁、煤炭等资源品

板块做重点配置；广发碳中和主题则

在电力设备、化工、通信、军工、有色

等板块之间做切换调整。

在2025年四季度储能、有色等板

块的汹涌行情中，这些产品迎来了生

存转机。

泰信发展主题2025年四季度持

续加大对锂矿等能源金属及电池、工

业金属等板块的配置，其2025年末第

一大重仓股天华新能在2025年四季

度股价翻倍， 其重仓的国城矿业、盛

新锂能同期涨超80%。 最终该基金

2025年四季度收益率超35%，吸引了

超7亿份净申购， 基金规模由2025年

三季度末的5160.55万元大幅增至四

季度末的15.47亿元。

广发碳中和主题则在2025年四

季度进行了大幅调仓，前十大权重股

中新调入9只个股，包括大中矿业、天

华新能、盛新锂能、佛塑科技、国城矿

业等多只牛股， 其重仓的大中矿业

2025年四季度股价涨超140%。 中欧

周期优选的调仓幅度同样不小，前十

大权重股更新7只，2025年四季度新

调入的云铝股份、盛屯矿业、天山铝

业、 神火股份等都有较好的表现，该

基金A份额四季度收益率超20%。

广发碳中和主题、中欧周期优选

在2025年四季度成功撕下 “小微”

基金标签， 基金规模分别从2025年

三季度末的7091.85万元、3647.82万

元迅速扩容至2025年四季度末的

17.12亿元、15.75亿元。此外，聚焦AI

算力板块的广发新兴成长、聚焦电力

设备的汇添富新睿精选等一度沦为

“小微” 基金的产品规模也都有了显

著增长。

“固收+” 重整获资金认可

过去一年，在利率下行及权益市场

走强的背景下，“固收+”基金颇受资金

欢迎。 2025年四季度，多只“固收+”产

品抓住发展机遇，通过进一步明确特色

化资产配置策略等方式被盘活。

例如，2025年四季度，二级债基鹏

华稳健增利完成基金经理变更， 新任

基金经理王石千为鹏华基金多元资产

投资部总经理。 同时，该基金调整大类

资产配置策略：2024年三季度至2025

年三季度，该基金基本以债券、现金等

资产配置为主，2025年四季度开始显

著提高权益仓位，2025年末该基金的

股票仓位已升至13%以上，A股和港股

均有配置。 2025年四季报显示，该基金

成功扭转了自2023年以来规模持续低

于1亿元的“小微” 状态，2025年末最

新规模来到了12亿元以上。

此外，二级债基富国盛利增强也在

2025年四季度获得了较多资金关注。

根据2025年四季报， 该基金权益仓位

部分使用的指增模型的超额收益整体

较为稳健，为组合的绝对收益绩效起到

了一定的巩固作用。 在纯债仓位上，组

合久期依据模型信号阶段性参与了一

些交易性增减持操作；考虑到可转债市

场的估值正在变贵，组合整体进一步降

低了可转债的敞口。 截至2025年末，该

基金的股票仓位在15%左右，基金规模

迅速跃升至10亿元以上。

“有所为而有所不为”

天相投顾基金评价中心在接受

中国证券报记者采访时剖析了 “小

微” 基金的逆袭路径。 这些主动的含

权基金很多具有聚焦高景气度板块

的特点，而2025年四季度这些板块涨

幅显著、市场热度高，基金在净值大

幅增长的同时，获得了投资者认可。

由于公募机构中 “大厂”“小

厂” 的资源禀赋不同，在解救“小微”

基金的过程中，打法也体现出了一定

差异。

晨星（中国）基金研究中心高级

分析师吴粤宁告诉记者，小基金公司

由于资源相对匮乏，通常会采用差异

化竞争策略，例如聚焦特定的细分领

域，对接险资等机构资金的个性化需

求，可以充分发挥小微基金的灵活性

优势， 为其提供定制化的配置方案。

而大基金公司往往凭借品牌影响力、

强大的投研团队以及广泛的渠道资

源，广泛在确定性较高的板块布局。

“小微” 产品历来是让各家基金

公司颇为头疼的“包袱” 。 此类产品

如何把握市场机遇， 盘活产品资源，

保护持有人利益，需要各家管理人进

一步发挥智慧。

总结这些成功案例，天相投顾基

金评价中心认为，在成功“逆袭” 的

“小微” 基金中，部分产品的业绩和

热度主要源于其权益持仓买入高弹

性、高景气度的板块，这得益于基金

公司具备扎实的投研能力，能够提前

布局市场机遇。 但同时，基金公司也

要警惕短期业绩导向带来的风格漂

移，以及一旦判断错误带来的雪上加

霜，增加清盘风险。

“改造‘小微’ 产品，可以通过实

施差异化战略，找准市场空白或细分领

域，打造特色产品；同时，还需要加强投

资者教育，让投资者了解产品的投资理

念与优势、增强信任。 而盲目跟风市场

热点、过度依赖短期营销手段等方式可

能无法长期留住投资者，甚至损害投资

者利益， 影响品牌形象与公司声誉，是

不可取的。 ”吴粤宁这样提示。

新基金频频提前结募 建仓脚步加快

□本报记者 万宇

2026年以来，新基金发行和建仓

的速度明显加快，频频有基金公告提

前结束募集。 从今年初至1月30日，共

有18只新基金仅用一天就完成募集，

另有27只新基金发行时间在2天至5

天。 同时，新成立的基金也在加快建

仓脚步， 不少1月新成立的基金已经

发生了净值变化，或已开始建仓。

新发基金频频提前结募

融通基金1月31日公告， 融通科

技臻选混合原定募集期为2026年1月

30日至2月13日。 为更好地保护投资

者利益，根据相关规定，基金管理人

融通基金决定提前结束本基金的募

集， 自2026年1月30日17:00起不再

接受投资者认购申请，即基金最后一

个募集日为2026年1月30日。

富国基金1月30日公告， 有色

ETF富国原定募集期为2026年1月26

日至2月6日。 为了更好地保护投资者

利益，根据有关规定，经基金管理人

与基金托管人中信建投证券协商一

致，决定将基金的募集截止日调整至

2026年1月30日，即自2026年2月2日

起不再接受网上现金认购和网下现

金认购申请。

事实上，2026年以来， 频繁有基

金提前结束募集，除了上述两只产品，

还有财通资管量化选股股票、 博时盈

泰臻选6个月持有期混合 （FOF）、恒

生前海成长动力混合、有色ETF泰康、

大成港股恒信混合（QDII）等多只基

金纷纷宣布提前结束募集， 这些产品

包括主动权益类基金、 被动指数型基

金、FOF、QDII等多种类型。

2026年以来， 随着市场升温，新

基金发行速度明显加快。 根据Wind

统计，2026年初至1月30日，共有18只

新基金仅用一天就完成募集，另有27

只新基金发行时间在2天至5天不等。

新基金快速建仓

在新基金发行加速的同时，新成

立基金也加快了建仓的脚步。 1月7

日，万家启泰稳健三个月持有期混合

（FOF）成立，1月9日，万家启泰稳健

三个月持有期混合 （FOF）A份额的

净值变为1.0001元，1月16日，万家启

泰稳健三个月持有期混合（FOF）A

份额的净值变为1.0008元，该基金或

已有一定建仓动作。

睿远研选均衡三年持有混合发

起式同样选择快速建仓。 该产品于1

月9日成立，1月16日， 基金份额净值

变化为0.9971元，1月30日，基金份额

净值已变化为1.0057元，该基金或也

已建仓。

此外， 东方红消费研选混合发

起、中航洞见领航混合、中欧港股通

大盘精选混合发起、大成中证电池主

题ETF等不少1月份新成立的基金均

在成立后不久就发生了净值变化，或

都已快速建仓。

一些去年底新成立的基金，已经取

得了不错的收益。根据Wind统计，截至

今年1月30日，2025年12月以来新成立

的基金中，广发上证科创板芯片设计主

题ETF、 红土创新新兴产业C等5只基

金成立以来的收益率已经超过20%，创

金合信弘科A、广发平衡精选A、景顺长

城中证科创创业人工智能ETF等多只

基金成立以来的收益率超过15%。

春季行情仍有演绎空间

新发基金提前结束募集以及新

成立基金快速建仓或是出于对市场

的看好，选择及时把握市场机会。 展

望接下来的市场，多家公司表达了相

对乐观的态度。

招商基金表示，展望后市，内外

宏观环境依然向好， 流动性保持充

裕，春季行情仍有演绎空间，指数预

计以震荡为主，宜积极把握结构性机

会。 临近上市公司业绩预告密集期，

可重点关注业绩能见度较高的科技

硬件、新能源、出海等方向。

金鹰基金认为，当前市场对中期

行情的定价并未发生根本性动摇，随

着短期交易性资金降温，市场有望逐

步从“抢主题、拔估值” 转向更强调

产业趋势与盈利确定性的阶段，结构

性机会仍将主导市场。 展望后续，年

报与业绩预告窗口开启，资金或将更

集中地流向业绩可验证、产业趋势清

晰的赛道，中小盘与高景气方向仍具

相对优势， 但分化幅度将显著加大，

纯情绪型题材的持续性将明显下降。

富国基金也表示，当前政策积极

引领、产业周期趋于景气、投资者情

绪不弱，基本面有望继续巩固，春季

行情仍有纵深演绎的空间。 短期看，

建议关注业绩主线。 在配置层面，建

议关注科技成长、景气度提升、低位

补涨三条主线机会。

小微基金起死回生 背后“灵药” 是什么

在2025年四季度的结构性行情下， 广发碳中和主

题、中欧周期优选、泰信发展主题等一批主动权益基金，

凭借对储能、资源品等热门板块机遇的把握，顺利实现

从业绩到规模的转化，成功盘活“小微” 产品。 此外，鹏

华稳健增利、富国盛利增强等二级债基抓住了“固收+”

发展风口，通过进一步明确特色化资产配置策略，资金

关注度明显提高，同样顺利走出“小微” 困境。

“小微” 产品历来是让各家基金公司颇为头疼的

“包袱” 。 此类产品如何把握市场机遇，盘活产品资源，

从而保护持有人利益？ 业内分析人士认为，基金管理人

可以实施差异化战略，找准市场空白或细分领域，打造

特色产品；同时，加强投资者教育，让投资者了解产品的

投资理念与优势、增强信任。而盲目跟风市场热点、过度

依赖短期营销手段等方式则不可取。

□本报记者 王鹤静
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