
A股业绩预告潮：超百家公司净利翻倍 机构寻踪绩优股与

新兴赛道

本报记者 董添

A股业绩预告加速披露。 Wind数据显示， 截至1月27日17

时，A股共有1201家上市公司对外披露2025年全年业绩预告，其

中475家预喜，107家公司预计2025年全年归属于上市公司股东

的净利润同比翻倍。 从行业角度看，有色金属、汽车与零配件、化

工、半导体等行业相关上市公司业绩回暖较为明显，行业龙头公

司表现较为优异。

业绩预告发布后，不少上市公司获机构密集调研。 从机构调

研的内容看，机构普遍对上市公司新增及在手订单量情况、新产

线的建设进度、所在行业出现的积极变化较为关注。

107家净利润翻倍

上述已发布业绩预告的1201家上市公司中，略增54家，扭亏

115家，续盈5家，预增301家，整体业绩表现分化明显。

净利润数值方面， 上述已发布业绩预告的上市公司中，有

371家上市公司预计2025年全年实现归属于上市公司股东的净

利润下限超过1亿元，84家预计超过10亿元，22家预计超过30亿

元。 紫金矿业、洛阳钼业、药明康德、立讯精密、牧原股份、宝丰能

源等公司预计2025年实现归属于上市公司股东的净利润数值居

前。

净利润增幅方面，剔除扭亏影响，上述1201家上市公司中，

476家上市公司预计2025年全年归属于上市公司股东的净利润

增幅下限超过10%，107家预计超过100%，25家预计超过300%。

南方精工、新强联、利通电子、上海谊众、永创智能等公司预计

2025年实现归属于上市公司股东的净利润增幅居前。

进一步梳理发现，目前净利润数值前十位的上市公司中，仅

一家公司业绩同比下滑，其余9家公司业绩均实现不同程度的上

涨。

从行业角度看，有色金属、汽车与零配件、化工、半导体等行

业相关上市公司业绩回暖较为明显， 行业龙头公司表现较为优

异。

绩优公司获密集调研

业绩预告发布后，不少上市公司获机构密集调研。 从机构调

研的内容看，机构普遍对上市公司新增及在手订单量情况、新产

线的建设进度、所在行业出现的积极变化较为关注。

对于二氧化碳聚醚项目一期的建设进度，长华化学在1月26

日晚间披露的投资者关系活动记录表中表示， 项目目前处于工

程建设尾期， 正在为申请试生产、 消防验收等做好各项准备工

作，预计今年一季度试生产，具体时间以相关审批手续的办结时

间而定。 公司全资子公司长华化学科技（连云港）有限公司的二

氧化碳聚醚项目总体规划是年产106万吨分期建设。 公司计划：

先夯实，以低温低压制备二氧化碳聚醚的技术壁垒，筑牢首阶段

市场口碑；再扩张，以一期产能为支点，不断优化工艺路径与效

能管理，打开长期市场空间；终沉淀，让技术转化为品牌资产，构

建竞争护城河。

此前， 长华化学披露的2025年业绩预告显示， 公司预计

2025年全年实现归属于上市公司股东的净利润为8941.27万元

至1.09亿元，同比增长53.75%至87.91%。 报告期内，公司POP、

PPG等产品供应链管理水平提升、 持续降本增效及工艺技术优

化等因素推动毛利率回升；与此同时，公司通过技术创新优化产

品结构与客户结构，持续推动实施差异化竞争策略。

部分上市公司在接受机构调研时表示， 行业出现了积极变

化。

以楚天科技为例， 公司在近日披露的投资者关系活动记录

表中表示，目前国内行业竞争依然激烈但逐步缓解，同时也呈现

出一些新的特点和变化，比如：市场集中度提升，头部企业优势

扩大，国际市场拓展成为新增长点。 行业竞争焦点从传统设备性

能转向技术集成、系统解决方案和全球化服务能力。 公司之所以

能在2025年度实现较上年扭亏增盈的好成绩， 主要还是基于公

司多年的产品技术与制造技术的双积累， 整体解决方案能力和

全球化服务能力的提升，以及2024年及时调整发展策略，大力拓

展海外市场，持续提升国际订单份额，实施一系列降本增效等措

施。

机构扎堆调研新兴产业

除上述绩优股外，机构近期密集调研芯片半导体、储能等新

兴产业。

对于2025年储能系统业务的概况， 禾迈股份在最新披露的

投资者关系活动记录表中表示，储能业务保持快速增长。 目前，

公司积累了一定的项目经验和商业机会， 预计未来几年储能系

统的营业收入将有较大的提升。 对于电芯涨价影响，禾迈股份提

到，电芯涨价会逐渐传导到下游，压缩一定的利润空间，特别是

国内市场。 但是从长远来看，海外储能业务正在起量，且其毛利

率相对较高，国内外业务结合来看，原材料的涨价影响可以逐渐

被中和。

对于利基型存储器价格， 东芯股份在最新披露的投资者关

系活动记录表中表示，受到行业上行周期影响，海外存储原厂进

一步将产能转至高利润产品线， 对利基型存储产品带来相应的

产能挤压， 导致供给出现相对紧缺的情况， 公司涉及的存储产

品，目前均在价格上涨的通道，呈现持续向好的态势。
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实探廊坊聚变前沿：

新奥“AI+氢硼” 双向赋能

攻坚“人造太阳”商业化

●本报记者 刘杨

在河北廊坊新奥集团园区内，一

座周身布满精密管线的球形装置在

实验室中格外醒目，这便是新奥集团

氢硼聚变研究的核心载体———“玄

龙-50U” 球形环装置。 实验室里，

“玄龙-50U” 静静伫立，屏幕上AI

算法实时捕捉并调控着等离子体位

形，数十组监测数据不停跳动；研发

人员穿梭其间，为每一次放电实验做

着精细准备。

近日，中国证券报记者走进新奥

集团聚变技术研发中心，实地探访这

一国内聚变研究的前沿阵地，近距离

见证装置的运行实验、与研发团队深

度交流，解锁这家民营企业深耕氢硼

聚变赛道的攻坚密码。 从2017年锁

定聚变， 随后聚焦氢硼路线至今，新

奥集团以民营企业的韧性与执着，打

破聚变领域“永远还要50年” 的魔

咒， 用扎实的实验成果勾勒出2035

年实现商业化的清晰蓝图，为中国聚

变产业的多元探索注入新动能。

以商用初心择难而行

全球聚变投资热潮涌动，商业化

临界点呼声渐高，民营资本的活跃入

局更让聚变技术路线的多元探索成

为趋势。作为国内最早涉足聚变研究

的民营企业，新奥集团在全球超七成

商业聚变公司扎堆氘氚路径的背景

下，选择了独树一帜的氢硼球形环聚

变之路，而这一选择的背后，是基于

未来能源需求与商业化落地的深度

考量。

新奥能源研究院院长刘敏胜向

记者道出了路线选择的核心逻辑：

“任何一条聚变路线的选择都面临

挑战，但商业化首先要考虑的是解决

燃料‘卡脖子’ 的问题。 ” 2017至

2022年， 新奥聚变团队历经五年全

球调研与反复论证，最终选定了难度

更高却更具商用潜力的氢硼聚变路

线，用“先难后易” 的抉择，从根源上

避开未来商业化的核心瓶颈。

这一选择，源于新奥对未来全社

会用能需求的精准洞察。刘敏胜对记

者表示，AI的爆发式发展与工业智

能化的全面升级，将推动全社会用能

需求大增，未来能源必须满足“量级

跨越、清洁稳定、灵活布局” 三大核

心诉求，而氢硼聚变或是契合这一需

求的最优解之一。

记者在调研中了解到，聚变技术

路线的核心抉择聚焦于燃料与约束

方式两大维度。 从燃料来看，氢硼聚

变的产物无放射性中子，从源头上实

现环保无污染；氢与硼在地球储量丰

富、易获取；原料成本低廉，适配未来

大规模推广；反应产物可实现高效直

接发电，摆脱传统热功转换的效率限

制，商业化优势显著。

而这一路线也有技术难度，刘敏

胜向记者介绍，氢硼聚变所需的等离

子体温度高，对装置的加热、控制能

力提出了极高要求。

在约束方式上，新奥集团匹配氢

硼聚变特性， 选定磁约束球形环装

置。 “磁约束球形环装置的准稳态、

高比压特性，能最大程度释放氢硼聚

变潜力， 且其中心柱空间有限的特

点，与氢硼聚变无需中子防护包层的

优势完美契合， 可实现装置紧凑化，

为商业化落地降低空间与成本门

槛。 ” 刘敏胜向记者详解了这一选择

的底层逻辑。

装置突破：从“玄龙”到“和龙”

实验装置是聚变研究的核心载

体，更是破解“人造太阳” 奥秘的关

键抓手。 在新奥聚变技术研究院，记

者实地走进“玄龙-50U” 的中央控

制大厅， 亲历了一次完整的放电实

验：随着倒计时归零，屏幕上代表等

离子体电流的青色曲线迅速攀升，周

围数十组监测数据同步跳动，研发人

员紧盯着各项参数变化，实时记录实

验数据。新奥聚变副总工程师杨园明

告诉记者，这样的放电实验，团队每

天要开展50至60次， 每一次实验的

积累，都在为氢硼聚变的技术突破筑

牢基础。

记者在调研中了解到，2018年

新奥开启我国首座中等规模球形托

卡马克聚变实验装置“玄龙-50” 的

自主设计建造，2019年8月成功实现

等离子体放电，创造了当时国内同类

装置的建设速度纪录。 经过4年稳定

运行， 装置积累了海量宝贵的实验

参数与操作经验 ，2023年升级为

“玄龙-50U” ，2024年初正式启用

后，物理性能参数显著提升，为高参

数氢硼聚变实验提供了坚实支撑。

2025年成为“玄龙-50U” 的高

光之年，当年4月实现国际首次百万

安培氢硼等离子体放电，成功攻克了

球形环等离子体电流高效产生的核

心难题，标志着新奥的氢硼聚变研究

正式迈入高参数运行区间，初步验证

了氢硼聚变稳定运行的潜力；2026

年初，装置再添捷报，实现全球首次

氢硼等离子体高约束模放电，使等离

子体电子密度、 温度较此前提升一

倍， 储能和能量约束时间提升约1.5

倍，核心性能指标“三乘积” 更是提

升十倍，其加热、控制能力跃升至国

际先进水平，为后续氢硼聚变反应验

证奠定了关键基础。

在“玄龙” 系列持续突破的基础

上，新奥集团正全力推进下一代装置

“和龙-2” 的选址与建设，构建起循

序渐进的研发格局。杨园明向记者介

绍，“和龙-2” 肩负着破解氢硼聚变

核心科学与技术难题等重要使命，将

为实验堆设计提供关键依据。目前该

装置已完成物理与工程设计，部分关

键设施建设已启动， 正朝着2027年

建成的目标稳步推进。

开放协同与AI加持

刘敏胜向记者表示：“聚变肯定

不是某一家机构或企业能做成的，这

是一场全球范围内的科技攻坚，需要

汇聚全球智慧，凝聚多方力量。 ” 基

于这一理念，新奥集团已构建起覆盖

四大洲11个国家75家顶尖机构的协

同网络， 在深耕自主研发的同时，积

极融入全球聚变研发生态。

记者了解到，新奥集团已加入由

25家央企、 科研院所组成的可控核

聚变创新联合体，与南开大学共建聚

变智能实验室，2025年启动的氢硼

聚变研究基金更资助了18个前沿研

究项目，推动氢硼聚变领域的基础研

究与技术探索。

杨园明向记者介绍， 自2023年

布局AI领域以来， 新奥集团以数智

球形环为载体，构建三大核心智能平

台，聚焦等离子体智能控制、故障监

测等核心场景深耕。 这种 “AI+聚

变” 的双向赋能，不仅用技术创新攻

克了聚变研发中的诸多难题，大幅提

升实验效率，也为未来聚变能源支撑

AI海量算力需求埋下伏笔， 形成技

术发展的正向循环。

从实验室的一次次放电实验，到

装置的持续迭代升级，再到研发生态

的不断完善，新奥集团正以“实验—

点火—发电” 的三步走战略，稳步推

进氢硼聚变的商业化探索。“我们希

望2026年能在玄龙-50U上实现氢

硼聚变反应，2030年实现氢硼聚变

发电，2035年进入聚变示范堆阶段，

真正解决低成本和商业化的问题，让

人造太阳的梦想照进现实。 ” 刘敏胜

表示。

纳微科技董事长江必旺：

以研发实力破局 探索“微球世界”

●本报记者 郑萃颖

纳微科技的公司展厅展示着一瓶

瓶颜色各异、 不同规格的微球产品，远

看像是极细的粉末，放大了细看却是一

颗颗质地均匀的圆形小球。正是这些粒

径从几纳米到上千微米不等的小球，决

定着生物制药、分析检测等领域的关键

生产环节。

纳微科技董事长江必旺带领团队

历经十余年攻坚，实现了纳米微球技术

的原始创新与产业化突破，正悄然改写

全球高端材料产业的竞争格局，并开启

中国新材料从实验室走向全球市场的

突围之路。

以原始创新突破产业化瓶颈

“没有纳米微球，生物药生产不出

来，手机电脑也造不出来。 ”采访伊始，

江必旺谈及纳米微球材料在现代产业

中的战略意义。 作为北大化学系毕业

生， 他赴美深造后深耕纳米技术领域，

成为行业资深专家， 后于2005年坚定

回国创业。 2007年，纳微科技落户苏州

工业园区，专注于高性能纳米微球材料

的研发与应用。

谈及创业初心， 江必旺坦言：“创

业之初，中国在纳米技术领域的论文数

量已占世界三分之一，但纳米微球的产

业化尚属空白。生物制药用微球长期被

GE医疗掌控， 手机电脑用微球被日本

两家公司垄断，正是这样的局面，让我

决心创业。 ” 他以“微球世界” 作为微

信昵称，并将推动纳米微球产业化作为

其创业方向。

纳米微球应用广泛， 在生物制药

领域， 色谱填料是生产下游纯化环节

重要耗材。 根据纳微科技2021年的招

股说明书， 当时国内色谱填料市场进

口产品占比超过90%， 国产材料存在

巨大市场空间。 江必旺认为，要在纳米

微球赛道立足， 企业必须走出一条原

始创新之路。

但纳米微球的制备并不容易，这项

技术可以视作 “微观世界的精密制

造” ，企业在推动从实验室到产业化的

跨越中，面临着高风险。江必旺谈到，创

业初期，团队用两年时间完成实验室技

术突破， 让大家以为产业化指日可待，

但后续组建十几人团队，投入几千万资

金攻坚五年后，却发现原有技术路线无

法走通。 “很多人劝我放弃，毕竟投了

这么多钱和时间，但我不甘心。 ” 江必

旺带领团队从头再来，又花五年时间重

构技术体系，期间顶住资金、技术、市场

的多重压力，最终实现从底层技术到产

业化的全面突破。

江必旺介绍，纳米微球其粒径均匀

性、稳定性等指标直接决定终端产品质

量。 长期以来，国外企业采用“物理筛

分” 技术，从大小不同的微球中筛选出

相对均匀的产品，这一技术路线合格率

低、成本高。 江必旺团队跳出跟随模仿

的老路， 直接瞄准下一代精准制造技

术，使用“种子法”来培育微球，生产出

的微球大小均匀， 可大幅缩短生产周

期，降低生产成本。 2016年，纳微自主

研发的单分散硅胶色谱填料正式上市，

填补了国内的技术空白。

不断拓展应用领域

目前纳微科技生产的微球产品，主

要用于生物医药的分离纯化，医药食品

环境等领域的分析检测、体外诊断和平

板显示领域，通过技术优势不断拓展市

场空间。

江必旺举例，如应用于液晶屏的液

晶间隔物微球，对微球粒径的要求非常

苛刻。 “如今日本企业需要6个月筛分

才能达到要求，而纳微科技的生产周期

仅需6天，成本大幅降低。 ” 江必旺说。

在面对生物制药领域的一家欧洲

客户时， 纳微科技通过实验数据证明，

其研发生产的单分散色谱填料颗粒均

匀，分离效果良好，大约3000升填料的

使用效率可以替换日本企业生产的

13000升填料。 江必旺介绍，“由于产品

性能高， 更少的填料使用可以减少有机

溶剂的消耗，大幅提升药企生产效率。 ”

在生物制药、液晶显示等核心业务

稳步增长的同时， 江必旺开拓新领域，

又将目光投向了环保领域，研发出耐有

机溶剂的新型膜材料，再次填补全球技

术空白。“传统膜材料在有机溶剂中会

溶解、变形，导致溶剂回收只能依赖蒸

馏，既耗能，又有环保和安全隐患。 ”他

解释，纳微科技的新型膜材料可在室温

下直接过滤有机溶剂，实现循环利用。

江必旺介绍，这款创新产品目前已

实现量产， 且成本与传统水处理膜相

当，目前已被博瑞医药等药企用于多肽

药生产中的药物浓缩和溶剂回收。江必

旺表示，节能环保属性成为这款膜产品

的出海竞争力。

构建产业协同生态

目前，纳微科技在苏州工业园区建

设了约4.2万平方米的研发和生产基

地， 并在常熟新材料产业园建有1.8万

平方米的大规模生产基地，推动纳米微

球产品规模化生产。纳微科技近日发布

公告称， 公司预计2025年实现营业收

入9.18亿元至9.30亿元， 同比增长

17.32%至18.86%， 预计实现归母净利

润1.28亿元至1.45亿元， 同比增长

54.51%至75.03%。

在推动科技创新与产业创新融合方

面，作为从高校走出的创业者，江必旺深

谙产学研协同的重要性。“科研院所擅

长单点技术突破， 但产业化需要解决无

数细节问题，这正是企业的优势。 ”江必

旺介绍， 纳微科技与高校院所建立了独

特的合作模式：企业提出产业痛点，科研

团队聚焦单点创新， 其余产业化环节由

企业完成。此前，为突破手性药物分离材

料的瓶颈， 纳微科技与天津高校教授合

作， 解决了关键原料直链淀粉的国产化

难题。截至目前，纳微科技已累计申请上

百项专利，构建自主知识产权体系。

面向“十五五” ，江必旺表示，“公

司将搭建系统化平台，不仅研发生产高

端材料，还希望通过并购等方式完善配

套仪器设备生产，让我国生物分离纯化

领域全产业链真正实现自主可控。 ”他

进一步表示，公司还将持续拓展国际市

场，推动国产原始创新技术在全球市场

占据一席之地。

107家净利润翻倍

上述已发布业绩预告的1201家

上市公司中，略增54家，扭亏115家，

续盈5家，预增301家，整体业绩表现

分化明显。

净利润数值方面， 上述已发布业

绩预告的上市公司中， 有371家上市

公司预计2025年全年实现归属于上

市公司股东的净利润下限超过1亿

元，84家预计超过10亿元，22家预计

超过30亿元。 紫金矿业、洛阳钼业、药

明康德、立讯精密、牧原股份、宝丰能

源等公司预计2025年实现归属于上

市公司股东的净利润数值居前。

净利润增幅方面，剔除扭亏影响，

上述1201家上市公司中，476家上市

公司预计2025年全年归属于上市公

司股东的净利润增幅下限超过10%，

107家预计超过100%，25家预计超过

300%。 南方精工、新强联、利通电子、

上海谊众、永创智能等公司预计2025

年实现归属于上市公司股东的净利润

增幅居前。

进一步梳理发现， 目前净利润数

值前十位的上市公司中， 仅一家公司

业绩同比下滑， 其余9家公司业绩均

实现不同程度的上涨。

从行业角度看，有色金属、汽车与

零配件、化工、半导体等行业相关上市

公司业绩回暖较为明显， 行业龙头公

司表现较为优异。

绩优公司获密集调研

业绩预告发布后， 不少上市公司

获机构密集调研。 从机构调研的内容

看， 机构普遍对上市公司新增及在手

订单量情况、新产线的建设进度、所在

行业出现的积极变化较为关注。

对于二氧化碳聚醚项目一期的建

设进度， 长华化学在1月26日晚间披

露的投资者关系活动记录表中表示，

项目目前处于工程建设尾期， 正在为

申请试生产、 消防验收等做好各项准

备工作，预计今年一季度试生产，具体

时间以相关审批手续的办结时间而

定。 公司全资子公司长华化学科技

（连云港） 有限公司的二氧化碳聚醚

项目总体规划是年产106万吨分期建

设。 公司计划：先夯实，以低温低压制

备二氧化碳聚醚的技术壁垒， 筑牢首

阶段市场口碑；再扩张，以一期产能为

支点，不断优化工艺路径与效能管理，

打开长期市场空间；终沉淀，让技术转

化为品牌资产，构建竞争护城河。

此前，长华化学披露的2025年业

绩预告显示，公司预计2025年全年实

现归属于上市公司股东的净利润为

8941.27万元至1.09亿元， 同比增长

53.75%至87.91%。 报告期内， 公司

POP、PPG等产品供应链管理水平提

升、 持续降本增效及工艺技术优化等

因素推动毛利率回升；与此同时，公司

通过技术创新优化产品结构与客户结

构，持续推动实施差异化竞争策略。

部分上市公司在接受机构调研时

表示，行业出现了积极变化。

以楚天科技为例， 公司在近日披

露的投资者关系活动记录表中表示，

目前国内行业竞争依然激烈但逐步缓

解， 同时也呈现出一些新的特点和变

化，比如：市场集中度提升，头部企业

优势扩大， 国际市场拓展成为新增长

点。 行业竞争焦点从传统设备性能转

向技术集成、 系统解决方案和全球化

服务能力。 公司之所以能在2025年度

实现较上年扭亏增盈的好成绩， 主要

还是基于公司多年的产品技术与制造

技术的双积累， 整体解决方案能力和

全球化服务能力的提升，以及2024年

及时调整发展策略， 大力拓展海外市

场，持续提升国际订单份额，实施一系

列降本增效等措施。

机构扎堆调研新兴产业

除上述绩优股外， 机构近期密集

调研芯片半导体、储能等新兴产业。

对于2025年储能系统业务的概

况， 禾迈股份在最新披露的投资者关

系活动记录表中表示， 储能业务保持

快速增长。目前，公司积累了一定的项

目经验和商业机会， 预计未来几年储

能系统的营业收入将有较大的提升。

对于电芯涨价影响，禾迈股份提到，电

芯涨价会逐渐传导到下游， 压缩一定

的利润空间，特别是国内市场。但是从

长远来看，海外储能业务正在起量，且

其毛利率相对较高， 国内外业务结合

来看， 原材料的涨价影响可以逐渐被

中和。

对于利基型存储器价格， 东芯股

份在最新披露的投资者关系活动记录

表中表示，受到行业上行周期影响，海

外存储原厂进一步将产能转至高利润

产品线， 对利基型存储产品带来相应

的产能挤压， 导致供给出现相对紧缺

的情况，公司涉及的存储产品，目前均

在价格上涨的通道， 呈现持续向好的

态势。

A股业绩预告加速披露。

Wind数据显示， 截至1月27日

17时，A股共有1201家上市公

司对外披露2025年全年业绩

预告， 其中475家预喜，107家

公司预计2025年全年归属于

上市公司股东的净利润同比

翻倍。 从行业角度看，有色金

属、汽车与零配件、化工、半导

体等行业相关上市公司业绩

回暖较为明显，行业龙头公司

表现较为优异。

业绩预告发布后，不少上

市公司获机构密集调研。 从机

构调研的内容看，机构普遍对

上市公司新增及在手订单量

情况、 新产线的建设进度、所

在行业出现的积极变化较为

关注。

A股业绩预告潮：

超百家公司净利翻倍

机构寻踪绩优股与新兴赛道
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